








NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za godinu zavr$enu 31. decembra 2012,

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaCeno

14. OSTALI RASHODI

Ispravka vrednosti i otpis potraZivanija (a)
Gubici po osnovu rashodevanja i prodaje

nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme (b)

Ustupanje dobara bez naknade i denatorstvo

Gubici po osnovu rashodovanja zaliha

materijala i robe:

- indirekian otpis {Napomena 22}

- direktan otpis

Svodenje na trzisnu vrednost kredita datih

zaposienima

Obezvredenje plasmana

Ostali rashodi

Ukupno

2012, 2011,
2,904,612 3,283,226
2,697,920 212,150

172,793 121,755
221,879 21,709
17,680 147,456
19,753 -

- 167,610

109,868 66,274
6,144,505 4,020,180

() Promene na ralunima ispravke vrednosti datih avansa i potrazivanja u toku godine
prikazane su u slededoj tabeli:

Stanje na dan

1. januara 2011. godine

Ispravka vrednosti u
toku godine

Ukidanje ispravke vrednosti
(Napomena 13}

Isknjizenje po popisu

Prenos (sa)/na ostale
dugorofne plasmane
(Napomena 21)

Prengs (sa}/na

Ostale promene

Stanje na dan

31. decembra 2011, godine

Ispravka vrednosti u
toku godine
Ukidanje ispravke vrednosti
{Napomena 13)
isknjizenje po popisu
Prenos na ostale dugoroéne
plasmane
Prenos (sa}/na
Ostale promene
Stanje na dan
31. decembra 2012, godine

Avansi za
Avansi za  nekretnine Dati
nemateri- i opremu avansi za PotraZivanja
jalna  (Napomena zalihe i (Napomena

ulaganja 19) usluge 23) Ukupno
265 43,709 75,728 10,487,182 10,606,884
2,110 38,486 101,726 3,140,904 3,283,226
- (58,319} (93,147) {1,781,579) (1,933,045)
- (73) - {386,008} (386,081)
- - 20,433 (446,279) {425,846)

- - - 397 397
- {492) (424) (3,128) {4,044)

2,375 23,311 104,316 11,011,489 11,141,491

- 11,196 67,482 2,825,934 2,904,612
{(574) (18,728) {60,363) {1,276,746) (1,356,411)
- (422) (26,781) {539,991) {567,194)
- - (30,265) (178,883) {209,148)

- - {50) 50 -
- - 290 {30,640} {30,350)

1,801 15,357 54,629 11,811,213 11,883,000

(b)  Preduzece je u toku 2011. i 2012. godine izvriile modernizaciju mobilne mreze. Procenjeni
iznos troskova otpisa zamenjenih radio baznih stanica (RBS} iznosi RSD 2,539,812 hiljada.
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15.

16.

(@)

(b)

NETO GUBITAK POSLOVANJA KO.JE SE OBUSTAVLIA

Rukovodstvo Preduzeca je procenilo da u 2012. godini efekti korekcije gre$aka iz ranijeg
perioda nisu materijalno znaajni, te stoga nije izvr$eno uskladivanje uporednih podataka

za efekte korekcije, ved su isti iskazani u tekudem izvestajnom periodu.

Ukupan negativan efekat na bilans uspeha za 2012. godinu po ovom osnovu, evidentiran y

okviru neto gubitka poslovanja koje se obustavlja, iznosi RSD 154,320 hiljada.

POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

2012, 2011.
Tekudi porez 392,579 1,102,616
Odtozeni poreski prihodi perioda (1,233,133) (228,051)
Ukupno poreski (prihod)/rashod perioda (840,554) 874,565
Usagladavanje iznosa poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre operezivanja i propisane poreske stope

2012, 2011,
Daobitak pre oporezivanja 10,410,601 23,148,767
Porez na dobitak po statutarnoj stopi od 10% 1,041,060 2,314,877
Rashadi koji se ne priznaju za poreske svrhe 93,617 291,484
Usaglasavanje prihoda 104,237 76,459
Efekat promene stope poreza na dobit (856,541) -
Umanjenje po osnovu dividendi i poreza po

odbitku (415,174) (352,819)

Iskoridceni poreski kredit (807,753) (1,455,436}
Porez na dobitak (840,554) 874,565
Efektivha poreska stopa - 3.8%
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TELEKOM SRBIJA a.d,, BEOGRAD

16. POREZ NA DOBITAK (Nastavak)

(c) OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva se odnose na privremene raziike izmedu knjigovodstvene
vrednosti nekretnina, opreme i nematerijatnih ulaganja i njihove poreske osnovice, zatim
na obratunate a neispladene javne prihede, na dugoroCna rezervisanja, otpremnine i

ohezvredenje imovine.

Promene na odloZenim poreskim sredstvima u toku prikazane su u sledecoj tabeli:

Stanje na dan 1. januara

Efekat privremenih razlika u korist
bilansa uspeha po osnovu amortizacije

Efekat privremenih razlika u korist bilansa
uspeha po osnovu za otpremnina

Efekat ostalih privrernenih razlika

Stanje na dan 31. decembra

Nepriznata odloZzena poreska sredstva

2012. 2011,
1,336,491 1,108,440
1,190,404 170,353
39,813 53,961
2,916 3,737
2,569,624 1,336,491

Preduzece nije priznalo odlofena poreska sredstva po osnovu neiskori¢enih poreskih
kredita prenosivih na racun buducih rezultata koji na dan 31. decembra 201Z. godine
iznose RSD 13,645,558 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 13,006,002 hiljade).

Priznavanje nije izvrieno usled neizvesnosti u pogledu iskoriic¢enja prenetih kredita, Na
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita koji potice iz tekuceg perioda, po
osnovu ulaganja u opremu znatne je premasivac iznos iskoriséenih poreskih kredita. Na taj

nacin, Preduzece nije bilo u moguénosti da koristi prenete poreske kredite.

Preduzece i u bududim periodima ocekuje znaajna ulaganja u opremu i tekuée poreske

kredite po tom osnovu.

Neiskoris¢eni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledecoj tabeli:

Godina nastanka poreskog kredita Godina isteka 2012, 2011,
2003. 2013. 1,064,661 1,130,339
2004. 2014. 1,833,253 1,898,932
2005. 2015. 1,526,846 1,592,525
2006. 2016. 961,282 1,026,961
2007. 2017. 1,486,342 1,552,021
2008. 2018. 1,494,776 1,559,955
2009, 2019. 958,929 1,024,608
2010. 2020. 2,238,926 2,304,605
2011, 2021. 850,377 916,006
2012. 2022. 1,230,666 -
Ukupno 13,645,558 13,006,002
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17. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Ostala Nematerijalna

nematerija- ulaganja u

Licence Softveri  Ina ulaganja pripremi Ukupno
Nabavna vrednost
1. januar 2011. godine 9,339,343 11,113,787 608,413 917,512 21,979,055
Povecanja - - - 676,076 676,076
Aktiviranja - 551,590 5,795 (557,385) -
Prenos {sa}/na - - - {35,323) (35,323)
Ctudenja i rashodovanja (2,346) {30,430} {1,747) - {34,523)
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 9,336,997 11,634,947 612,461 1,000,880 22,585,285
Povecanja - - - 2,344,664 2,344,664
Aktiviranja 154,896 749,013 5,681 (909,590) -
Prenocs (sa)/na (48,002} (2,639) - (135,713) {186,354)
Otudenja i rashodovanja (37,010) (285,310) (2,142) - (324,462)
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 9,406,881 12,096,011 616,000 2,300,241 24,419,133
Akumulirana ispravka vrednosti
1. januar 2011. godine 4,380,722 9,834,616 487,845 32,395 14,735,578
Troskovi dugorocnog zakupa - - 44,734 - 44,734
Amortizacija (Napomena 9) 899,946 590,461 - 92,205 1,582,612
Prenos {sa)/na - 27,741 - (32,395) {4,654)
Otudenja i rashodovanja {2,346} {30,362) {1,316) - (34,024)
Ostale promene - 1,356 - - 1,356
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 5,278,322 10,423,812 531,263 92,205 16,325,602
Troskovi dugoroénog zakupa - - 36,934 - 36,934
Aktiviranja 6,804 265,422 41 (272,267) -
Amortizacija (Napomena 9) 903,779 618,111 - 219,373 1,741,263
Prenos (sa)/na (25,074} (1,639} - (19,765) {46,478)
Otudenija i rashodovanija (33,309) (176,291) (2,142) - (211,742)
Ostale promene - - - 220,960 220,960
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 6,130,522 11,129,415 566,096 240,506 18,066,539
Neotpisana vrednost na dan:
- 31, decembra 2012. godine 3,276,359 966,596 49,904 2,059,735 6,352,594
- 31. decembra 2011. godine 4,058,675 1,211,135 81,198 908,675 6,259,683

Licence obuhvataju licence za mobilnu telefoniju (softverske licence, licence za proSirenje
kapaciteta i druge), licencu za CDMA i ostale licence. Na dan 31. decembra 2012, godine,
neotpisana vrednost navedenih licenci za mobilnu telefoniju iznosi RSD 3,105,447 hiljada
(31. decembar 2011. godine: RSD 3,951,262 hiljade), dok neotpisana vrednost ostalih
licenci iznosi RSD 137,937 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 69,365 hiljada).
Neotpisana vrednost licence za CDMA na dan 31. decembra 2012. godine iznosi RSD 32,975
hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 38,048 hiljada).

Ostala nematerijalna ulaganja na dan 31. decembra 2012, godine obuhvataju dugerotne
zakupe u iznosu neotpisane vrednosti od RSD 49,904 hiljade (31. decembar 2011. godine:
RSD 81,198 hiljada).

Na osnovu procene rukovodstva Preduzeca, nema indikacija da su nematerijalna ulaganja
na dan izvestavanja obezvredena.
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18.

Nabavna vrednost

1. januar 2011, gedine

Povedanja

Aktiviranja

Sredstva primljena bez
naknade (Napomena 31({e))

Prenos {sa)/na

Otudenja i rashodovanja

Stanje na dan

31. decembra 2011. godine

Povecdanija

Aktiviranja

Sredstva primljena bez
naknade (Napomena 31(e)}

Prenos (sa)/na

Otudenja i rashodovanja

Ostale promene

Stanje na dan

31. decembra 2012. godine

Akumulirana ispravka
vrednosti
1. januar 2011. godine
Aktiviranja
Amortizacija

(Napomena 9)
Prenos (sa)/na
Otudenia i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2011, godine

Aktiviranja
Amortizacija
{Napomena 9)
Prenos (sa)/na
Otudenja 1 rashodovanja
Ostale promene
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine

Neotpisana vrednost na dan:

NEKRETNINE, PGSTROJENJA | OPREMA

- 31, decembra 2012. godine 47,086,602

Zemljiste,
TT klinije i Ulaganja u
kablovska Centrale i tude 7
kanalizacija prenosni Ostala nekretnine  Sredstva u
i stanovi uredaji oprema i opremu pripremi Ukupno
79,813,653 96,774,844 8,247,654 9,664,902 19,590,279 214,091,332
- - - - 10,162,594 10,102,594
2,710,204 10,257,130 703,867 364,339 (14,035,540) -
- - - - 26,010 26,010
{2,475) 2,430 45 - 35,323 35,323
{129,676) {2,299,110) (208,274) {11,624) (8,671) (2,657,355)
82,391,706 104,735,294 8,743,292 10,017,617 15,709,995 221,597,904
- - - - 9,863,173 9,863,173
2,903,984 7,206,595 719,093 335,130 (11,164,802) -
100,013 - - - (100,013) -
{2,670) 50,848 {69) 2,532 135,713 186,354
(34,046) {6,739,912) (198,666) {30,129) - (7,002,753)
- - - - 6,742 6,742
85,358,987 105,252,825 9,263,650 10,325,15¢ 14,450,808 224,651,420
31,204,291 58,555,874 5,851,792 7,891,713 712,784 104,216,454
67,907 376,841 37,236 19,939 (501,923) -
3,492,712 9,889,398 881,292 810,664 727,464 15,801,530
(1,025) 1,040 {15) - 4,654 4,654
{92,701) {1,531,888) (205,630) (11,664) (281,494) (2,123,427)
34,671,184 67,291,265 6,564,625 8,710,652 661,485 117,899,211
60,708 568,533 29,269 30,688 (689,198) -
3,570,275 9,633,237 818,921 637,612 400,894 15,060,939
(897) 26,873 (69) 506 19,765 46,478
(29,185) (3,950,111) (194,952) (16,977) - {4,191,225)
- - - - 105,386 105,386
38,272,385 73,569,797 7,217,794 9,362,481 498,332 128,920,789
31,683,028 2,045,856 962,669 13,952,476 95,730,631
37,444,029 2,178,667 1,306,965 15,048,510 103,698,693

- 31. decembra 2011. godine 47,720,522
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18.

19.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Nabavna vrednost po{puno otpisanih nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja na dan
31. decembra 2012. godine iznosi RSD 41,986,231 hiljadu (31. decembar 2011. godine: RSD
43,184,155 hiljada).

Na dan 31. decembra 2012. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i zavriene investicije
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 6,200,471 hiljadu (31. decembar 2011, godine: RSD
6,923,885 hiljada). Preduzece je izvrsilo obraCun amortizacije navedenih investicija.

Vrednost investicija u toku na kojima nije bilo ulaganja u periodu duzem od godinu dana
iznosi RSD 2,359,283 hiljade na dan 31. decembra 2012. godine (31. decembar 2011.
godine: R5D 699,892 hiljade).

Resenjem Agencije za privredne registre broj 6969/06 od 21. novembra 2006. godine
izvrien je upis zalozZnog prava na telekomunikacionoj opremi Preduzeda u korist Ericsson
Credit A.B., Svedska. Navedeni kredit je u decembru 2007. godine prenet u korist BNP
Paribas, filijala Londen, ¢ Cemu je Preduzece obavesteno {Napomena 28(c)/ii/). Promena
zaloZnog poverioca jo3 uvek nije registrovana u Registru zaloZnog prava kod Agencije za
privredne registre. Tokom 2010. godine podneti su zahtevi za upis izmene podataka o
upisanom zaloZnom pravu koji su odbaceni. Naknadno podnete zalbe su do dana
izveStavanja odbalene. Neotpisana vrednost opreme na kojoj je uspostavljena zaloga na
dan 31. decembra 2012, godine iznosi RSD 1,552,036 hiljada (31. decembar 2011. godine:
RSD 1,919,433 hiljade).

Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koja nisu priznata na
dan izvedtavanja u finansijskim izveStajima Preduzeca iznose RSD 2,406,874 hiljade i c¢ine
preuzete obaveze {Napomena 34).

Troskovi zakupa nekretnina i cpreme u iznosu od RSD 4,751,679 hiljada (2011. godina: RSD
4,284,217 hiljada), koji se uglavnom odnose na zakup poslovnog i skladiSnog prostora, kao i
prostora za radio bazne stanice, prikazani su u bilansu uspeha u okviru ostalih postovnih
rashoda (Napomena 10}.

Na osnovu procene rukovodstva Preduzeda, nema indikacija da su nekretnine i oprema na
dan izvestavanja obezvredeni.

AVANSI ZA NEKRETNINE | OPREMU

2012, 2011.

Dati avansi za nekretnine i opremu u:
- dinarima 115,692 168,941
- devizama 138,258 153,660
253,950 322,601
Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14(a}} {15,357) (23,311)
Stanje na dan 31. decembra 238,593 299,290
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20.

(@)

(b)

UCESCA U KAPITALU

Procenat

ufesca u

kapitalu 2012. 2011,
Ucesca u kapitalu zavisnih
pravnih lica:
- Telekom Srpske a.d., Banja Luka (a) 65% 56,933,380 56,933,380
- Mtel d.o.0., Podgorica (b} 51% 2,255,339 2,255,339
- Telus a.d., Beograd 100% 9,030 9,030
- FiberNet d.o.0., Podgorica (c) 100% 631,642 631,642
- TS:NET BV, Amsterdam (d) 100% 289,571 274,388
- HD-WIN d.c.0., Beograd (e) 51% 790,476 790,476

60,909,438 60,894,255

Uceice u kapitalu drugih pravnih lica Ispod 1% 1,438 2,783
Stanje na dan 31. decembra 60,910,876 60,897,038

Preduzede je 19. januara 2007. godine sa Republikom Srpskom, koju zastupa Direkcija za
privatizaciju, potpisalo Ugovor o kupovini 65.005851% akcijskog kapitala “Telekom
Srmpske”. Ugovorena kupoprodajna cena je iznosila EUR 646 miliona, i ista je putem escrow
rauna u celini uplacena 18. juna 2007. godine.

Dana 27. aprila 2012. godine Skupstina akcionara zavisnog preduzeca “Telekom Srpske”
donela je Odluku o isplati dividendi iz nerasporedene dobiti iz 2011. godine u iznosu od KM
56,857,453, Dividenda koja pripada Preduzedu iznosi KM 36,960,672 (RSD 2,113,862
hiljade).

Dana 6. decembra 201 2. godine Skupstina akcionara zavisnog preduzeca “Telekom Srpske”
donela je Odluku o isplati privremene dividende akcionarima u iznosu od KM 53,153,045,
bividenda koja pripada Preduzedu iznosi KM 34,552,589 (RSD 2,013,381 hiljadu).

Do dana izvestavanja, navedeno zavisno preduzece je u potpunosti izmirilo cbhaveze za
dividende prema Preduzecu.

Vrednost imovine “Telekom Srpske” prema poslednjim dostupnim podacima na dan 31.
decembra 2012. godine iznosi KM 834,610,426 (RSD 48,526,921 hiljada), kapital iznosi KM
695,124,810 (RSD 40,416,781 hiljadu), dok neto dobitak za 202, godinu iznosi KM
109,963,497 (RSD 6,385,096 hiljada).

U konzorcijumu sa Cgalar B.V., Amsterdam, Holandija, Preduzece je u 2007. godini
osnovalo zavisno preduzede “Mtel” d.0.0., Podgorica, koje je registrovano 4. aprila 2007.
godine u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici.

Dana 1. februara 2010. godine zavisno preduzece “Telekom Srpske” a.d., Banja Luka je
potpisale Ugovor o kupovini 49% udela u preduzedu “Mtel” od manjinskog osnivada Ogalar
B.V., Amsterdam, Holandija.

Pored toga, u skladu sa Odlukom Upravnog odbora Preduzeda o povecanju kapitala
zavisnog preduzeca “Mtel” od 12. marta 2010. godine, upisani kapital preduzeca “Mtel” se
povecao za EUR 40 miliona. Vlasnici su, zakljufno sa 15. martom 2010. godine, navedeni
iznos uplatili proporcionalno svom uces¢u u privrednom drustvu “Mtet”, odnosno 51% ili
EUR 20.4 miliona Preduzede i 49% ili EUR 19.6 miliona zavisno preduzece “Telekom
Srpske”.
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20.

(b}

()

(d}

(e}

UCESCA U KAPITALU (Nastavak)

Vrednost imovine “Mtel” prema poslednjim dostupnim podacima na dan 31. decembra
2012. godine iznosi EUR 61,666,792 (RSD 7,012,643 hiljade), kapital iznosi EUR 24,374,774
(RSD 2,771,858 hiljada), dok nete dobitak za 2012. godinu iznosi EUR 595,717 (RSD 67,653
hiljade).

Dana 8. jula 2008. godine Preduzece je sa Zeljeznicom Cmme Gore zakljudilo Ugovor o
zajednickom ulaganju za postavljanje, eksploataciju i odrZzavanje optickog i energetskog
kabta duZ pruge Bar-Vrbnica. Shodno tome, Upravni odbor Preduzeca je 3. decembra 2008.
godine doneo Odluku o osnivanju zavisnog preduzeca “FiberNet” d.o.0., Podgorica.

Ukupan osnivatki kapital navedenog zavisnog preduzeda na dan 31. decembra 2012,
godine, nakon izvrienih dokapitalizacija, iznosi EUR 9.6 miliona.

Dana 5. februara 2010. godine registrovanc je zavisno pravno lice “TS:NET” B.V. sa
sedistem u Amsterdamu, Holandija. Osnivacki kapital je iznosio EUR 1,228,388 i sastojac
se od uloga u novcu u iznosu od EUR 61,274 i uloga u stvarima u iznosu od EUR 1,167,114,

Pomenuto zavisno preduzede je osnovano u formi zatvorenog akcionarskog druStva sa
ograniCenom odgovornoicy Cija je osnovna delatnost iznajmljivanje telekomunikacione
opreme i obavljanje drugih pratecih delatnosti u cilju stvaranja uslova za izgradnju i
eksploataciju medunarodne transportne mreze Preduzeda.

U julu 2012. godine u skladu sa Odlukem Upravnog odbora Preduzeca od 2. aprila 2012.
godine, izvriena je dokapitalizacija “TS:NET” B.V. ulogom u stvarima, odnosno opremi &ija
nabavna vrednost iznosi EUR 146,234,

Ukupan osnivaéki kapital navedenog zavisneg preduzeda na dan 31. decembra 2012.
godine, nakon izvrienih dokapitalizacija, iznosi EUR 2.8 miliona.

Upravni odbor Preduzeca je na svojoj 59. redovnoj sednici, odrzanoj 13. jula 2011. godine,
doneo Odluku o pristupanju Drustvu za telekomunikacije “"HD-WIN” d.o.0., Beograd, koje
je nosilac prava za emitovanje sportskih kanala na teritoriji Republike Srbije, Bosne i
Hercegovine, Crne Gore i Hrvatske.

Dana 2. avgusta 2011. godine Preduzede je izvrsilo dokapitalizaciju navedenog drustva u
iznosu od EUR 7.7 miliona (RSD 790,476 hiljada) i time steklo vlasnistvo nad 51% kapitala
druitva, kao i upravlijacka prava.
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21.

OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2012. 2011,

Nominalna vrednost kredita datih

zaposlenima za:

- refavanje stambenih potreba 1,856,711 1,796,075

~ atkup stanova 12,783 14,837

1,869,494 1,810,912
Minus: Svodenje na trzisnu vrednost {685,226) {(665,417)
Ukupno krediti zaposlenima 1,184,268 1,145,495
Ostali dugorodni plasmani 1,394,865 952,668
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost {576,682) {425,846)
818,183 516,822

Stanje na dan 31. decembra 2,002,451 1,672,317

Krediti odobreni zaposlenima Preduzeca se odnose na sledede:

/i/ Beskamatne zajmove plasirane zaposlenima Preduzeda za potrebe reSavanja
stambenog pitanja. Glavnica kredita je iskazana u EUR i koriguje se dva puta godisnje
za promene u kursu RSD u odnosu na EUR. Ovi krediti se otpladuju u mesecnim
ratama, u vedini sluCajeva, na period od 25 godina.

/it/ Upravni odbor Preduzeca je 2006. godine donec Poslovnu politiku resavania
stambenih potreba. U saradnji sa izabranim poslovnim bankama, zaposlenima su
odobreni slededi krediti: jednokratni zajam za ufesce u kreditu sa grejs periodom od
5 godina, rokom otplate od 7 godina po isteku grejs perioda, sa deviznom klauzulom i
kamatnom stopormn od 0.1% godidnje i obro¢ni zajam za uce$e u kamati sa grejs
periodem od 20 (10) godina, rokom otplate od 5 godina po isteku grejs perioda, bez
devizne klauzule i sa kamatnom stopom od 0.1% godidnje.

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novfanim tokovima diskontovanim
trzisnom kamatnom stopom po kojoj bi Preduzece moglo da pribavi dugoroéne pozajmice i
koja odgovara trzisnoj kamatnoj stopi na slidne finansijske instrumente u tekudem
izvestajnom periodu - 6.27% godisnje (2011. godina: 5.71% godiinje).

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja je nominalna vrednost kredita
datih zapostenima. Navedena izloZenost kreditnom riziku je limitirana, s obzirom da se
naplata kredita datih zaposlenima u Preduzedu obezbeduje kroz administrativne zabrane.
Nijednom kreditu nije prosao rok za naplatu niti mu je vrednost umanjena.

Ostali dugorocni plasmani se najvedim delom odnose na dugorofna potrazivanja Preduzeca
po osnovu Ugovora ¢ zakupu reklamnog prostora na period od 7 godina, kao i ostalih
ugovora koje je Preduzede u toku 2011. i 2012. godine zakljucile sa privrednim drudtvom
“Stampa sistem” d.0.0., Beograd u ukupnom iznosu od RSD 1,392,049 hiljada.
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22. ZALIHE

2012, 2011.

Materijal, gorive i mazivo 3,516,655 3,465,973
Rezervni delovi 1,986,148 1,939,497
Alat iinventar 2,930,773 3,019,655
Otpaci 223,398 15,716
8,656,974 8,440,841

Minus: ispravka vrednosti

Materijala i rezervnih delova (221,879) (21,709}
Alata i inventara u upotrebi (2,390,372) (2,416,762}
Otpadaka (223,398) (15,716}
5,821,325 5,986,654

Roba u skladistu 3,549 14,452
Roba u maloprodaji 4,266 19,602
7,815 34,054

Stanje na dan 31. decembra 5,829,140 6,020,708

Troskovi ispravke vrednosti zaliha materijala u iznosu od RSD 221,879 hiljada (2011.
godina: RSD 21,709 hiljada) evidentirani su u okviru ostalih rashoda (Napomena 14).

Trofak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troikova materijala (Napomena
7).
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23.

POTRAZIVANJA

Kupci u zemlji;
Fiksna telefonija, internet i prenos podataka
Mobilna telefonija
Interkenekcija
Ostala potraZivanja

Kupci u inostranstvu:
Medunarodni obracun fiksnog saobradaja
Roaming

PotraZivanja od povezanih pravnih lica
(Napomena 33(a)}):
- OTE
- Telekom Srpske
- Mtel
- Telus
- HD-WIN

Ostala potrazivanja po osnhovu prodaje
PotraZivanja za kamatu

Potrazivanja od zaposlenih

PotraZzivanja za vise placene poreze
PotraZivanja za ratom ostedena sredstva
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija
Ostala potrazivanja

Bruto potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14{a})
PotraZivanja od kupaca
Ostala potraZivanja po esnovu prodaje
PotraZivanja za kamatu
Potrazivanja od zapostenih
PotraZivanja za ratom ostecena sredstva
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija
Ostala potrazivanja

Stanje na dan 31. decembra

2012. 2011.
9,836,217 9,132,221
10,229,606 10,224,686
955,689 947,144
12,394 13,642
21,033,306 70,317,693
1,749,579 1,361,079
318,687 288,622
7,068,266 1,649,701
- 2,876

243,903 83,803
175,920 159,263
1,189 815

255 730
421,267 247,487
248,206 248,171
21,260 48,980
7,334 238,604
10,020 32,557
139,202 139,202
104,843 96,537
728,340 373,742
759,205 1,177,793
24,282,644 23,392,674

(11,258,423)

(10,414,957)

(247,718) (246,289)
(6,650) (6,147)
(4,044) (4,384)

(139,202) (139,202)
(103,509) (87,450)
(51,667) (113,060)
(11,811,213) {(11,011,489)
12,471,431 12,381,185

60



TELEKOM SRBIJA a.d., BEQGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrienu 31. decembra 2012.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukolike nije drugacije naznaceno

23.

POTRAZIVANJA (Nastavak)
Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja su najvecim delom nekamatonosna.

Preduzede obraCunava zakonsku zateznu kamatu kupcima svojih usluga za sva potraZzivanja
kojima je istekao period dospeca oznacen na svakom telefonskom raCunu. Zakonska
zatezna kamata se obrafunava za svaki dan prekorafenja placdanja od strane kupaca.
Obradun kamata se vrsi automatski, a iznos obradunate kamate je prikazan na telefonskom
racunu korisnika usluga.

Prosecan period naplate potraZivanja od kupaca u toku 2012. godine bio je 50 dana (2011.
godina: 50 dana).

Preduzece poseduje odredene instrumente obezbedenja naplate potrazivanja (primljene
menice za date avanse).

Starosna struktura bruto potraZivanja na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine je
sledeca:

2012, 2011,
Do 30 dana 8,793,995 8,857,486
Qd 30 do 60 dana 2,343,162 2,419,850
Od 60 do 180 dana 2,156,508 2,015,681
Od 180 do 360 dana 1,756,082 1,940,426
Preko 360 dana 9,232,897 8,159,231
Ukupno 24,282,644 23,392,674

Na dan 31. decembra 2012. godine, potraZivanja u iznosu od RSD 12,471,431 hiljadu (31.
decembar 2011. godine: RSD 12,381,185 hiljada) mogu se smatrati u potpunosti
naplativim.

Potrazivanja ¢ija naplata kasni manje od dva meseca ne smatraju se cbezvredenim.

Na dan 31. decembra 2012. godine, potrazivanja po osnovu fiksnog i mobitnog telefonskog
saobracaja u zemiji u iznosu od RSD 2,166,027 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD
1,927,287 hiljada} su dospela, ali ista nisu bila obezvredena. Navedena potraZivanja
odnose se na potrazivanja od jednog broja nezavisnih kupaca za koje u skorijoj proslosti
nisu ustanovtjeni propusti u placanju.

Na dan 31. decembra 2012. godine, potraZivanja u iznosu od RSD 11,811,213 hiljada (31.
decembar 2011. godine: RSD 11,011,489 hiljada) bila su obezvredena i za njih je izvrSena
ispravka vrednosti u iznosu od RSD 11,811,213 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD
11,011,489 hiljada). Procenjeno je da se moze olekivati naplata dela ovih potraZivanja.
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23.

24.

POTRAZIVANJA (Nastavak)

Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja na dan 31. decembra 2012. i 2011, godine
iskazana je u slededim valutama:

2012, 2011.
RSP 10,082,281 10,572,067
EUR 2,195,844 1,553,663
Ostale valute 193,306 255,455
Ukupno 12,471,431 12,381,185

Koncentracija kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima nije znatajna jer Preduzede ima
veliki broj medusobno nepovezanih kKupaca sa pojedinacno malim iznosima dugovanja.
Shodno tome, rukovedstvo Preduzeda smatra da nije potrebno izvriiti dodatno rezervisanje
za izloZenost kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja potrazivanja.

Stoga je maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja jednaka neto
knjigovodstvenoj vrednosti svake prethodno navedene vrste potraZivanja. Iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja, odgovara njihovoj trzisnoj vrednosti.

Od ukupnog stanja bruto potrazivanja iskazanih u postovnim knjigama Preduzeca na dan
31. decembra 2012. godine u iznosu od RSD 24,282,644 hiljade, potrazivanja u iznosu od
RSD 1,520,176 hiljada nisu usagla3ena sa duznicima u 2012. godini, uglavnom zbog
nemogucnosti sprovodenja procesa usaglaSavanja, odnosno neodazivanja kupaca i
komitepata na poslate konfirmacije 1 potvrde stanja.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

U izvestaju o tokovima gotovine, gotovinske ekvivalente i gotovinu ¢ine:

20117, 2011.
Tekudi racunt 2,272,003 3,109,154
Devizni racuni kod domadih banaka 8,589,130 10,908,594
Bonovi 1,140 795
Stanje na dan 31, decembra 10,862,273 14,018,543
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25.

(@)

(c)

POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA

2012, 2011,
Prethodni PDV koji se ne moZe odbiti
u tekucem mesecu 761,159 621,795
Unapred plac¢eni troskovi:
- Provizije bankama po osnovu sindikovanog
kredita (a) 572,554 73,618
- Zakup 121,650 81,185
- Premije osiguranja 10,476 28,145
- Ostalo 49,741 56,278
754,421 239,226
Nefakturisani prihodi:
- Medunarodni obracun {(b) 398,291 508,228
- Roaming (c}) 1,758,239 1,423,659
- Ostali nefakturisani prihodi 75,352 82,088
2,231,882 2,013,975
Stanje na dan 31. decembra 3,747,462 2,874,996

Na dan 31. decembra 2012. godine, provizije bankama po osnovu sindikovanog kredita u
imosu od RSD 572,554 hiljade odnose se na razgranifene troSkove naknada za Unicredit
Bank A.G., filijala London u iznosu od RSD 46%,383 hiljade i Unicredit Bank Srbija a.d.,
Beograd u iznosu od RSD 107,171 hiljadu.

Na dan 31. decembra 2012. godine, potrazivanja za nefakturisani prihod fiksne telefonije
od RSD 398,291 hiljadu odnose se na prihod od medunarodnog saobracaja za decembar i
novembar 2012, godine u ukupnom procenjenom iznosu od RSD 363,289 hiljada i
neusaglasene fakiure iz medunarodnog saobracaja za period pre novembra 2012. godine u
iznosu od RSD 35,002 hiljade.

Na dan 31. decembra 2012. godine, potraZzivanja za nefakturisani prihod mobilne
telefonije od RSD 1,758,239 hiljada ednose se na obracunate prihode od usiuga roaming-a
za decembar 2012. godine u procenjenom iznosu od RSD 143,150 hiljada i obracunate,
nefakturisane prihode po osnovu Ugovora o internacionalnom GSM roaming-u -
Meduoperatorski popusti u iznosu od RSD 1,615,089 hiljada.
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26.

KAPITAL
Osnovni kapital - akcijski kapital

Preduzece je akcionarsko drustvo Ciji se upisani i upladeni akcijski kapital sastoji od
1,000,000,000 obifnih akcija bez nominalne vrednosti (31. decembar 2011. godine:
1,080,000 cbicnih akcija neminalne vrednosti RSD 10 hiljada po akciji).

Na osnovu ZakljuCka Vlade Republike Srbije 05 broj 023-6816 od 21. septembra 2010.
godine i Odluke Upravnog odbora JP PTT sacbracaja “Srbija”, Beograd od 20. septembra
2010. godine o prenosu, bez naknade, akcija u Preduzedu na Republiku Srbiju, JP PTT
saobracaja “Srbija”;, Beograd i Vlada Republike Srbije su 24. septembra 2010. godine
zakljudili Ugovor o prenosu, bez naknade, akcija Telekom Srbija a.d., Beograd - Poklonu.

ZakljuCenjem ovog ugovora, Republika Srbija je postala vecinski vlasnik Preduzeca i stekla
prave svojine na 80% akcija u Preduzedu, predstavijenih sa 864,000 obicnih akcija
nominalne vrednosti RSD 10 hiljada po jednoj akciji, odnosno ukupne nominalne vrednosti
RSD 8,640,000 hiljada. Dana 28. septembra 2010. godine, Republika Srbija upisana je u
registar Agencije za privredne registre i Centralni registar, depo i kliring hartija od
vrednosti kao vlasnik 80% akcija Preduzeda.

Dana 30. decembra 2011. godine, izmedu Preduzed¢a i OTE potpisan je Ugovor o
kupoprodaji svih OTE-ovih akcija u Preduzedu, a s obzirom da je OTE izrazio nameru da
istupi iz Preduzeda, o ¢emu je postignut odgovarajuci dogovor izmedu Preduzeca i OFE,
Skupstina akcionara Preduzeca je dana 16. decembra 2011. godine donela odluku o
sticanju sopstvenih akcija, a dana 29. decembra 2011. godine dala posebno odobrenje za
potpisivanje ovog Ugovora. Dana 25. januara 2012. godine, Preduzede je u potpunosti
isplatilo sredstva na ime ucei¢a manjinskog akcionara OTE u kapitalu Preduzecda u
ukupnom iznosu od EUR 380 miliona: EUR 320 miliona iz kredita i FUR 60 miliona iz
sopstvenih sredstava. Nakon ovog datuma, OTE je prestao da bude akcionar Preduzeca, a
Preduzece je postalo vlasnik 20% sopstvenih akcija.

Na 43. redovnoj sednici odrzanoj dana 20. aprila 2012. godine, Skupstina akcionara
Preduzeca je donela Odluku o povecanju osnovnog kapitala (pretvaranjem dela
nerasporedenog dobitka u osnovni kapital} na iznos od RSD 100 milijardi, koji je bio
iskazan kroz 1,080,000 komada obicnih akcija bez nominalne vrednosti.

Na istoj sednici Skupstine akcionara Preduzeca doneta je odluka o izdavanju trece emisije
akcija u ukupnom obimu od 1,000,000,000 komada akcija bez nominalne vrednosti kojima
se zamenjuje postojecih 1,080,000 komada akcija. Nakon ovoga, vrednost akcijskog
kapitala iznosi RSD 100 mitijardi i iskazana je kroz 1 milijardu obiinih akcija.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2012, i 2011. godine bila je sledeéa:

U procentima

31.12,2012. 31.12.2011,

Republika Srbija 58.11 80.00

Telekom Srbija - otkupljene sopstvene akcije 20.00 -

Gradani, zaposleni i bivsi zaposleni Preduzeca 21.89 -
Hellenic Telecommunications Organisation A.E.

(“OTE"}), Atina - 20.00

Ukupno 100.00 100.00
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26.

KAPITAL (Nastavak)
Osnovni kapital - akcijski kapital (Nastavak)

Ponderisan prosecan broj akcija u upotrebi za potrebe izracunavanja zarade po akciji
iznosi 1,000,000,000 akcija (2011. godina: 1,080,000 akcija).

Upisani akcijski kapital revalorizovan je svake godine, zakljucno sa 31. decembrom 2003.
godine primenom zvanicnih koeficijenata revalorizacije zasnovanih na indeksu rasta cena
na malo, u skladu sa tada vaZzecim prepisima o raCunovodstvu Republike Srbije. Kumulirani
efekti revalorizacije, evidentirani na kontu revalerizacionih rezervi, pripisani su akcijskom
kapitalu na dan 1. januara 2004. godine prilikom prelaska na MRS/MSFI. Tako utvrdena
vrednost akcijskog kapitala bila je evidentirana u poslovnim knjigama Preduzeca u iznosu
od R5D 82,512,552 hiljade, kada je u aprilu 2012. godine prenosom dela nerasporedenog
dobitka u osnovni kapital, ista povecana na iznes od RSD 100 mitijardi.

Nova vrednost akcijskog kapitala od RSD 100 milijardi, koja se sastoji od RSD
17,487,874,126.60 u novcu i RSD 82,512,125,873.40 u stvarima, upisana je kod Agencije za
privredne registre reSenjem broj 56384/2012 od 26. aprila 2012. godine.

Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine je
nastac u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposlenih u
Fond za finansiranje stanova solidarmosti.

Rezerve

Rezerve u iznosu od RSD 589,634 hiljade na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine su
nastale i prethodnom periodu kao rezultat obaveze Preduzeda za fzdvajanjem cobavezne
rezerve u visini od minimum 5% od ostvarenog dobitka nakon oporezivanja u skladu sa
ranije vazedim Zakonom o preduzedima.

Otkupljene sopstvene akcije

Kao 3to je prethedno navedeno, Preduzede je dana 25. januara 2012. gedine otkupilo
sopstvene akcije vrednosti RSD 16,502,510 hiljada i iste platilo ukupno RSD 39,961,788
hitjada. U periodu od datuma sticanja sopstvenih akcija do datuma izveStavanja niie bilo
sticanja novih niti otudenja vec stecenih sopstvenih akcija.

Osnovna zarada po akciji

2012, 2011.
Dobitak koji pripada akcionarima
Preduzeca (A) 11,251,155 22,274,202
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnth
akcija u toku perioda (B) 1,000,000,000 1,080,000
Osnovna zarada po akciji (A/B) 0.01 20.62
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27. DUGOROCNA REZERVISANJA

2012, 2011.

Rezervisanja za dugoroéna primanja
zapaslenih 1,640,975 1,488,452
Rezervisanja za sudske sporove 130,245 125,931
Stanje na dan 31. decembra 1,771,220 1,614,383

Promene na dugorotnim rezervisanjima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeli:

Jubilarne Sudski
Otpremnine nagrade sporavi Ukupno

Stanje na dan
1. januara 2011, godine 652,140 1,065,149 131,577 1,848,866
Rezervisanja u toku godine

(Napomena 9) - - 8,869 8,869
Iskoriscena rezervisanja (20,429) (115,068) (8,393) {143,890)
Ukidanje u korist prihoda

(Mapomena 13) (92,100) {1,240) (6,122) (99,462)
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 539,611 948,841 125,931 1,614,383
Rezervisanja u toku godine

(Napomena 9) 96,029 186,483 20,423 302,935
Iskaris¢ena rezervisanja (10,481) (119,508) (5,475) (135,464)
Ukidanje u korist prihoda

(Napomena 13) - - (10,634) (10,634)
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 625,159 1,015,816 130,245 1,771,220

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izveitaja ovlaséenog
aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2012. godine i iste su iskazarie u iznosu sadainje
vrednosti ofekivanih buducih isplata.

Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti oekivanih odliva, koris¢ena je diskontna stopa od
9% koja odgovara dugoroCnoj stopi prinosa na visokokvalitetne duinicke hartije od
vrednosti, odnosno obveznice Republike Srbije, zapise trezora Narodne banke Srbije i
akcije preduzeda sa listinga A kojima se trguje na Beogradskoj berzi. Navedena kamatna
stopa predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 “Primanja zaposlenih” u edsustvu
razvijenog trzista visokokvalitetnih korporativnih obveznica.

Rezervisanja za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene na osnovu Kolektivnog ugovora
Preduzeca i pretpostavke proseCnog rasta zarada po stopi od 6% godiinje, $to odgovara
dugoroéne projektovanoj stopi inflacije i srednjoj meri napredovanja zaposlenih u stuzbi,
kao i stopi fluktuacije zapostenih koja se u zavisnosti od duzine radnog staza krede u
rasponu od 2% do 7% godisnje.

Dugorotna rezervisanja za sudske sporove formirana su na osnovu procene ishoda sporova
od strane nadleznih pravnih sluzbi Preduzeca (Napomena 35(a)).
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

28. OBAVEZE PO OSNOVU KREDITA

(a) Struktura obaveza po kreditima

2012, 2011.
Dugoroéni krediti
Finansijski krediti od:
- banaka u zemlji 19,520,883 -
- banaka u inostranstvu 12,655,710 512,740
32,176,593 512,740
Robni krediti od:
- dobavijaca u zemlji 2,023,367 2,417,460
- dobavljaca u inostranstvu 12,454,957 14,383,222
14,478,324 16,800,682
Ukupno dugorocni krediti 46,654,917 17,313,422
Tekuca dospeca dugoroénih kredita
Krediti od banaka u zemlji 13,051,629 100,098
Krediti od banaka u inostranstvu 8,814,305 20,312,892
Robni krediti od dobavljaca u zemlji 1,978,331 2,640,366
Robni krediti od dobavljada u inostranstvu 6,086,316 5,285,183
Ukupno 29,930,581 28,338,539
Tekuce dospece ostalih dugoronih obaveza 447 584
Ukupno kratkorogni krediti 29,931,023 28,339,123
Stanje na dan 31. decembra 76,585,940 45,652,545

Fer vrednost obaveza po dugorofnim kreditima, koja je bazirana na tokovima gotovine
diskontovanim stopom koja se zasniva na kamatnoj stopi od 6.27% gadisnje (2011. godina:
5.71% godisnje), iznosi RSD 44,987,480 hiljada na dan 31. decembra 2012. godine (31.

decembar 2011. godine: RSD 16,307,027 hiljada).

Fer vrednost kratkoroénih kredita jednaka je njihovom knjigovodstvenom iznosu.

{(b) Rocnost dospeca obaveza po kreditima

2012, 2011,
Do 1 godine - tekuca dospeca 29,931,023 28,339,123
Od 1 do 2 godine 27,867,564 6,751,660
0d 2 do 3 godine 15,672,491 5,021,558
Od 3 do 4 godine 2,361,061 3,853,556
0Od 4 do 5 godina 721,286 1,468,201
Preko 5 godina 32,515 218,447
Stanje na dan 31. decembra 76,585,940 45,652,545
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28. OBAVEZE PO OSNOVU KREDITA (Nastavak)

{c) Pregled dugorocnih kredita po povericcima

31.12.2012, 31.12.2011.
Valuta U valuti tJ RSD '000 U valuti U RSD "000
il Krediti od banaka u zemlji
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd

{sindikovam zajam} EUR 286,100,000 32,534,806 - -
Vojvodanska banka a.d., Novi Sad EUR - . - 625,000 65,401
Beobanka a.d. u stefaju, Beograd EUR 331,582 37,706 331,582 34,697

‘ 286,431,582 32,572,512 956,582 100,098
fii/ Krediti od banaka u inostranstvu
Unicredit Bank A.G., filijala

Londan (sindikovani zajam) EUR 183,900,000 20,912,795 - -
Citibank N.A., London EUR - - 190,120,000 19,894,328
ERBE New Europe Funding, Helandija EUR 4,900,000 557,220 8,900,000 931,304

' 188,800,000 21,470,015 199,020,000 20,825,632
fiii/ Robni krediti u inostranstvu
BNF Paribas, filijata London EUR 18,556,248 2,110,185 27,579,945 2,885,990
KfW, Nemacka EUR 596,700 67,856 1,336,952 139,900
Nokia Siemens, Finska i Austrija EUR 46,239,835 5,258,315 49,470,465 5,176,634
Ericsson Credit A.B., Svedska EUR 33,432,476 3,801,884 30,727,666 3,215,371
Credit Agricole CiB Sverige,

Svedska EUR 20,914,630 2,378,376 27,175,632 2,843,683
Huawei Technologies Co. Ltd.,

Kina EUR 6,561,946 746,213 12,406,590 1,298,237
Huawei International Pte. Ltd.,

Singapur EUR 5,062,011 575,643 4,006,279 419,221
Alcatel Lucent International,

Francuska EUR 1,959,768 222,862 - -
Alcatel Lucent S.A., Francuska EUR 4,318,341 491,074 5,517,363 577,342
Alcatel Lucent S.A., Rumunija EUR 993,500 112,979 - -
OTP Bank Plc, Madarska EUR 796,810 90,612 1,062,414 111,172
Sitronics, Cedka FUR 451,860 51,385 1,013,430 106,046
Intracom S.A., Grika EUR 5,485,635 623,817 5,499,327 575,454
EuroBank EFG Factors 5.A., Gréka EUR - - 139,480 14,595
Alcatel Lucent Italia 5.p.A., ltalija EUR 474,002 53,903 790,003 82,666
China Development Bank, filijala

SenZen EUR 11,057,265 1,257,414 14,778,749 1,546,462
Skandinaviska Enskilda Bank :

Stokholm, Svedska EUR 4,982,470 566,598 6,089,686 637,230
Elsag Datamat S.p.A., ltalija EUR 262,134 29,810 366,987 38,402
Anritsu A/S, Danska EUR 900,004 102,347 - -

163,045,635 18,541,273 187,960,968 19,668,405

fivi Robni Krediti u zemlji RSD 4,001,698 5,057,826

Ukupno krediti 76,585,498 45,651,961
Minus: Tekuca dospeca dugorocnih kredita

/i/  Krediti od banaka u zemlji (13,051,629) {100,098}

/ii/ Krediti od banaka u inostranstvu {8,814,305) {20,312,892)

/iii/ Robni krediti u inostranstvu {6,086,316) {5,285,183)

fiv/ Robni krediti u zemlji

(1,978,331)

(2,640,366)

Ukupno dugorodni krediti

(29,930,581)

46,654,917

(28,338,539)

17,313,422
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28.

(c)

fi/

i/

OBAVEZE PO OSNOVU KREDITA (Nastavak)
Pregled dugorocnih kredita po poveriocima {Nastavak)

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i inostranih dobavljaca krecu se u rasponu
od Euribor uvedan za 1% do Euribor uvecan za 5.95% na godisnjem nivou. Na robne kredite
dobavljaca u zemiji Preduzele plada kamatu po stopi Euribor uvecan za 1.8% do Euribor
uvedan za 2% na godidnjem nivou.

Krediti odaobreni od banaka dospevaju do 2015. godine, a krediti od domadih i
inodobavljaca do 2018. godine.

Preduzece obaveze po kreditima placa u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno
shedno utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo ofekuje da ¢e Preduzede biti u
moguénosti da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima.

Preduzece nije ulazilo u aranZmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza il
izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa.

Obaveze po kreditu prema Beobandi a.d. u stecaju, Beograd (“Beobanka”) u iznosu od RSD
37,706 hiljada na dan 31. decembra 2012. godine odnose se na dug koji je bivia Narodna
banka Jugoslavije (*NBJ”}, za raftun Beobanke a.d. u steCaju, Beograd, kac garanta i
Preduzeda, kao glavnog duznika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem prebijanja na
svom racunu kod LHB banke. Imajuci u vidu da su depoziti NBJ kod LHB banke predmet
sukcesije, kao i da pitanje reSavanja otplate preostalog dela kredita jos uvek nije reseno,
Preduzece nije u mogucnosti da izvrs$i regulisanje svojih obaveza, iake se obratilo
paveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom osnovu.

U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Preduzeca, kao 1 za
refinansiranje obaveza po Ugovoru o dugorofnim i revolving kreditnim aranzmanima, dana
9. januara 2M2. godine, Preduzede je sklopilo Ugovor o dugoroénim kreditnim
aranZmanima (“Term Facilities Agreement”) sa finansijskim institucijama (originalni
zajmodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za
kreditni aranZman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje.

Ukupna sredstva po kreditu iznose EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranzmana (A i B).
Period otplate oba aranzmana je 36 meseci od dana prvog povlacenja Aranzmana A. Dana
25. januara 2012. godine, Preduzece je povuklo sredstva po AranZmanu A u ukupnom
iznosu od EUR 320 miliona. Dana 24. maja 2012. godine, Preduzece je povuklo sredstva po
aranzmant B u iznosu od EUR 150 miliona.

Navedenim Ugovorom o kreditu definisana je obaveza Preduzeca da dostavlja revidirane
godidnje konsolidovane finansfjske izvestaje i revidirane godisnje finansijske izveStaje, kao
i finansijske izveStaje za odredeni kvartalni period. Pored toga, definisana je i obaveza
Preduzeda da se pridrZzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrice duga i Pokrice
kamate. Preduzede je na dan 31. decembra 2012. godine usaglasilo sveoje finansijske
pokazatelje sa utvrdenim parametrima.

U cilju finansiranja kupovine 65% akcijskog kapitala “Telekom Srpske” (Napomena 20(2)),
Preduzede je dana 24. maja 2007. godine sklopilo Ugovor o dugorocnim i revelving
kreditnim aranzmanima (sindikovani zajam) sa Citibank N.A., London {organizator posla),
finansijskim institucijama (originalni zajmodavci - 21 banka) i EFG EuroBank Ergasias S.A.,
Atina (zastupnik). Ukupan iznos sindikovanog zajma bio je EUR 700 mitiona. U maju 2012.
godine Preduzecde je u potpunosti otplatito obaveze po navedenom kreditu.
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28.

(c}
/ii/

/i/

fiv/

v/

OBAVEZE PO OSNOVU KREDITA (Nastavak)
Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2012. godine obaveze prema ERB New Europe Funding B.V.,
Hetandija u iznosu od RSD 557,220 hiljada se odnose na kredit koji je odobren Preduzedéu u
cilju finansiranja investicionih ulaganja u telekomunikacionu mrezu. Preduzede je povuklo
sredstva po ovom kreditu u ukupnom iznosu od EUR 20 miliona. Rok dospeca je 84 meseca
od datuma svakog poviaCenja, ukljucujudi i grejs period. Kao sredstve obezbedenja po
navedenom kreditu, Preduzece je izdalo 10 blanko solo menica (Napomena 32).

Na dan 31. decembra 2012. godine, obaveze prema BNP Paribas, filijala London, iznose
RSD 2,110,185 hiljada. Kredit je inicijalno bio odobren od strane Ericsson Credit AB.,
Svedska, a kao sredstvo obezbedenja uspostavljeno je zaloZno pravo na opremi Preduzeda
{Napomena 18). ZaloZno pravo upisano je u Registru zaloZnog prava ked Agencije za
privredne registre, na osnovu odgovarajucih Ugovora i ReSenja Agencije. Obaveze prema
Ericsson Credit A.B., Svedska prenete su u toku 2006. 1 2007. godine na BNP Paribas,
filijala London. Promena zaloZnog poverioca jos uvek nije izvrSena u Registru zaloZnog
prava. :

Ugovorima o kreditu sa Ericsson Credit A.B., Svedska i BNP Paribas, filijala London,
definisana je obaveza Preduzela da se pridrzava odredenih finansijskih pokazatelja.
Preduzede je na dan 31, decembra 2012. godine usaglasilo svoje finansijske pokazatelje sa
utvrdenim parametrima.

Rebni krediti u zemlji iskazani na dan 31. decembra 2012. godine u iznosu od RSD
4,001,698 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 5,057,826 hiljada), najvecim delom se
odnose na finansiranje opreme i radova i odobreni sut od strane dobavljaca u zemlji.

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period
otplate navedenog iznosa kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti
kredita. Robni krediti po ovom osnovu uglavnom su obezbedeni odgovarajudim brojem
blanko menica koje su izdate u korist izvodaca radova (Napoemena 32).

Nepovuceni iznos odobrenih robnih kredita na dan 31. decembra 2012. godine iznosi RSD
2,406,874 hiljade (31. decembar 2011. godine: RSD 3,318,794 hiljade). Svi nepovuceni
krediti su sa promenljivom kamatnom stopom.

Neiskori§¢ene kreditne linije sa rokom isteka do jedne godine iznose RSD 334,433 hiljade
na dan 31. decembra 2012. godine (31. decembar 2011. godine: RSD 487,781 hiljada), sa
rokom isteka od jedne do pet godina RSD 1,894,25% hiljadu (31. decembar 2011. godine:
RSD 2,626,615 hiljada) i preko pet godina RSD 178,190 hiljada (31. decembar 2011. godine:
RSD 204,398 hiljada).
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29. OBAVEIZE IZ POSLOVANJA

2012, 2011,
Dobavljaci u zemtji 5,239,739 5,412,560
Dobavtjadi u inostranstvu:
- fiksna telefonija 703,528 432,460
- mobilna telefonija 183,131 134,696
Dobavijaci - povezana pravna lica
{Napomena 33(a)) 757,377 590,830
Primijeni avansi 23,902 63,236
Stanje na dan 31, decembra 6,907,677 6,633,782

Na dan 31. decembra 2012. godine, obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 1,277,537
hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 1,004,000 hiljada) su izraZene u stranoj valuti i to
najvedim delom u EUR.

Obaveze prema dobavljad¢ima su nekamatonosne. Preduzece redovno izmiruje svoje
obaveze prema dobavljatima.

Prosecan period placdanja obaveza prema dobavljaCima u toku 2012. godine je bio 51 dan
(2011. godina: 51 dan).

Rukovodstve Preduzeca smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavljadima
odrazava njihovu trziSnu vrednost na dan izvestavanja.

Od ukupnog stanja obaveza iz poslovanja iskazanih u posiovnim knjigama Preduzeda na dan
31. decembra 2012. godine od RSD 6,907,677 hiljada, kao i dugorocnih robnih kredita od
dobavljada u zemlji od RSD 4,001,698 hiljada {Napomena 28}, obaveze u iznosu od RSD
71,440 hiljada nisu usaglasene sa dobavljalima/poveriocima u 2012. godini, uglavnom zbog
nemogucnosti sprovodenja precesa usaglasavanija.

30. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
2012, 2011,
Obaveze za zarade 1 naknade zarada 474,452 424,013
Obaveze po osnovu dividendi - 8,894,476
Obaveze prema zaposlenima 24,729 16,689
Ostale obaveze 350,963 239,744
Stanje na dan 31. decembra 850,144 9,574,922
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31.

(@)

(b)

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA
| PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2012. 2011,
Pasivna vremenska razgranicenja
Obracunati troskovi:
Medunarodni obracun (a) 144,571 160,190
Roaming (b) 1,610,140 1,355,814
Distribucija medijskih sadrZaja 216,108 105,943
1,970,819 1,621,947
~ Obracunati ostali troskovi: '
Obracunato u€eice zaposlenih u dobitku - 1,484,533
ObracCunati troskovi prenetih
godisnjih odmora 497,384 429,193
CbraCunate obaveze za kamate {c) 1,282,913 201,177
Obracunati drugi troskovi (d) 6,809,715 5,744,502
8,590,012 - 7,919,405
Obracunati prihodi buduceg perioda:
Unapred naplaceni prihodi mobilne telefonije 466,724 547,098
Unapred naplaceni prihodi po osnovu
prodaje Cip kartica 11,859 16,994
Pretplata za fiksni telefonski prikijucak 1,249,666 1,295,457
Unapred naplaceni prihodi po osnovu zakupa 444,771 402,912
Ostali obratunati prihodi 44,413 -
2,217,433 2,262,461
OdloZeni prihodi {e);
Donacije 201,124 122,545
Primljeni pokloni od mesnih zajednica 1,482,182 1,661,615
Primljeni pokloni od dobavljaca mobilne
telefonije 687,794 873,458
Primljeni pokloni od astalih dobavljada 145,572 162,261
2,516,672 2,819,879
Razgranicene obaveze za PDV 93,327 128,580
Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih
javnih prihoda (f) 897,593 907,578
Stanje na dan 31. decembra 16,285,856 15,659,850

Na dan 31. decembra 2012. godine, obratunati troskovi fiksnog medunarodnog sacbradaja
u iznosu od RSD 144,571 hiljadu odnose se na nefakturisane troskove medunarodnog
sacbracdaja za decembar i novembar 2012. godine u ukupnom procenjenom iznosu od RSD
116,449 hitjada i neusaglasene fakture po osnovu medunarodnog saobracaja za period pre
novembra 2012. godine u iznosu od RSD 28,122 hiljade.

Ma dan 31. decembra 2012. gedine, obraCunati troSkovi roaming-a u iznosu od RSD
1,610,140 hiljada odnose se na nefakturisane usluge roaming-a za decembar 2012. godine
u procenjenom iznosu od RSD 121,692 hiljade, kao i obraCunate nefakturisane rashode po
osnovu Ugovora o internacionalnom GSM roaming-u - Meduoperatorski popusti u iznosu od
RSD 1,488,448 hiljada.
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31,

(©)

(d)

(e)

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak)

ObraCunate cbaveze za kamate na dan 31. decembra 2012. godine od RSD 1,282,913
hiljada ukljucuju iznos od RSD 1,177,077 hiljada, koji se odnosi na obraunate kamate po
osnovu sindikovanog zajma dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31.
decembar 2011. godine: sindikovani zajam dobijen od Citibank N.A., London u iznosu od
RSD 96,792 hiljade).

Obradunati drugi troskovi u iznosu od RSD 6,809,715 hiljada na dan 31. decembra 2012.
godine, odnose se najvedim delom na procenjene, nefakturisane troskove usluga i radova
izvrsenih od strane dobavljaca u toku 2012. godine.

Promene na odloZenim prihodima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeli:

2012, 2011.

Stanje na dan 1. januara 2,819,879 3,439,582
Povecanja u toku godine - primljena

sredstva bez naknade {Napomena 18) 100,013 26,010

Ukidanje u korist prihoda (Napomena 6) (403,016) (400,348)

Ostale promene {204) (245,365)

Stanje na dan 31. decembra 2,516,672 2,819,879

Ostale promene u iznosu od RSD 245,365 hiljada nastale u toku 2011. godine najvedim
delom se odnose na korekciju vrednosti poklonjenih osnovnih sredstava od dobavijaca.
Preporcionalno je umanjena vrednost isporucene opreme iz ugovora o isperuci, posto su se
poklonjena sredstva mogla alocirati na specifine nabavke.

Nema neispunjenih uslova ili potencijalnih obaveza koje su u vezi sa navedenim primljenim
poklonima i donacijama.

Rukovodstvo Preduzeca smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost odioZzenih prihoda
odgovara njihovoj trZisnoj vrednosti na dan izvestavanja.

Preduzede je u toku godine primilo sredstva bez naknade od stedecih pravnih lica:

2012, 2011,
Lokalne 0p§tin§' 92,762 20,054
Ericsson A.B., Svedska “ 1,087
Ostali 7,251 4,869
Ukupno 100,013 26,010

U septernbru 2012. godine usvojen je Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na
dodatu vrednost (“Sluzbeni glasnik Republike Srhxje”, br., 93 od 28. septembra 2012.
godine). Najznacajnije izmene koje se primenjuju od 1. oktobra 2012. godine se odnose na
povecanje opste stope PDV-a sa 18% na 20% za promet dobara/usluga koji se izvr§i posle 1.
oktobra 2012. godine.
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32.

()

(b}

VANBILANSNA EVIDENCIJA

2012, 2011.
Garancije (a) 2,729,848 -
Date menice (b) 656,263 2,304,692
Nekretnine i oprema u likvidaciji 360,990 1,141,475
Ostalo 42,401 35,414
Stanje na dan 31. decembra 3,789,507 3,481,581

Garancije u iznosu od RSD 2,729,848 hiljada na dan 31. decembra 2012. godine se
najvecim delom odnose na garancije izdate od strane Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd u
iznosu od RSD 1,031,141 hiljadu i Banca Intesa a.d., Beograd u izhosu od RSD 227,437
hiljada, kao sredstva obezbedenja ptacanja obaveza Preduzeca prema UEFA. Ove garancije
su vaZede do 30. juna 2015. godine.

U septembru 2012. godine Preduzece je izdalo korporativnu garanciju u korist ERB New
Europe Funding B.V., Helandija u visini od 51% vrednosti obaveza po osnovu kredita koji je
navedena banka odobrila zayisnom preduzecu “Mtel”. Na dan 31. decembra 2012, godine,
ukupan iznos garancije sa svim pripadajucim troskovima iznosi EUR 5,653,614 (RSD 642,919
hiliada).

Pored toga, na dan 31. decembra 2012. godine Preduzece se javlja kao jemac po Ugovoru
o dugorotnom kreditu odebrenom zavisnem preduzedu “HD-WIN” od strane Sherbank Srbija
a.d., Beograd u iznosu od EUR 5,909,266 (RSD 671,992 hiljade), na period otplate od 72
meseca.

Date menice fzdate su u korist banaka i dobavijaca kao instrument obezbedenja pladanja
dospelih obaveza po osnovu primljenih kredita, odnosno po osnovu redovnog poslovania,

Pregled izdatih menica prikazan je u narednoj tabeli:

2012, 2011.

Menice izdate u korist: .
- banaka 580,056 2,114,869
- dobavljaca : 76,212 189,823
Stanje na dan 31. decembra 656,268 2,304,692
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33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U svem redovnom poslovanju Preduzede ostvaruje poslovne transakcije sa svejim
akcionarima, zavisnim pravnim licima i drugim povezanim stranama.

(a) Stanja potraZivanja i obaveza na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine proistekla iz
transakcija sa akcionarima (Napomena 26} i zavisnim preduzedima (Napomena 20)
prikazana su u slededoj tabeli:

31.12.2012. 31.12.2011.
POTRAZIVANJA
Bruto potrazivanja od kupaca (Napomena 23):
- OTE - 2,876
- Telekom Srpske 243,903 83,803
- Mtel 175,920 159,263
- Telus 1,189 815
- HD-WIN 255 730
Ukupno 421,267 247,487
Dati avansi za usluge
- HD-WIN 19,883 14,141
19,883 14,141
Ukupno 441,150 261,628
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Obracunati prihodi po osnovu medunarodnog
obracuna i roaming-a:
- OTE - 14,299
- Telekom Srpske 78,420 77,020
- Mtel 23,064 25,474
101,484 116,793
Ostali obracunati prihodi:
- Telekom Srpske 5,223 969
- Mtel 5,477 7,621
10,700 8,590
Ukupno 112,184 125,383
Ukupna potraZivanja i aktivna
vremenska razgranicenja 553,334 387,011

Kao §to je obelodanjeno u Napomeni 26. uz finansijske izvestaje, dana 30. decembra 2011,
godine, potpisan je Ugovor o kupoprodaji svih OTE-ovih akcija (20%) u Preduzeéu. Prodaja,
odnosno prencs akcija izvrsen je 25, januara 2012, godine, nakon Cega je OTE prestao da
bude akcionar Preduzeca.

PotraZivanja od povezanih pravnih lica poticu uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju u
periodu ne duZem od 3 meseca nakon datuma prodaje, odnosno pruZanja usluga.
Potrazivanja po svojoj prirodi nisu ocbezbedena i nemaju kamatu.
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33.

(@)

TRANSAKCLJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

PotraZivanja i cbaveze (Nastavak)

31.12.2012. 31.12.201%1.
OBAVEZE
Obaveze prema dobavijacima:
- OTE - 2,119
- Telekom Srpske 323,856 173,736
- Mtel 67,102 80,630
- Telus 294,413 295,632
- HD-WIN 71,460 38,713
- Fibernet 546 -
Ukupno (Napomena 29) 757,377 590,830
OSTALE OBAVEZE | PASIVYNA VREMENSKA
RAZGRANICENJA
Obaveze za dividende:
- OTE - 1,778,895
- 1,778,895
Obracunati troskovi po osnovu medunarodnog
obraduna, roaming-a i zakupa kapaciteta:
- OTE - 1,560
- Telekom Srpske 5,109 7,055
- Mtel 3,529 3,882
- Fibernet, 346 -
9,184 12,497
Cbracunati ostali troskovi:
- Telekom Srpske 57 52
- Mtel . 691 333
748 385
Unapred naplacéeni prihodi za TT usluge:
- Telus 18 19
- HD-WIN 18 18
‘ 36 37
Ukupno 9,968 1,791,814
Ukupne cbaveze i pasivna
vremenska razgranicenja 767,345 2,382,644

Obaveze prema povezanim pravnim licima poticu uglavnom od kupovnih transakcija i
dospevaju u periodu ne duzem od 3 meseca nakon datuma kupovine, odnosno pruzanja
usluge. Obaveze ne sadrze kamatu.

Prethedno navedena stanja potraZivanja i obaveza, kao i iznosi prihoda i rashoda iz
postovnih odnosa sa povezanim pravnim licima rezultat su uobiCajenih poslovnih aktivnosti.
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33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

(b) Transakcije sa akcionarima i zavisnim preduzecima, odnasno prihodi i rashodi nastali u

201Z. i 2011. godini prikazani su u sledecoj tabeli:

OTE
Prihodi:
Medunarodni chrafun

Rashodi:
Medunarodni obracun

Neto prihodi

TELUS

Prihedi:

Prihodi od fiksne telefonije i ostalih usluga
Prihodi od mebilne telefonije

Rashodi:

Fizicko-tehnicko obezbedenje
Qdrzavanje higijene

Ostalo

Neto rashodi

TELEKOM SRPSKE

Prihodi:

Medunarodni obracun, internet i ostale usluge
Roaming i ostale usluge mobilne telefonije
Prihodi od dividendi

Ostalo

Rashodi:
Medunarodni obracun
Roaming

Ostalo

Neto prihodi

2012, 2011,
8,391 207,399
8,391 207,399
(1,426) (26,361)
(1,426) (26,361)
6,965 181,038
4,100 4,628
2,438 1,807
6,538 6,435
(500,645) (507,061)
(434,721) (440,241)
(47,123) (45,476)
(982,489) (992,778)
(975,951) (986,343)
625,970 557,114
494,906 403,311
4,127,243 3,484,546
8,246 7,217
5,256,365 4,457,188
(748,926) (742,348)
(387,576) (344,050)
(625) (655)
(1,137,127) (1,087,053)
4,119,238 3,365,135

Prikazani prihodi i rashodi za 2012. godinu, nastali iz transakcija sa OTE, odnose se na
mesec januar 2012. godine, kada je kupovinom OTE-ovih akcija od strane Preduzeca, OTE

prestao da bude akcionar Preduzeca (Napomena 26).
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33.  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

{b)  Prihodi i rashodi {(Nastavak)

2012. 2011.
MTEL
Prihodi:
Medunarodni gbracun, internet i ostale usluge 358,702 337,896
Roaming 1 ostale usluge mobilne telefonije 223,117 214,651
Ostali prihodi - 34
- 581,819 552,631
Rashodi: _
Medunaradni cbracun (340,830) (290,303)
Roaming (291,079) (298,857)
Troskovi provizije (5,777) (5,280)
Ostali rashodi {966) -
(638,652) {594,940}
Neto rashodi (56,833) (42,309}
TS:NET
Rashodi:
Zakup kapaciteta za medunarodni tranzit {68,413) (51,684)
Neto rashodi (68,413) (51,684)
HD-WIN
Prihodi:
Prihodi od fiksne telefonije i ostalih usluga 604 246
Prihadi od mobilne telefonije 2,189 905
2,793 1,151
Rashodi:
Naknada za emitovanje sadrzaja (446,403) (86,319)
Ostalo {19,000) {12,800)
(465,403) (99,119)
Neto rashodi {462,610) (97,968)
FIBERNET
Rashodi:
Zakup kapaciteta (6,379) -
Neto rashodi (6,379) -
Ukupni prihodi, neta 2,556,017 2,367,869

Prihodi i rashodi po osnovu transakcija sa HD-WIN za uporedni izvestajni peried obuhvataju
prihode i rashode polev od avgusta 2011. godine kada je Preduzede postalo vedinski
vlasnik, odnosno steklo 51% kapitala navedenog zavisnog preduzeda.
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33.

(c)

34,

(@}

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

Zarade i ostale naknade direktora i drugog kijunog rukovodeceg osoblja Preduzeca
(generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkcija i sektora), u 2012. i 2011. godini
prikazane su u sledecoj tabeli:

2012, 2011.
Bruto zarade i naknade zarada 355,598 330,812
Naknade troskova sluzbenih putovanja 26,732 26,142
Uceice u dobiti 32,639 90,554
Odobreni stambeni zajmovi 114,888 144,796
Krediti za otkup sluzbenih automobila - 27,989
Ostale naknade 4,609 3,164
Ukupno 534,466 623,457

Stambeni krediti dati rukovedstvue adobreni su na peried od najvise 25 godina, uz mesednu
otplatu kredita i uslove koji vaZze za sve zaposlene u Preduzedu (Napomena 21). Krediti
dati rukovodstvu i ostatom rukovedecem osoblju Preduzeca nisu obezvredeni i stoga za njih
nije vriena ispravka vrednosti.

PREUZETE OBAVEZE

Preuzete obaveze Preduzeda prikazane su u sledecem pregledu:

2012, 2011,

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 10,726,571 8,076,271
Ugovorene obaveze za izgradnju '

mobilne i fiksne mreze (b) 2,406,874 3,318,794

Stanje na dan 31, decembra 13,133,445 11,395,065

Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, zemijista,
vodova i prostora za radic bazne stanice po osnovu zakljudenih ugovora. Period zakupa je
izmedu 1 1 99 godina, a vecina ugovora o zakupu moZe da se obnovi na kraju perieda
zakupa po trzisnoj ceni.

Buduéa minimalna placanja po osnovu zakupnina prikazana su kako stedi:

2012. 2011,

Do 1 godine 1,949,675 1,526,502
0d 1 do 5 godina 5,924,044 4,159,493
Preko 5 godina 2,852,852 2,390,276
10,726,571 8,076,271

Obaveze po oshovu operativnog lizinga ne ukljufuju preuzete chaveze prema JP PTT
saobracdaja “Srbija” imajudi u vidu da je Ugovor o zakupu zakljufen na neodredeno vreme.
Navedenim ugovorom je definisan mesecni iznos zakupnine od EUR 2,034,284,
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34.

(b)

35.

()

(b)

PREUZETE OBAVEZE (Nastavak)

Ugovorene obaveze u vezi sa izgradnjom mobilne | fiksne mreZe se odnose na izgradnju i
proSirenje kapaciteta mobitne i fiksne telefonije u skladu sa zakljuCenim ugoverima sa
domadim i inostranim isporudiocima opreme i kreditorima. Radi se o ugovorenim,
nerealizovanim isporukama na dan izveStavanja. Navedene obaveze najvedim detom
dospevaju u periodu od jedne do pet godina od datuma isporuke, odnosno pruZanja usluge
predvidene ugovorom.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2012. godine, Preduzece se javlja kao tuZena strana u odredenom
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 1,526,124
hiljade (31. decerbar 2011. godine: RSD 786,282 hiljade), ne uzimajudi u obzir eventualne
zatezne kamate po ovom osnovu.

Pored navedenih sporova, nakon $to je u martu 2012, godine nadlezni sud Preduzecu izdao
klauzulu pravosnaznosti na redenje o povlaenju tuzbe podnete od strane tuZioca
korporacije “Herm Multinational Corporation”, Sjedinjene Americke Drzave, tuZilac je u
junu 2012, godine ponovo podneo tuZbu protiv “Jat Airways” a.d., Beograd, Preduzeda i
Republike Srbije radi duga i naknade Stete u iznosu od EUR 1,459,250.48 koji je utvrden
re3enjem suda kojim se utvrduje da je postupak pokrenut, s tim 3to fznos naveden u tuZhbi
glasi EUR 1,459,250,479.

Tuzbeni zahtey proistie iz tvrdnji tuZioca da je on pravni naslednik preduzeca “Slovenj
Gradec” d.0.0., Slovenija i da prema njemu nisu izmirene obaveze po Ugovoru o izgradnji
poslovne zgrade u Bulevaru umetnosti br. 16, Novi Beograd. Ugovor o izgradnji navedene
poslovne zgrade je za prvu fazu zakljucio “Jat Airways” a.d., Beograd 1988. godine, a za
drugu fazu izgradnje “Jat Airways” a.d., Beograd i JP PTT sacbracaja “Srbija”, Beograd -
1994, godine, odnosno znacajno pre osnivanja Preduzeca.

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni
27. uz finansijske izveStaje, na dan 31. decembra 2012. godine Preduzede je formiralo
rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proistedi iz navedenih sporova u ukupnom
iznosu od RSD 130,245 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 125,931 hiljada).
Rukovodstvo Preduzeca procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrieno rezervisanje.

Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razliditim okolnostima,
poreski organi mogu imati razlicite pristupe cdredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne
poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo
Preduzeca smatra da su poreske obaveze evidentirane u priloZenim finansijskim
izvestajima pravilno iskazane.

U septembry 2012. godine usvojen je Zakon o izmenarna i dopunama Zakona o porezu na
dodatu vrednost (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 93/2012). Najznacajnije izmene
koje se primenjuju od 1. oktobra 2012. godine se odnose na povecanje opste stope PDV-a
sa 18% na 20% za promet dobara/usluga koji se izvrsi posle 1. oktobra 2012. godine. U
decembru 2012, godine usvojen je Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (“SluZzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 119/2012) koji, izmedu ostalog,
propisuje uvecanu stopu poreza na dobit od 15% poCev od januara 2013. godine.

80



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za gaodinu zavrienu 31. decembra 2012.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznaceno

36.

(@)

INFORMACIJE O SEGMENTIMA POSLOVANJA
Informacije o dobitku ili gubitku, imovini i cbavezama segmenata

Na dan 31. decembra 2012. godine, za svrhe upravljanja, poslovne aktivnosti Preduzeca su
na osnovu vrsta usluga organizovane u Cetiri segmenta poslovanja o kojima se izvesStava:

= Mobilna telefonija;

= Internet;

»  Multimedijalne usluge; i

=  Fiksna telefonija i ostale usluge, ukljucujudi i CDMA usluge.

lako segmenti poslovanja internet i multimedijalne usluge ne ispunjavaju kvantitativne
norme koje zahteva MSFI 8 “Segmenti poslovanja”, rukovodstvo Preduzeca je zakljudilo da
se navedeni segmenti mogu smatrati segmentima o kojima se posebno izveStava, jer
rukovodstvo prati njihove poslovne rezultate i o¢ekuje da ce isti znacajnije doprineti
poslovanju Preduzeca u buduénosti.

RacCunovodstvene politike izvestajnibh segmenata su identitne kae i radunovodstvene
politike Preduzeca opisane u Napomeni 2. uz finansijske izvestaje.

Dobitak, odnosno gubitak segmenta poslovanja o kome se izveStava predstavija poslovni
rezultat svakog segmenta sa ukljuCenom alokacijom svih troikova i to na bazi najboljih
procena rukovodstva Preduzeda. To predstavija kriterijum o kome se izveStava i koji
pregledaju rukovodioci nadleZni za donoSenje odluka u cilju adekvatne alokacije resursa
segmentima, kao i ocene njihovog poslovanja.
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36. INFORMACIJE O SEGMENTIMA POSLOVANJA (Nastavak)

(a) Informacije o dobitku ili gubitku, imovini i obavezama segmenata (Nastavak)

Rezultati segmenata poslovanja o kojima se izveStava za godinu koja se zavriila 31.
decembra 2012. prikazani su u sledecoj tabeli:

Prihod od prodaje

Ostali postovni prihodi

Interni obratun izmedu
segmenata

Poslovni prihodi

Troskovi zarada, naknada
zarada i ostali licni
rashodi

Troskovi operatora

Troskovi materijala i
odrzavanja

Troskovi amortizacije

Troskovi zakupa

Ostali poslovni rashodi

Interni obracun izmedu
segmenata

Poslovni rashodi

Poslovni dobitak/
{gubitak)

Prihodi od kamata

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike,
neto

Dividende

Ostali finansijski prihodi

Dobitak/{gubitak)
pre oporezivanja

Porez na dobitak

Neto dobitak/(gubitak)

Fiksna
Multime- telefonija
Mobilna dijalne i ostale
telefonija Internet usluge usluge Ukupno
36,621,749 8,121,291 1,248,055 42,067,241 88,058,336
1,590,810 74,039 23,188 1,200,071 2,888,108
1,966,994 - - 6,812,576 8,779,570
40,179,553 8,195,330 1,271,243 50,079,888 99,726,014
(2,213,284) (1,364,703) (779,390) (8,603,927) (12,961,304)
(6,129,508) - - {6,869,359) (12,998,867)
6,426,939) (776,091) (189,043) (4,097,226) (11,489,299)
(5,437,068) (202,415) (1,09%,783) {10,066,936) (16,802,202}
{1,873,711) (346,727} (191,005) (2,340,236) (4,751,679}
(7,893,343) (753,715) (2,171,448) (5,248,957) (16,067,463)
(3,347,190) {3,465,819) - (1,966,570) (8,779,570)
(33,321,043) (6,909,461) (4,426,669}  (39,193,211) (83,850,384)
6,858,510 1,285,869 (3,155,426) 10,886,677 15,875,630
413,597 45,999 7,148 596,780 1,063,524
(1,866,939) (298,237) (93,091) {1,995,525) (4,253,792)
(2,766,065) (441,118) (77,543) (3,117,420) (6,402,146}
2,175,057 - - 1,952,186 4,127,243
26 18 10 88 142
{2,044,324) (693,338) {163,476) (2,563,891) (5,465,029)
4,814,186 592,531 {3,318,902) 8,322,786 10,410,601
338,659 69,075 10,715 422,105 840,554
5,152,845 661,606 (3,308,187) 8,744,891 11,251,155
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36. INFORMACIJE G SEGMENTIMA POSL.OVANJA (Nastavak)

{a) Informacije o dobitku ili gubitku, imovini i obavezama segmenata (Nastavak)

Rezultati segmenata poslovanja o kojima se izveSlava za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2011. prikazani su u sledecoj tabeli:

Fiksna
Multime- telefonija
Mobilna dijalne i ostale
telefonija Internet usluge usluge Ukupno
Prihod od prodaje 35,196,736 7,013,051 812,913 43,840,961 86,863,661
Ostali poslovni prihodi 2,348,258 134,653 37,799 1,422,049 3,942,759
Interni obracun izmedu
segmenata 2,255,190 - - 5,426,442 7,681,632
Poslovni prihodi 39,800,184 7,147,704 850,712 50,689,452 98,488,052
Troskovi zarada, naknada
zarada i ostali li¢ni rashodi {2,554,351) {1,575,003) (899,494) {9,929,790) {14,958,638)
Troskovi operatora (5,584,520) - - (6,750,863) (12,335,383)
Troskovi materijala i
odrzavanja (5,612,565) (616,468) {170,622) (4,351,908) {10,751,563)
Troskovi amortizacije (5,679,331) (212,355} (768,905) (10,723,551) (17,384,142)
Troskovi zakupa (1,463,706} (340,140} (198,672) (2,276,699} (4,284, 217)
Ostali posiovni rashodi (5,470,854} (662,867) (1,159,489) (4,905,817) (12,199,027)
Interni obracun izmedu
segmenata (2,644,776) (2,781,908) - (2,254,948} (7,681,632)
Poslovni rashodi {29,015,103) (6,188,741) (3,197,182) (41,193,576) (79,594,602)
Poslovni dobitak/(gubitak) 10,785,081 958,963 {2,346,470) 9,495,876 18,893,450
Prihodi od kamata 501,840 54,001 6,439 639,129 1,201,409
Rashodi kamata (861,978) (39,792) {52,082) (666,259) (1,620,111)
Pozitivne kursne razlike,
neto 521,871 17,470 9,927 520,741 1,070,009
Dividende 1,836,356 - - 1,648,190 3,484,546
Ostali finansijski prihodi - - - 119,464 119,464
1,998,089 31,679 {35,716) 2,261,265 4,255,317
Dobitak/{gubitak) pre
oporezivanja 12,783,170 990,642 (2,382,186) 11,757,141 23,148,767
Porez na dobitak (353,422} (63,471) (7,554) (450,118) {874,565}
Neto dobitak/{gubitak) 12,429,748 927,171 {2,389,740) 11,307,023 22,274,202

Interni prihodi i rashodi izmedu segmenata u toku izvestajnog perioda se eliminisu prilikom

konsolidaciie.

Prihodi od prodaje eperativnih segmenata proisti¢u od pruZanja usluga fiksne i mobilne
telefonije, maloprodaje interneta, pruzanja multimedijainih usluga, CDMA i ostalih usluga
eksternim kupcima. Detaljan pregled prihcda od prodaje po vrstama usluga ehelodanjen je
u Napomeni 5. uz finansijske izvestaje.

Prihod od prodaje, odnosno pruzanja usluga eksternim kupcima o kom se izvestavaju
organi upravljanja odmerava se na nacin koji je konzistentan odmeravanju u bilansu

uspeha Preduzeda.
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36. INFORMACIJE O SEGMENTIMA POSLOVANJA (Nastavak)
{a) Informacije o dobitku ili gubitku, imovini i obavezama segmenata (Nastavak)
Sredstva i obaveze segmenata poslovanja o kojima se izveStava sa stanjem na dan 31.
decembra 2012, godine i kapitalna ulaganja u toku godine prikazana su kae $to sledi:
Fiksna
Multime- telefonija
Mobilna dijalne i ostale
telefonija Internet usluge usfuge Ukupno
Sredstva 42,963,320 3,838,343 2,972,788 88,213,223 137,987,674
Obaveze 46,336,402 5,918,603 4,709,768 45,439,154 102,403,927
Kapitalna ulaganja

{Napomene 17 i 18) 3,733,023 247,012 2,550,325 5,677,477 12,207,837

Sredstva segmenata poslovanja na dan 31. decembra 2012. godine ne obuhvataju uceicéa u
kapitalu zavisnih i drugih pravnih lica (RSD 60,910,876 hiljada), potrazivanja za vie
plad¢eni porez na dobitak (RSD 941,570 hiljada) i odloZena poreska sredstva (RSD 2,569,624
hiljade), posto se ovim sredstvirma upravlja na nivou Preduzeda.

Kapitalna ulaganja obuhvataju nabavke, odnosno povecdanja nematerijalnih ulaganja i
nekretnina i opreme u toku izvestajnog perioda.

Sredstva i obaveze segmenata poslovanja o kojima se izveStava sa stanjem na dan 31.
decembra 2011. godine i kapitalna ulaganja u toku godine prikazana su kao 3to sledi:

Fiksna

Multime- telefonija

Mobilna dijalne i ostale
telefonija Internet usluge usluge Ukupno
Sredstva 47,644,364 3,880,452 1,479,380 94,994,490 147,998,686
Obaveze 39,521,512 2,488,271 2,413,546 34,715,391 79,138,720

Kapitalna ulaganja

(Napomene 171 18) 4,114,967 216,995 834,259 5,562,449 10,778,670

Sredstva i obaveze segmenata poslovanja ne obuhvataju udedda u kapitalu zavisnih
preduzeda i drugih pravnih lica (RSD 60,897,038 hiljada) i odloZena poreska sredstva (RSP
1,336,491 hiljadu), odnosno obaveze za porez na dobitak {(RSD 90,609 hiljada), posto se
ovim sredstvima i obavezama upravija na nivou Preduzeca.
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36.

(b)

(c)

37.

(@)

(b)

(c)

INFORMACIJE O SEGMENTIMA POSLOVANJA (Nastavak)
Informacije o geografskim oblastima

Zemlja porekla Preduzeca, koje je istovremeno i nosilac poslovanja je Republika Srbija.
Alokacija prihoda od prodaje je izvriena prema zemlji u kojoj je usluga izvriena.
Preduzece najvedi deo svojih prihoda od prodaje (89%) ostvaruje na teritoriji Republike
Srbije.

Preostali iznos prihoda odnosi se na usluge medunarodnog obraCuna, rcaming-a i ostale
usluge na stranom trzistu,

Ukupna sredstva se rasporeduju na osnovu toga gde se nataze. Ukupna stalna imovina
Preduzeda, osim finansijskih instrumenata, odnosno ostalih dugoroénih  finansijskih
plasmana (Preduzede nema sredstva po osnovu planova definisanih primanja i prava po
osnovu ugovora o osiguranju) keja se nalazi na teritoriji Republike Srbije iznosi RSD
102,853,692 hitjade na dan 31. decembra 2012. godine i {ini 63.0% stalnih sredstava (31.
decembar 2011. godine: RSD 110,867,544 hiljade ili 64.7%).

Stalna imovina Preduzeca koja se nalazi u ostalim zem!jama iznosi RSD 60,419,448 hiljada,
odnosno 37.0% (31. decembar 2011. godine: RSD 60,431,850 hiljada ili 35.3%).

Informacije o glavnim kupcima

Preduzede ima veliki broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinacno malim iznosima
prihoda, od kojih nijedan ne prelazi 10% prihoda od prodaje u toku 2012. godine.

DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA
Odobravanje dividendi Preduzedu

Dana 9. januara 2013. godine Skupitina zavisnog preduzeca “Telus” donela je Odluku o
raspodeli nerasporedene dobiti, utvrdene na osnovu finansijskih fzvestaja za 2011. godinuy,
na dividendu i rezerve. Na ime dividendi Preduzecu pripada iznos od RSD 300 miliona i isti
je u celosti ispladen 15. januara 2013. gedine.

Odobravanje dividendi Preduzecu

U januaru 2013. godine Skupstina akcionara zavisnog preduzeca “TS:NET” donela je Odluku
o isplati dividende iz nerasporedenog dobitka po finansijskim izvestajima za 2012. godinu u
iznosu od EUR 422 hiljade. Preduzedu, kao jedinom akcionaru, dana 17. januara 2013.
godine isplacen je iznos od EUR 399 hiljada (neto}.

Otplata dela kredita po Ugovoru o dugorognim kreditnim aranZmanima

Dana 25. januara 2013. godine Preduzece je izmirilo deo obaveze po sindikovanom kreditu
u iznosu od EUR 64 miliona, a u skladu sa odredbama Ugovora ¢ dugorocnim kreditnim
aranzmanima sa finansijskim institucijama (Napomena 28(c)/ii/).
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38. DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koriS¢eni za preraun deviznih pozicija
bilansa stanja na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za
pojedine glavne strane valute su:

U RSD

2012. 2011,
EUR 113.7183 104.6409
usD 86.1763 80.8662
BAM (KM) 58.1432 53.5020
SDR 132.5762 124.1606
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