
































































































































































































































TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TriiSni rizik (Nastavak) 

(0) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak) 

Izloienost deviznom riziku na dan 31, decem bra 2013, godine je prikazana dole: 

EUR USD SDR R5D 

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 970,331 110,131 931,925 

Osta!a dugorocna finansijska 
sredstva 1,440,793 791,734 

Potrazivanja ad kupaca 2,112,450 74 215,079 9,968,889 
Ostata obrtna imovina 159,032 503 698 682,765 

Ukupno 4.682,606 110,708 215,777 12.375,313 

Krediti i zajmovi (53,339,490) (373,742) (1,421 ) 
Obaveze iz poslovanja (1,086,510) (19,382) (182,788) (7,103,891) 
Ostate obaveze (24,481 ) (3,429) (1,193) (2,574,464) 

Ukupno (54,450,481 ) (396,553) (183,981) (9,679.776) 

Neto izloienost (49,767.875) (285,845) 31,796 2.695,537 

Analiza osetljivosti 

Ukupno 

2,012,387 

2,232,527 
12,296,492 

842,998 

17,384,404 

(53,714,653) 
(8,392,571 ) 
(2,603,567) 

(64.710,791) 

(47,326,387) 

Razumno moguce slabljenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD i SDR bi imalo 
sledeci efekat na rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve ostale varijable ostanu 
nepromenjene, posebno kamatne stope, 

EUR 
USD 
SDR 
Ukupno 

2014. 

(2,020,098) 
(23,582) 
11,841 

(2,031,839) 

2013. 

(2,488,394) 
(14,292) 

1,590 
(2,501,096) 

Jaeanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na gore navedene valute na dan izvestavanja bi 
imalo jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon oporezivanja, 
uticaj na kapital bi bio isti. 

(b) Rizik ad promene kamatnih stopa 

Preduzece je izlozeno rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa 
deluju na njegovu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokove gotovine, 

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistice iz dugorocnih kredita od banaka i 
dobavljaca sa varijabilnom kamatnom stopom, Krediti odobreni Preduzecu po varijabilnoj 
kamatnoj stopi izlazu Preduzece kamatnom riziku novcanih tokova, 

Na dan 31, decem bra 2014, i 2013, godine obaveze po kreditima su uglavnom izrazene u 
EUR sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor, 
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NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukolika nije drugaCije naznaceno 

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrZiSni rizik (Nastavak) 

(b) Rizik ad promene kamatnih stopa (Nastavak) 

Bruto kamatna stopa na kredite u EUR odobrene od strane dobavljaca ne moze da prede 
nivo od Euribor uveean za marzu do 2% godiSnje, dok se za ugovore u RSD uskladivanje vrsi 
na bazi rasta potrosackih cena iznad 5% sarno tokom grejs perioda. 

Preduzeee vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamiCkoj osnovi 
uzimajuCi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroi'ne 
obayeze buduCi da one predstayljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. 

Preduzeee jos uvek ne yrsi SYOP promenljive za fiksnu kamatnu stopu iii obrnuto, s obzirom 
na postojeeu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trl:iste, ali preduzima 
odgoyarajuee aktivnosti radi dobijanja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima. 

Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata Preduzeea je kao sto sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 
Finansijska sredstva 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 414,311 333,788 

Ukupno 414,311 333,788 

Finansijske obaveze 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (506,215) (373,742) 
Instrumenti sa Yarijabilnom kamatnom stopom (50,145,247) (53,340,911 ) 

Ukupno (50,651,462) (53,714,653) 

U slucaju da je kamatna stopa na obayeze po kreditima izrazene/vezane za EUR (od 
banaka i dobavljaca) bila veca/manja za 0.1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale 
nepromenjene varijable, dobitak za 2014. godinu nakon oporezivanja i kapit.al na dan 31. 
decem bra 2014. godine bili bi manji/veei za RSD 65,942 hiljade (2013. godina: 90,808 
hiljada), kao rezultat veceg/manjeg rashoda kamata. 

(c) Rizik ad promene cena 

Preduzece nije izlozeno riziku od promene cena vlasnii'kih hartija od vrednosti s obzirom 
da u bilansu stanja nema ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva za prodaju ili kao 
finansijska sredstva po fer vrednosti (iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u 
bilansu uspeha. Ulaganjima Preduzeca u kapital zavisnih pravnih liea se trguje javno na 
aktivnom triistu hartija od vrednosti. 

5 druge strane, Preduzeee je izlozeno riziku od promene cena usluga, jer se suocava sa 
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i 
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije, sto Preduzeee nastoji da nadamesti 
uvodenjem raznovrsnih usluga. 
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NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrziSni rizik (Nastavak) 

(e) Rizik ad pramene eena (Nastavak) 

Pored toga, Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske usluge je 
nametnula, izmedu ostalih, obavezu kontrole cena za pojedina trziSta na kojima je 
Preduzece proglaseno za operatora sa znacajnom trziSnom snagom (Napomena 1). 

6.2. Rizik likvidnosti 

31. decembar 
2014. godine 

Krediti i zajmovi 
Obaveze iz 
poslovanja 
Ostale obaveze 

Ukupno 

31. decem bar 
2013. godine 

Krediti i zajmovi 
Obaveze iz 
pos!ovanja 
Ostate obaveze 

Ukupno 

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Preduzece nece biti u stanju da izmiri svoje 
finansijske obaveze po njihovom dospecu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. 
Pristup Preduzeca upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u 
kojoj je to moguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako 
pod uobicajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka 
ili rizika od narusavanja reputacije Preduzeca. 

Na dan 31. decembra 2014. godine kratkorocne obaveze Preduzeca su vece od obrtne 
imovine za RSD 17,294,504 hiljade. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.1. i 37(b), 
Preduzece je povuklo EUR 60 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovui'eni 
finansijski krediti iznose EUR 20 miliona (Napomena 35(b)). Rukovodstvo smatra da ce 
navedena sredstva zajedno sa oi'ekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti i dividendi od 
zavisnih preduzeca biti dovoljna da Preduzece ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. 
godini. 

U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, Preduzece je usvojilo finansijsku politiku kojom je 
definisan maksimalni iznos avansnog placanja isporui'iocima radova, opreme i usluga, grejs 
period i duzina otplate, i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. 
Preduzece takode prati ocekivane novi'ane prilive od potrazivanja od kupaca i ostalih 
potrazivanja, zajedno sa oi'ekivanim novcanim odlivima po osnovu obaveza prema 
dobavljacima i ostalih obaveza. 

Rocnost dospeca nederivatnih finansijskih obaveza Preduzeca na dan 31. decembra 2014. i 
2013. godine prikazana je u sledecem pregledu. 

Knjigovodstvena 
vrednost 

Do 3 
meseca 

Od3d012 
meseci 

Od 1 do 2 
godine 

Od 2 do 5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

50,651,462 

7,359,579 
10,832,710 

7,318,096 16.571,920 24,246,874 5,137,123 81,759 53,355,772 

7,359.579 
10,832,710 

68,843,751 25,510,385 16,571,920 

53,714,653 10,103,880 21,869,938 

8.392,571 8.392,571 
2,603,567 2,603,567 

64,710,791 21,100,018 21,869,938 

24,246,874 5,137,123 

18,050,996 6,315,411 

18,050,996 6,315,411 

7,359,579 
10,832,710 

81,759 71,548,061 

168,253 56,508,478 

8,392,571 
2.603,567 

168,253 67,504,616 

Na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine finansijske obaveze nisu obezbedene. 
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Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacena 

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.3. Kreditni rizik 

Kreditni rizik predstavlja rizik ad finansijskog gubitka za Preduzece u slucaju da kupac ili 
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze i odnosi se na 
potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i 
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima. 

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izlozenost 
kreditnom riziku. 

Patraiivanja ad kupaCQ 

Izlozenost Preduzeca kreditnom riziku je primarno uzrokovana pojedinacnim 
karakteristikama svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem 
odgovarajuCih aktivnosti i mera na nivou Preduzeca, kao sto je procena rizika klijenta, 
pracenje poslovanja klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravljanje 
potrazivanjima i nenaplativim potrazivanjima. U slucaju neispunjenja obaveza prema 
Preduzecu, Preduzece obustavlja dalje pruzanje usluga klijentu. 

Nadalje, Preduzece nema znacajnu koncentraciju rizika buduCi da ima siroku bazu 
nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama prema Preduzecu. Pored obustave 
daljeg pruzanja usluga, u cilju obezbedenja nap late Preduzece takode preduzima i sledece 
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska poravnanja, i 
slicno. 

Potrazivanja po osnovu roaming·a i medunarodnog obracuna nisu pod direktnim uticajem 
uslova na lokalnom tdiStu. Navedena potrazivanja baziraju se na cvrstim bilateralnim 
ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruzanje usluga. Informacije 0 izlozenosti 
kreditnom riziku po ovim osnovama i starosna struktura potrazivanja obelodanjeni su u 
Napomeni 24. 

Ostaia dugorai'na finansijsko sredstva 

Maksimalna izlozenost Preduzeca kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je 
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugorocnih finansijskih sredstava. 

Naplata kredita datih zaposlenima u Preduzecu se obezbeduje kroz administrativne 
zabrane, odnosno umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata. 

Deo ostalih dugorocnih plasm ana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala 
duznika (Napomena 22). 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Na dan 31. decembra 2014. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Preduzeca iznose RSD 
12,745,242 hiljade (31. decem bar 2013. godine: RSD 2,012,387 hiljada). Maksimalna 
izlozenost Preduzeca kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je prikazana u 
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

Garancije 

Preduzece izdaje finansijske garancije samo zavisnim preduzeCima, i to u odredenim 
slucajevima. Na dan 31. decembra 2014. godine, Preduzece je izdalo garancije bankama 
kao sredstvo obezbedenja kredita odobrenih zavisnim preduzeCima (Napomena 36(c». 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.4. Upravljanje rizikom kapitala 

Politika Preduzeca je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se ocuvalo poverenje 
investitora, kreditora i trziSta, kao i oddao buduci razvoj poslovanja. 

Cilj upravljanja kapitalom je da Preduzece zadrii sposobnost da nastavi sa svojim 
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvalo 
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima 
obezbedilo dividende. Da bi ocuvalo, odnosno korigovalo strukturu kapitala, Preduzece 
moze da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje 
kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija iii prodaja sredstava kako bi se smanjila 
dugovanja. Strategija upravljanja kapitalom Preduzeca je nepromenjena u odnosu na 
prethodnu godinu. 

Preduzec'e prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos 
neto dugovanja Preduzec'a i njegovog ukupnog kapitala. 

Na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduzenosti Preduzec'a bio je kao 
<ito sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Krediti i zajmovi (Napomena 29) 50,651,462 53,714,653 
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

(Napomena 27) (12,745,242) (2,012,387) 
Neto dugovanje* 37,906,220 51,702,266 

Sopstveni kapital 114,176,379 107,763,107 

Kapital - ukupno" 152,082,599 159,465,373 

Koeficijent zaduzenosti 24.9% 32.4% 

• Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuCi 
kratkorocne i dugorocne, kao sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu j 

gotovinske ekv;valente . 
•• Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja. 

Smanjenje koeficijenta zaduzenosti na dan 31. decembra 2014. godine uslovljeno je 
najvedm delom otplatom kredita j povec'anjem gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 

Preduzece nema finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno vrednuju 
po fer vrednosti u bilansu stanja. Fer vrednosti gotovine i kratkorocnih depozita, 
potrazivanja od kupaca, ostalih potrazivanja, obaveza prema dobavljacima i ostalih 
tekudh obaveza odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda 
dospeca ovih instrumenata. 

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amartizovanoj vrednosti (zajmovi 
zaposlenima i dugorocni plasmani) se procenjuje diskontovanjem novcanih tokava 
koriScenjem trziSne kamatne stope. 
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7. PRIHODI 00 PRODAJE 

Javna fiksna telekomunikaciona mreza: 
Damore triiste: 

Fiksna telefonija, Internet i Multimedija 
Interkonekcija 

Inostrono triiste 

Mobilna telefonija: 
Damore triiste: 

Prepaid usluge 
Postpaid i ostale us luge 
Interkonekcija 

Inostrono triiste 

Prihodi ad pradaje usluga 

Ostala 

Ukupno 

2014. 

42,358,385 
41,282,910 

1,075,475 

6,577,502 
48,935,887 

33,796,504 
7,815,332 

19,500,416 
6,480,756 

2,606,816 
36,403,320 

85,339,207 

39,540 

85,378,747 

2013. 

43,339,195 
42,119,975 

1,219,220 

6,609,367 
49,948,562 

33,214,415 
8,893,747 

17,717,835 
6,602,833 

2,789,438 
36,003,853 

85,952,415 

14,612 

85,967,027 

Prihodi ad jayne fiksne telekamunikacione mreze ukljucuju prihode ad usluga fiksne 
telefanije, internet usluga (maloprodaja i veleprodaja), multimedijalnih usluga i 
kombinavanih paketa usluga (BOX). 

8. OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

2014. 2013. 
Donacije 

. Nematerijalna ulaganja i oprema 305,944 445,567 

. Ostalo 6,655 11,907 
312,599 457,474 

Prihod ad ukidanja ispravke vrednosti 
(Napomena 14(c)) 2,453,165 1,438,724 

Prihodi od prevremeno raskinutih korisnickih 
ugovora 497,999 513,765 

Prihodi od naplacenih troskova sudskog sp~ra 121,661 176,301 
Dobici od prodaje materijala i otpadaka 38,961 35,650 
Naknada steta 19,869 29,737 
Ostali prihodi 765,206 430,459 

Ukupno 4,209,460 3,082,110 
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17. POREZ NA DOBITAK 

(a) Komponente poreza na dobitak 

2014. 2013. 

Tekuci porez 1,570,950 1,799,882 
Odlozeni poreski (prihod)/rashod (2,400,661 ) 87,124 

Ukupno poreski (prihod)/rashod (829,711) 1,887,006 

(b) Usaglasavanje iznosa poreza na dobitak i proizvoda dobitka 
pre oporezivanja i propisane poreske stope 

(c) 

2014. 2013. 

Dobitak pre oporezivanja 16,047,561 17,216,142 

Porez na dobitak po statutarnoj stopi od 15% 2,407,134 2,582,421 

Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 511,882 693,786 
Efekat privremenih razlika 113,973 87,124 
Efekat priznavanja neiskoriScenih poreskih kredita (2,514,634) 
Nepriznati prihodi 91,930 61,515 
Umanjenje po osnovu poreza na dobitak i poreza 

po odbitku placenih od strane nerezidentne 
filijale (443,925) (436,392) 

Iskorisceni poreski kredit u toku godine (996,071 ) (1,101,448) 

Porez na dobitak (829,711) 1,887,006 

Efektivna poreska stopa 10.96% 

Odlozena poreska sredstva 

Odlozena poreska sredstva se odnose na privremene razlike izmedu knjigovodstvene 
vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske 
osnovice, zatim na obaveze za dugorocna primanja zaposlenih i na razgranicene obaveze. 
U 2014. godini Preduzece je priznalo neiskoriScene poreske kredite iz prethodnih godina u 
iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti koja ce 
dozvoliti koriScenje odlozenih poreskih sredstava. 

Promene na odlozenim poreskim sredstvima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeti: 

Stanje na dan 1. januara 
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 

ulaganja 
Dugorocna primanja zaposlenih 
RazgraniCene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

2,482,500 

(124,274) 
19,919 
(9,618) 

2,514,634 

4,883,161 

2013. 

2,569,624 

(94,553) 
3,148 
4,281 

2,482,500 
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17. POREZ NA DOBITAK (Nastavak) 

(c) Odlozena poreska sredstva (Nastavak) 

Odlozena poreska sredstva iskazana u pojedinaenom bilansu stanja se ad nose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 

Dugoroena primanja zaposlenih 
Razgranicene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti 

Stanje na dan 31. decembra 

Nepriznata ad/ozena poreska sredstva 

2014. 2013. 

2,250,370 2,374,644 
116,841 96,922 

1,316 10,934 
2,514,634 

4,883,161 2,482,500 

Preduzece nije priznalo odlozena poreska sredstva po osnovu neiskoriscenih poreskih 
kredita, nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji se mogu preneti na racun 
buducih rezultata. Na dan 31. decembra 2014. godine odlozena poreska sredstva po osnovu 
neiskoriScenih poreskih kredita iznose RSD 9,068,901 hiljadu. 

Priznavanje nije izvrseno usled neizvesnosti u pogledu iskoriscenja prenetih kredita. Na 
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita koji potiCe iz tekuceg perioda, po 
osnovu ulaganja u opremu znatno je premasivao iznos iskoriScenih poreskih kredita. Na taj 
naein, Preduzece nije bilo u mogucnosti da koristi prenete poreske kredite. 

NeiskoriSceni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledecoj tabeli: 

Godina nastanka poreskog kredita 

2005. 
2006. 
2007. 
2008. 
2009. 
2010. 
2011. 
2012. 
2013. 

Ukupno 

Godina isteka 

2015. 
2016. 
2017. 
2018. 
2019. 
2020. 
202L 
2022. 
2023. 

2014. 

1,496,644 
931,080 

1,456,140 
1,464,074 

928,727 
2,208,724 

820,175 
1,200,464 
1,077,507 

11,583,535 

Rukovodstvo smatra da ce Preduzece poslovati sa profitom i da ce biti u mogucnosti da 
iskoristi odlozena poreska sredstva. 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA 

Nematerijalna 
ulaganja u 

Licence Softveri pripremi Ukupno 
Nabavna vrednost 
1. januar 2013. godine 9,406,881 12,096,011 2,300,241 23,803,133 
Povecanja 2,454,734 2,454,734 
Prenos (sa)/na 330,644 59,313 (389,957) 
Prenos na dugorocne 

plasmane i A VR (1,559,824) (1,559,824) 
Otudenja i rashodovanja (233,896) (349,860) (583,756) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 9,503,629 11,805,464 2,805,194 2.4,114,287 

Povecanja 766,665 766,665 
Prenos (sa)/na 81,441 1,251,569 (1,333,010) 
Prenos na osnovna sredstva i 

dugorocne plasmane (682,681 ) (30,279) (852,730) (1,565,690) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,252) (164,756) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 8,864,885 12,899,502 1,386,119 23,150,506 

Akumulirana ispravka 
Vrednosti 
1. januar 2013. godine 6,130,522 11,129,415 240,506 17,500,443 
Prenos (sa)/na 141,315 5,719 (147,034) 
Amortizacija (Napomena 12) 945,571 503,691 166,064 1,615,326 
Otudenja i rashodovanja (187,995) (349,860) (537,855) 
Ostale promene (31,375) (31,375) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 7,029,413 11,288,965 228,161 18,546,539 

Prenos (sa)/na 32,275 65,051 (97,326) 
Amortizacija (Napomena 12) 802,777 563,052 242,786 1,608,615 
Prenos na osnovna sredstva i 

dugorocne plasmane (490,987) (49,989) (66,685) (607,661 ) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,252) (164,756) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 7,335,974 11,739,827 306,936 19,382,737 

Neotpisana vrednost na dan: 
• 31. decembra 2014. godine 1,528,911 1,159,675 1,079,183 3,767,769 

·31. decem bra 2013. godine 2,474,216 516,499 2,577,033 5,567,748 

Licence obuhvataju licence za mobilnu telefoniju (softverske licence, licence za 
prosirenje kapaciteta i druge), licencu za CDMA i ostale licence. 

Na dan 31. decembra 2014. godine nematerijalna ulaganja u pripremi se odnose na 
licence i softvere. 

Preduzece je izvrsilo testiranje nematerijalnih ulaganja na umanjenje vrednosti u 2014. 
godini, Ciji su rezultati prikazani u Napomeni 19. 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 

Zem!jiSte, 
pristupna mrei:a, 

spojni kablovi, 
kanalizacija i 

stubovi 
Nabavna vrednost 
1, januar 2013. godine 85.409,090 
Povecanja 
Prenos (sa)/na 2,705,041 
Donacije 97,257 
Otudenja j rashodovanja (163,904) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 88,047,484 

Povecanja 
Prenos (sa)/na 1,513,304 
Prenos sa nematerijalnih u\aganja na osnovna sredstva (36) 
Otudenja i rashodovanja (135,094) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 89,425,658 

Akumulirana ispravka vrednosti 
1. januar 2013. godine 38,322,488 
Prenos {sa)/na 42,719 
Amortizacija (Napomena 12) 3,649,763 
Otuaenja i rashodovanja (133,066) 
Ostale promene 
Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 41,881,904 

Prenos (sa)/na 30,213 
Amortizacija (Napomena 12) 3,355,347 
Prenos sa nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva (20) 
Otudenja i rashodovanja (21,722) 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 45,245,722 

Neotpisana vrednost na dan: 
~ 31. decembra 2014. godine 44,179,936 

- 31. decem bra 2013, godine 46,165,580 

Centrale i 
prenosni 

uredaji 

105,252,825 

6,405,042 

(4,136,025) 

107,521,842 

5,999,971 
3,151,393 

(922,593) 

115,750,613 

73,569,797 
583,208 

8,810,699 
(3,434,750) 

79,528,954 

456,284 
9,712,372 
2,121,174 

(856,157) 

90,962,627 

24,787,986 

27,?_9Z,888 

TElEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

U\aganja u tude 
nekretnine i Sredstva u 

Ostala oprema opremu pripremi Ukupno 

9,263,650 10,325,150 14,450,808 224,701,523 
10,801,334 10,801,334 

1,274,800 387,118 (10,772,001) 
(97,257) 

(331,368) (7,360,957) (109,918) (12,102,172) 

10,207,082 3,351,311 14,272,966 223,400,685 

11,701,362 11,701,362 
1,088,935 338,977 (8,941,187) 

(2,438,397) 785,615 1,498,575 
(508,751) (1,356,871 ) (172,424) (3,095,733) 

8,348,869 2,333,417 17,646,332 233,504,889 

7,217,794 9,362,481 498,332 128,970,892 
263,253 26,921 (916,101 ) 
836,551 476,286 1,007,243 14,780,542 

(328,254) (7,355,469) (11,251,539) 
125,508 125,508 

7,989,344 2,510,219 714,982 132,625,403 

11,382 22,927 (520,806) 
529,759 370,810 949,426 14,917,714 

(1,580,176) 54,376 595,354 
(505,011) (1,355,484) (8,432) (2,746,806) 

6,445,298 1,548,472 1,189,546 145,391,665 

1,903,571 784,945 16,456,786 88,113,224 

2,217,738 841,092 13,557,984 90,775,282 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (Nastavak) 

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih 
ulaganja u upotrebi na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 70,375,388 hiljada (31. 
decembar 2013. godine: RSD 56,563,747 hiljada). 

Na dan 31. decembra 2014. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i zavrsene investicije 
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 7,166,359 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 
5,710,312 hiljada). 

Preduzece je izvrsilo obracun amortizacije navedenih investicija, s obzirom da ta 
sredstva nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i opreme zbog 
znacajne administrativne procedure. Preduzece je koristilo amortizacione stope za klase 
nekretnina, postrojenja i opreme na koje ce investicija biti opredeljena prilikom 
aktiviranja. 

Na osnovu prethodnog iskustva i ocekivanih trendova u industriji telekomunikacija 
Preduzece je primenilo novu klasifikaciju tehnoloske opreme, sto je rezultiralo 
prenosima sa nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva u 2014. godini. 

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja maze imati materijalno znacajan uticaj 
na finansijsku poziciju Preduzeca, kao i na rezultate poslovanja zbog znacaja stalnih 
sredstava u ukupnoj aktivi Preduzeca. Ukoliko bi Preduzece smanjilo koristan vek 
trajanja osnovnih sredstava za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova amortizacije 
za 2014. godinu u iznosu ad RSD 1,329,535 hiljada. 

U toku 2014. godine Preduzece je preispitalo koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope amortizacije 
se primenjuju od 1. januara 2014. godine. 

Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koja nisu priznata na 
dan izvestavanja u pojedinacnim finansijskim izvestajima Preduzeca (nepovuceni robni 
krediti) iznose RSD 1,653,534 hiljade i Cine preuzete obaveze (Napomena 35(b». 

Preduzece je izvrSilo testiranje umanjenja vrednosti kao sto je opisano u nastavku. 

Umanjenje vrednosti 

VeCina pojedinacnih sredstava Preduzeca ne generise novcane tokove nezavisno od 
ostalih stavki imovine zbog same prirode delatnosti Preduzeca. Fiksna mreza (zajedno sa 
internet i multimedijalnim uslugama zbog cinjenice da koriste istu infrastrukturu) i 
mobilna mreza se smatraju zasebnim jedinicama za generisanje gotovine. Konvergencija 
ponude usluga i mreze bi mogla da doprinese razlii'itom definisanju jedinica za 
generisanje gotovine u buducnosti. 

Preduzece uzima U obzir izvesne indikatore, ukljucujuci i liberalizaciju trziSta i druge 
regulatorne i ekonomske promene na triiStu telekomunikacija Republike Srbije, prilikom 
procene da Ii postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva. 

Na dan 31. decembra 2014. godine, Preduzece je sprovelo testiranje na umanjenje 
vrednosti za sve jedinice koje generiSu gotovinu. 

Sledece kljucne pretpostavke su koriScene pri odredivanju vrednosti u upotrebi jedinica 
koje generiSu gotovinu: 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (Nastavak) 

20. 

Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

abim triiSta, stapu penetracije, trziSno ucesce 
nadleznag regulatarnog organa u adredivanju cena, i 

nivo investicianih ulaganja. 

nivo konkurencije, odluke 

Iznasi kaji se dodeljuju svakam ad ovih parametara odrazavaju prethodno iskustvo, 
korigovano za ocekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvacen planom 
poslovanja, ali bi takode mogao da trpi uticaje nepredvidivih promena politickog, 
ekonomskog i zakonodavnog okvira. 

Rast prihoda je projektovan uzimajuCi u obzir prosecne stope rasta na osnovu prethodnog 
iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u naredne cetiri godine. Pored 
toga, projekcije ukljucuju uvodenje novih modela usluga, konvergenciju postojeCih 
usluga, zaddavanje pozicije mreznog lidera na tdiStu Srbije, dalje jacanje na broadband 
tdiStu, itd. 

Diskontne stope koriScene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na prosecnoj 
ponderisanoj ceni kapitala i predstavljaju trenutnu trziSnu procenu vremenske vrednosti 
novca, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajucih jedinica koje generiSu 
gotovinu. 

Na osnovu zvanicnog poslovnog plana sa projekcijom EBITDA i ocekivanog veka upotrebe 
sredstava, koristeCi diskontnu stopu pre oporezivanja od 13.39% (2013. godina: 10.56%), 
na dan 31. decembra 2014. godine viSak upotrebne vrednosti u odnosu na 
knjigovodstvenu vrednost fiksne mreze (ukljucujuCi internet i multimediju) je iznosio 
RSD 44,311 miliona, dok je taj viSak za mobilnu mrezu iznosio RSD 74,967 miliona. 

5 obzirom na dobijene rezultate obavljenih testova, nije priznat gubitak po osnovu 
umanjenja vrednosti za 2014. godinu. 

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (ukljucujuCi i investicije u 
toku) se najveCim delom odnose na tehnoloski/fiziCki zastarela sredstva. Gubici po ovom 
osnovu se priznaju u bilansu uspeha (Napomena 14). 

AVANSI ZA NEKRETNINE I OPREMU 
2014. 2013. 

Dati avansi za nekretnine i opremu u: 
- dinarima 192,525 145,618 
- devizama 82,255 37,094 
Dati avansi za dugorocni zakup 37,181 22,749 

311,961 205,461 

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14 (c)) (7,162) (9,188) 

Stanje na dan 31. decembra 304,799 196,273 
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21. UCESCA U KAPITALU ZAVISNIH I PRIDRUZENIH PRAVNIH LlCA 

Telekom Srpske a.d., Banja Luka 
Mtel d.o.o., Pod go rica 
Dunay banka a.d., Beograd 
HD-WIN d.o.o., Beograd 
FiberNet d.o.o., Podgorica 
TS:NET B.V., Amsterdam 
Telus a.d., Beograd 
DIMEDIA GROUP S.A., Zeneya 

Minus: Isprayka vrednosti ucesca u 
kapitalu FiberNet 

Stanje na dan 31. decembra 

Akvizicije 

Procenat 
ucesca u 
kapitalu 

65% 
51% 
56% 
51% 
100% 
100% 
100% 
50% 

2014. 

56,933,380 
2,255,339 
1,170,686 

790,476 
759,324 
208,441 

9,030 
4,728 

62,131,404 

(253,139) 

61,878,265 

2013. 

56,933,380 
2,255,339 

790,476 
759,324 
208,441 

9,030 

60,955,990 

(253,139) 

60,702,851 

Na osnovu Ugoyora 0 kupoprodaji akcija sa postojecim akcionarima, dana 31. marta 2014. 
godine Preduzece je steklo 50% akcija i prava glasa kompanije "DIMEDIA GROUP" i isplatilo 
kupoprodajnu cenu od CHF 50 hiljada (RSD 4,728 hiljada). SediSte stecenog preduzeca je u 
Svajcarskoj i osnovna delatnost je ugovaranje multimedijalnih i telekomunikacionih usluga 
krajnjim korisnicima. Do datum a izvestavanja "DIMEDIA GROUP" nije pocela sa 
poslovanjem. 

Dana 26. decem bra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca donee je odluku 0 kupovini 
dela akcija "Dunav banka", Beograd. Dana 26. decem bra 2014. godine Preduzece je 
izvrSilo dokapitalizaciju u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada sto predstavlja 3,658,394 
oblCnih akcija, i'ime je steklo vlasniStvo nad 55.79% kapitala banke, kao i kontrolna 
upravljacka prava. Pored toga, povezano preduzece "DIMEDIA GROUP" je steklo vlasniStvo 
nad 0.57% kapitala banke. Ostali najveci akcionari su Kompanija "Dunav osiguranje" 
a.d.o., Beograd i Drustvo za reosiguranje "Dunav - Re" a.d.o., Beograd koji poseduju 
32.76% odnosno 3.63% kapitala banke, respektivno. Preduzecu se sticanjem vlasniStva 
pruza mogucnost ulaska na bankarsko trziSte. Diversifikacija portfolija ce doprineti daljem 
jacanju trZiSne pozicije i Sirenju baze korisnika Preduzeca. Poslovanje banke ce biti 
usmereno na Illobilno i elektronsko, a manje na korporativno bankarstvo. 

Primljene dividende 

Dana 26. Illaja 2014. godine Skupstina akcionara zavisnog preduzeca "Telekom Srpske" 
donela je Odluku 0 isplati dividendi iz dobiti 2013. godine. Dividenda koja pripada 
Preduzecu iznosi KM 35,241,369 (RSD 2,085,187 hiljada). Dana 5. decembra 2014. godine 
Skupstina akcionara zavisnog preduzeca donela je Odluku 0 isplati privreillene dividende 
akcionarima. Dividenda koja pripada Preduzecu iznosi KM 30,745,471 (RSD 1,905,505 
hiljada). Do dana izvestavanja Preduzece je u celini naplatilo iznose dividende koji IllU 
pripadaju. 

Umonjenje vrednosti 

Na dan 31. deceillbra 2014. godine Preduzece je izvrSilo testiranje umanjenja vrednosti 
ulaganja u zavisna preduzeca kod kojih je Preduzece ustanovilo izvesne indikatore 
umanjenja vrednosti. U 2014. godini nisu priznati gubici po osnovu umanjenja vrednosti. 
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22. OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA 

2014. 2013. 

Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,730,838 1,696,537 
Minus: Svoaenje na sadasnju vrednost (473,103) (564,154) 
Ukupno krediti zaposlenima 1,257,735 1,132,383 

Ostali dugorocni plasmani 1,893,740 1,578,987 
Minus: Svoaenje na sadasnju vrednost (399,609) (478,843) 

1,494,131 1,100,144 

Dugorocni zakupi 80,748 31,589 
Ostala dugorocna sredstva 1,575 1,575 

Stanje na dan 31. decem bra 2,834,189 2,265,691 

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita: 

Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godisnje za promene 
deviznog kursa RSD / EUR. 

Kredite odobrene od strane izabranih poslovnih banaka sa kojima Preduzece posluje: 
jednokratni zajam za ucesce u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate 
od 7 (10) godina, sa deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godiSnje i 
obrocni zajam za ucesce u kamati sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otplate 
od 5 godina i kamatnom stopom od 0.1% godiSnje. 

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novcanim tokovima diskontovanim 
trziSnom kamatnom stopom koja odgovara tr:iiSnoj kamatnoj stopi na slicne finansijske 
instrumente u tekucem izvestajnom periodu - 4.47% godiSnje (31. decem bar 2013. godine: 
6.34% godiSnje). 

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je nominalna vrednost kredita 
datih zaposlenima. Navedena izlozenost kreditnom riziku je limitirana, s obzirom da se 
naplata kredita datih zaposlenima u Preduzecu obezbeauje kroz administrativne zabrane. 

Ostali dugorocni plasm ani na dan 31. decembra 2014. godine se najvecim delom odnose na 
dugorocna potra:iivanja Preduzeca po osnovu Ugovora 0 zakupu reklamno~ prostora kao i 
ostalih ugovora koje je Preduzece zakljucilo sa privrednim drustvom "Stampa sistem" 
d.o.o., Beograd u ukupnom iznosu od RSD 843,942 hiljade. Dana 22. novembra 2012. 
godine u Registru zalo:inog prava Agencije za privredne registre registrovana je zaloga 
Preduzeca nad 100% kapitala duznika, pod brojem 1712712012. 

Pored toga, na dan 31. decembra 2014. godine, ostali dugorocni plasmani ukljucuju 
dugorocna potra:iivanja u iznosu od RSD 1,022,680 hiljada po osnovu Ugovora 0 ustupanju 
prava na emitovanje fudbalskih takmicenja UEFA zavisnom preduzecem "HD-WIN". 
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23. 

24. 

ZALIHE 

2014. 2013. 

Materijali 3,380,501 3,933,138 
Rezervni delovi 2,186,939 2,609,714 
Alat i inventar 74,710 103,839 

5,642,150 6,646,691 

Roba u skladistu 14,622 12,319 
Roba u maloprodaji 9,130 3,712 

23,752 16,031 

Stanje na dan 31. decem bra 5,665,902 6,662,722 

Trosak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troskova materijala i odrzavanja 
(Napomena 11). Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha su prikazani u Napomeni 14. 

POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA 

2014. 2013. 

Kupci u zemlji: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 9,979,156 10,287,757 
Mobilna telefonija 10,039,827 10,532,166 
Interkonekcija 963,861 899,231 
Ostala potrazivanja 37,700 20,607 

21,020,544 21,739,761 

Kupci u inostranstvu: 
Medunarodni obracun fiksnog saobracaja 1,448,097 1,590,282 
Roaming 688,546 315,164 

2,136,643 1,905,446 
Potrazivanja ad povezanih pravnih Ilea 

(Napomena 34(a»: 
- Telekom Srpske 138,888 313,534 
- Mtel 290,847 315,262 
- Telus 577 585 
- HD-WIN 481 393 
- Dunav banka 784 

431,577 629,774 

Dati avansi 473,956 414,145 

Ostala obrtna imovina 1,467,474 1,490,118 

Bruto potrazivanja i ostala obrtna imovina 25,530,194 26,179,244 

Minus: Ispravka vrednosti 
Potrazivanja ad kupaca (Napomena 14(c» (11,190,315) (11,978,489) 
Datih avansa (Napomena 14(c») (39,443) (37,871 ) 
Ostala obrtna imovina (Napomena 14(c») (363,546) (640,410) 

(11,593,304) (12,656,770) 

Stanje na dan 31. decembra 13,936,890 13,522,474 

62 



TElEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

Iznosi su iskazani u RSD hHjada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

24. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak) 

Potrazivanja i ostala obrtna imovina su najveCim delom nekamatonosna. 

Starosna struktura bruto potrazivanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je 
sledeca: 

Do 60 dana 
ad 60 do 180 dana 
ad 180 do 360 dana 
Preko 360 dana 

Ukupno 

31.12.2014. 

12,832,962 
758,316 
709,467 

9,761,975 

24,062,720 

31.12.2013. 

12,672,766 
1,082,759 

696,182 
10,237,419 

24,689,126 

Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja i datih avansa na dan 31. decem bra 2014. i 
2013. godine iskazana je u sledeCim valutama: 

RSD 
EUR 
Ostale valute 

Ukupno 

31.12.2014. 

10,509,944 
1,806,749 

516,269 

12,832,962 

31.12.2013. 

10,327,973 
2,128,325 

216,468 

.12,672,766 

Rukovodstvo Preduzeca smatra da nije potrebno izvrsiti dodatno rezervisanje za izlozenost 
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja 
potrazivanja. 

Stoga je maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja jednaka neto 
knjigovodstvenoj vrednosti svake prethodno navedene vrste potrazivanja. Fer vrednost 
potrazivanja i ostale obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, 
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 

ad ukupnog stanja brute potrazivanja iskazanih u poslovnim knjigama Preduzeca na dan 
31. decem bra 2014. godine, potrazivanja u iznosu od RSD 1,908,219 hiljada nisu 
usaglasena sa duznicima u 2014. godini, uglavnom zbog nemogucnosti sprovodenja procesa 
usaglasavanja, odnosno neodazivanja kupaca i komitenata na poslate zahteve za potvrdu 
stanja. 
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25. UNAPRED PLACENI TROSKOVI I OSTALA AKTIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA 

26. 

Potraiivanja za PDV 

Unapred placeni troskovi: 
· Provizije bankama po osnovu sindiciranog 

kredita 
· Zakup 
· Premije osiguranja 
· Ostalo 

Ostala aktivna vremenska razgranicenja: 
. Prava za emitovanje sadriaja 
·Ostalo 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 2013. 

799,006 623,254 

126,586 296,427 
103,375 109,714 
23,066 23,633 
16,177 84,131 

269,204 513,905 

365,478 406,016 
745,470 316,447 

1,110,948 722,463 

2,179,158 1,859,622 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, provizije bankama po osnovu sindiciranog kredita u 
iznosu od RSD 126,586 hiljada odnose se na razgraniCene troskove naknada za Unicredit 
Bank A.G., filijala London u iznosu od RSD 93,719 hiljada i Unicredit Bank Srbija a.d., 
Beograd u iznosu od RSD 32,867 hiljada. 

UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 

2014. 2013. 

Nefakturisani prihodi: 
· meclunarodni obraeun 468,939 342,773 
· roaming 1,998,168 1,462,857 

Ostali obracunati prihodi 86,196 71,800 

Stanje na dan 31. decembra 2,553,303 1,877,430 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, obraeunati prihodi po osnovu roaming usluga u iznosu 
od RSD 1,998,168 hiljada odnose se na obracunate prihode od roaming usluga za decem bar 
2014. godine u procenjenom iznosu od RSD 284,955 hiljada i obraeunate prihode po osnovu 
Ugovora 0 mecluoperatorskim popustima u iznosu od RSD 1,713,213 hiljada. 

27. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sledeceg: 

TekuCi racuni 
Devizni raeuni kod domaCih banaka 
Devizni akreditivi 
Ostalo 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

6,207,130 
6,264,073 

272,156 
1,883 

12,745,242 

2013. 

929,699 
1,080,462 

2:,012,387 
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28. KAPITAL 

Akcijski kapital 

Preduzece je akcionarsko drustvo Ciji se upisani, autorizovani, izdati i uplaceni akcijski 
kapital sastoji od 1,000,000,000 obicnih akcija. 

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine bila je sledeca: 

Republika Srbija 
Telekom Srbija· otkupljene sopstvene akcije 
Gradani, zaposleni i bivsi zaposleni 

Ukupno 

U procentima 
2014. 2013. 

58.11 
20.00 
21.89 

100.00 

58.11 
20.00 
21.89 ___ =-' 

100.00 

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 37(a), u skladu sa Zakonom 0 izmenama i dopunama 
zakona 0 privrednim drustvima Preduzece nema obavezu da otudi otkupljene sopstvene 
akcije nakon isteka perioda od tri godine od datum a sticanja. 

Ostali kapital 

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je 
nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposlenih u 
Fond za finansiranje stanova solidarnosti. 

Rezerve 

Rezerve u iznosu ad RSD 589,634 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine su 
nastale u prethodnom periodu kao rezultat obaveze Preduzeca za izdvajanjem obavezne 
rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti nakon oporezivanja u skladu sa ranije 
vazeCim Zakonom 0 preduzecima. 

Dividende 

Dana 29. decembra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca je donee odluku kojim se 
odobrava isplata privremene dividende (medudividende) u brute iznosu od RSD 10,464,000 
hiljade. Isplata je izvrsena u januaru 2015. godine (Napomena 37(c)). 

Osnovna i umonjena zorada po akciji u RSD 

Dobitak koji pripada akcionarima Preduzeca 
(A) 

Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih 
akcija 
u toku period a (8) 

Osnovna i umanjenja zarada po akciji (AlB) 

2014. 

16,877,272 

800,000,000 

21.10 

2013. 

15,329,136 

800,000,000 

19.16 
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29. KREDITI I ZAJMOVI 

(a) Struktura kredita i zajmova 

2014. 2013. 
Dugorocni krediti 
Finansijski krediti ad: 
- banaka u zemlji 13,510,077 6,559,821 
- banaka u inostranstvu 4,778,818 4,216,536 

18,288,895 10,776,357 
Robni krediti ad: 
- dobavljaca u zemlji 2,196,030 2,431,055 

dobavljaca u inostranstvu __ 1)907,305 10,634,564 
10,103,335 13,065,619 

Ukupno dugorocni finonsijski i robni krediti 28,392,230 23,841,976 

Ostale dugorocne obaveze po kreditima 2,939 3,063 

Ukupno dugorocni krediti 28,395,169 23,845,039 

Tekuca dospeca dugorocnih kredita 
Krediti od banaka u zemlji 9,881,275 13,157,655 
Krediti od ban aka u inostranstvu 3,802,929 8,541,983 
Robni krediti od dobavljaca u zemlji 2,243,569 2,047,994 
Robni krediti od dobavljaca u inostranstvu 6,328,209 6,121,661 

22,255,982 29,869,293 

Tekuce dospece ostalih dugorocnih obaveza 
po kreditima 311 321 

Ukupno tekuca dospeca dugorocnih kredita 22,256,293 29,869,614 

Stanje na dan 31. decembra 50,651,462 53,714,653 

(b) Rocnost dospeca obaveza po kreditima 

2014. 2013. 

Do 1 godine ~ tekuca dospeca 22,256,293 29,869,614 
Od 1 do 2 godine 23,322,555 17,546,252 
Od 2 do 5 godina 4,991,748 6,132,466 
Preko 5 godina 80,866 166,321 

Stanje na dan 31. decembra 50,651,462 53,714,653 
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29. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 
31. decembar 2014. 

Valuta U valuti U RSD '000 
Iii Krediti od banaka u zemlji 
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd 

(sindicirani zajam) EUR 193,052,023 23,351,244 
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd EUR 331,582 40,108 

193,383,605 23,391,352 
Iii! Krediti ad banaka u inostranstvu 
Unicredit Bank A.G., filijala London 

(sindicirani zajamj EUR 70,947,977 8,581,747 
ERB New Europe Funding, 

Holandija EUR 
70,947,977 8,581,747 

liii! Robni krediti u inostranstvu 
Ericsson Credit A,B., Svedska EUR 34,071,808 4,121,268 
Nokia Solutions and Networks, Holandija EUR 12,420,638 1,502,379 
Huawei International Pte, Ltd" Singapur EUR 12,210,483 1,476,959 
Raiffeisen Bank International, Austrija EUR 11,700,471 1,415,269 
Erste GOB Finance LB,Y, Holandija 

(Nokia Solutions and Networks u 2013, 
godini) EUR 9,832,251 1,189,292 

Credit Agricole CiB Sverige, Svedska EUR 8,392,626 1,015,158 
Alcatel Lucent International, Francuska 

(ukljucuje Alcatel Lucent SA France u 2013. 
godini) EUR 8,120,850 982,285 

Cisco Systems Finance International, 
Irska USD 5,089,425 506,215 

lntracom S.A., Grcka EUR 4,451,276 538,419 
China Development Bank, filijala Senzen EUR 4,197,311 507,700 
Skandinaviska Enskilda Bank Stokholm, 

Svedska EUR 2,768,039 334,817 
BNP Paribas Fortis SA/NY, Belgija EUR 2,510,352 303,648 
Huawei Technologies Co. Ltd" Kina EUR 715,537 86,550 
Coriant International Sarl, Luksemburg EUR 647,640 78,337 
A!catel Lucent S.A., Rumunija EUR 551,944 66,762 
ZTE Corporation, Kina EUR 370,143 44,772 
OTP Bank Pte, Madarska EUR 265,604 32,127 
Anritsu A/5, Danska EUR 225,000 27,216 
selex Es s.p.A., Italija EUR 52,427 6,341 
KfW, Nemacka EUR 
Alcatel Lucent ltalia S,p,A" ltalija EUR 
NVISION a.s., Ceska Republika EUR 

14,235,514 

liv! Domaci robni krediti RSD 4,439,599 

Ukupno krediti 50,648,212 

Minus: Tekuce dospece dugorocnih kredita 
Iii Krediti od banaka u zemlji (9,881,275) 
lii/ Krediti od banaka u inostranstvu (3,802,929) 
/iii/ Robni krediti u inostranstvu (6,328,209) 
livl Domac':i robni krediti (2,243,569) 

(22,255,982) 
Ukupno dugofoeni flnansijski i robni 

krediti 28,392,230 

31. dec.mbar 2013. 
U valuti U RSD '000 

171,660,000 19,679,463 
331,582 38,013 

171,991,582 19,717,476 

110,340,000 12,649,609 

950,000 108,910 
111,290,000 12,758,519 

37,992,504 4,355,540 
25,581,700 2,932,741 
8,420,433 965,336 

17,615,966 2,019,531 

14,653,628 1,679,923 

7,587,976 869,901 

4,495,971 373,742 
5,403,249 619,440 
7,530,119 863,269 

3,875,255 444,267 
9,532,552 1,092,832 
2,146,610 246,092 

772,722 88,586 

531,207 60,899 
674,999 77,383 
157,280 18,031 
198,900 22,802 
158,001 18,114 
68,000 7,796 

16,756,225 

4,479,049 

53,711,269 

(13,157,655) 
(8,541,983) 
(6,121,661 ) 
(2,047,994) 

(29,869,293) 

23,841,976 
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29. KREDITII ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i inostranih dobavljaea krecu se u rasponu 
od uglavnom Euribor stope, uvecane za 1% do 4.30% na godisnjem nivou. Na robne kredite 
dobavljaea u zemlji Preduzece placa kamatu po stopi uglavnom Euribor uvecanoj za 1.8% 
do 2% na godiSnjem nivou. 

Preduzece ispunjava obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno 
shod no utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo oeekuje da ce Preduzece biti u 
mogucnosti da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima. 

Preduzece nije ulazilo u aranzmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili 
izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa. 

Iii Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u steeaju, Beograd ("Beobanka") u iznosu od RSD 
40,108 hiljada na dan 31. decem bra 2014. godine odnose se na dug koji je bivsa Narodna 
banka Jugoslavije ("NBJ"), za raeun Beobanke a.d. u steeaju, Beograd, kao garanta i 
Preduzeca, kao glavnog duznika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem prebijanja na 
svom raeunu kod LHB banke. ImajuCi u vidu da su depoziti NBJ kod LHB banke predmet 
sukcesije, kao i da pitanje resavanja otplate preostalog dela kredita jos uvek nije reseno, 
Preduzece nije u mogucnosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se obratilo 
poveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom osnovu. 

Iii I U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara aTE u kapitalu Preduzeca, kao i za 
refinansiranje obaveza po Ugovoru 0 dugorocnim i revolving kreditnim aranzmanima, dana 
9. januara 2012. godine, Preduzece je sklopilo Ugovor 0 dugorocnim kreditnim 
aranzmanima ("Term Facilities Agreement") sa finansijskim institucijama (originalni 
zajmodavci ~ 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za 
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje. 

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranzmana (A i 
B). Prvobitno je period otplate oba aranzmana bio 36 meseci od dana prvog povlacenja 
Aranzmana A. 

Dana 30. decembra 2013. godine, Preduzece je potpisalo Aneks ugovora 0 dugoroi'nim 
kreditnim aranzmanima. U skladu sa potpisanim Aneksom, Preduzece je dobilo povoljnije 
uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u smanjenju kamatne stope na preostali 
iznos obaveza kao i produzenju roka otplate do novembra 2016. godine. Aneks ugovora je 
stupio na snagu 17. januara 2014. godine. Ovim je znacajno poboljsana likvidnost 
Preduzeca. 

Navedenim Ugovorom 0 kreditu definisana je obaveza Preduzeca da dostavlja revidirane 
godiSnje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godiSnje finansijske izvestaje, kao 
i finansijske izvestaje za odredene kvartalne periode. Pored toga, definisana je i obaveza 
Preduzeca da se pridriava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrke duga i Pokrice 
kamate. Preduzece je na dan 31. decembra 2014. godine usaglasilo svoje finansijske 
pokazatelje sa utvrdenim parametrima. 
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29. OBAVEZE PO OSNOVU KREDITA (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 

liiil Pojedinim ugovorima 0 robnim kreditima sa inostranim kreditorima definisana je obaveza 
Preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrke duga i Pokrke 
kamate. Preduzece je na dan 31. decembra 2014. godine usaglasilo svoje finansijske 
pokazatelje sa utvrdenim parametrima. 

livl Robni krediti u zemlji iskazani na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od RSD 
4,439,599 hiljada najvecim delom se odnose na finansiranje opreme i radova i odobreni su 
od strane dobavljaca u zemlji. 

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period 
otplate iznosa kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni 
krediti po ovom osnovu uglavnom su obezbedeni odgovarajuCim brojem blanko menica 
koje su izdate u korist izvodaca radova. 

Ivl Nepovuceni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 
11,330,198 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1,113,237 hiljada). Svi ovi krediti su 
sa varijabilnom kamatnom stopom. Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u 
Napomeni 35(b). 

30. ODLOZENI PRIHODI 

201 2013. 

Donacije 244,027 263,999 
Primljeni pokloni 1,622,969 1,904,363 

Stanje na dan 31. decem bra 1,866,996 2,168,362 

Na dan 31. decem bra 2014. godine primljeni pokloni se uglavnom odnose na drzavna 
davanja. 

Promene na odlozenim prihodima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Primljena sredstva bez naknade 
Ukidanje u korist prihoda 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

2,168,362 

(301,366) 

1,866,996 

201 

2,516,672 
97,257 

(445,567) 

2,168,362 
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31. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA 

Obaveze za otpremnine zaposlenih po 
osnovu redovnog odlaska u penziju 

Obaveze za jubilarne nagrade 
zaposlenih 

Rezervisanja za sudske sporove 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

695,379 

1,090,986 
128,990 

1,915,355 

Promene na obavezama za primanja zaposlenih u toku godine prikazane su 
tabeli: 

Jubilarne 
Otpremnine nagrade 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 625,159 1,015,816 
IskoriScena rezervisanja (6,484) (125,424) 

Tekuce dospece (Napomena 33) (56,075) (136,555) 

Troskovi kamata po aktuarskom obracunu 56,264 91,423 
Troskovi tekuce usluge rada 

(Napomena 14) 27,281 167,691 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 646,145 1,012,951 

IskoriScena rezervisanja (5,325) (141,996) 
Tekuce dospece (Napomena 33) (44,504) (19,060) 

Troskovi kamata po aktuarskom obracunu 25,370 30,086 
Troskovi tekuce usluge rada 

(Napomena 14) 73,62~ 209,005 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 695,379 1,090,986 

2013. 

646,145 

1,012,951 
134,588 

1,793,684 

u sledecoj 

Ukupno 

1,640,975 
(131,908) 
(192,630) 
147,687 

194,972 

1,659,096 

(147,321) 
(63,564) 

55,456 

282,698 

1,786,365 

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izvestaja ovlascenog 
aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine i iste su iskazane u iznosu 
sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. 

Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocekivanih odliva, na dan 31. decembra 2014. 
godine koriScena je diskontna stopa od 7% (31. decem bar 2013. godine: 9%) koja odgovara 
dugorocnoj stopi prinosa na visokokvalitetne duzniCke hartije od vrednosti, odnosno 
obveznice Republike Srbije i zapise trezora Narodne banke Srbije. Navedena kamatna 
stopa predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 "Primanja zaposlenih" u odsustvu 
razvijenog triiSta visokokvalitetnih korporativnih obveznica. 

Obaveze za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene u skladu sa zakonskim propisima i 
opstim aktima Preduzeca kojima su regulisana prava zaposlenih, i pretpostavkom 
prosecnog rasta zarada po stopi od 4% godiSnje (31. decembar 2013. godine: 5%), 
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31. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

32. 

sto odgovara dugorocno projektovanoj stopi inflaeije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih ad 
2% godiSnje (31. decembar 2013. godine: 3%). 

U slucaju izmene koriScene diskontne stope za 1 proeentni poen u odnosu na onu koja je 
kotiscena, rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade za 2014. godinu bi bila manja za 
RSD 144,127 hiljada odnosno veca za RSD 164,541 hiljadu. 

Rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 128,990 hiljada na dan 31. deeembra 2014. 
godine (31. deeembar 2013. godine: RSD 134,588 hiljada) se odnose na rezervisanja za 
sudske sporove pokrenute protiv Preduzeca i formirana su na osnovu najbolje proeene 
ishoda sporova (Napomena 36(a». 

Promene na rezervisanjima za sudske sporove u toku godine su kao sto sledi: 

2014. 2013. 

Stanje na dan 1. januara 134,588 130,245 
Rezervisanja u toku godine (Napomena 14) 11,637 14,817 
Iskoriscena rezervisanja (1,975) (6,005) 
Ukidanje u korist prihoda (15,260) (4,469) 

Stanje na dan 31. decembra 128,990 134,588 

OBAVEZE IZ POSLOVANJA 

2014. 2013. 

DobavljaCi u zemlji 5,661,858 6,595,780 
DobavljaCi u inostranstvu: 

. fiksna telefonija i ostale us luge 625,683 692,398 
mobilna telefonija 332,595 201,286 

Dobavljaci . povezana pravna liea 
(Napomena 34(a» 739,443 903,107 

Primljeni avansi 56,915 19,872 

Stanje na dan 31. deeembra 7,416,494 8,412,443 

Na dan 31. deeembra 2014. godine obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 1,244,746 
hiljada (31. deeembar 2013. godine: RSD 1,431,421 hiljada) su izrazene u stranoj val uti i 
to najveCim delom u EUR. Obaveze prema dobavljaCima su nekamatonosne. Preduzece 
redovno izmiruje svoje obaveze prema dobavljaCima. Rukovodstvo Preduzeca smatra da 
iskazana vrednost obaveza prema dobavljai'ima odrazava njihovu tdisnu vrednost na dan 
izvestavanja. 

Od ukupnog stanja obaveza iz poslovanja iskazanih u poslovnim knjigama Preduzeca na dan 
31. deeembra 2014. godine, kao i dugorocnih robnih i finansijskih kredita, obaveze u 
iznosu od RSD 822,483 hiljade nisu usaglasene sa dobavljai'ima/poverioeima u 2014. 
godini, uglavnom zbog nemogucnosti sprovodenja proeesa usaglasavanja. 

71 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

33. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 

2014. 
Ostale obaveze 
Obaveze za zarade i naknade zarada 473,132 
Obaveze za dividendu (a) 10,034,512 
Obaveze po osnovu PDV -a i ostalih 

javnih prihoda 1,037,240 
Obaveze prema zaposlenima 28,180 
Ostale obaveze 296,886 

11,869,950 

Pasivna vremenska razgranicenja 
Obracunati troskovi: 

Medunarodni obracun 166,238 
Roaming (b) 2,513,033 

2,679,271 
Obracunati ostali troskovi: 

Preneti godiSnji odmori 564,159 
Tekuce dospece obaveza za primanja zaposlenih 

(Napomena 31) 229,329 
Obracunate obaveze za kamate (c) 583,675 
Obracunati drugi troskovi (d) 6,101,432 

7,478,595 
Unapred naplaceni prihodi: 

Us luge mobilne telefonije 398,935 
Zakup 649,196 
Pretplata za fiksni telefonski prikljucak (e) 
Ostali obracunati prihodi 67,933 

1,116,064 

RazgraniCene obaveze za PDV 162,639 

Stanje na dan 31. decem bra 23,306,519 

2013. 

530,960 
1,761,087 

967,192 
27,428 

284,092 
3,570,759 

169,756 
1,648,829 

1,818,585 

514,920 

192,630 
761,124 

4,644,287 
6,112,961 

414,896 
560,042 

1,119,809 
62,440 

2,157,187 

94,238 

13,753,730 

(a) Dana 29. decem bra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca donee je Odluku 0 isplati 
privremene dividende akcionarima Preduzeca u ukupnom iznosu od RSD 10,464,000 hiljade 
(ukljucujud i p~rez). Od ukupnog iznosa, na Republiku Srbiju se odnosi RSD 7,600,737 
hiljada, a preostali iznos na gradane, zaposlene i bivse zaposlene. Porez na dividende u 
iznosu od RSD 429,488 hiljada prikazan je u okviru pozicije Obaveze po osnovu PDV-a i 
ostalih javnih prihoda. Konacni iznos dividende kaja pripada akcionarima ce biti utvrden 
nakan usvajanja finansijskih izvestaja Preduzeca za 2014. godinu. Obaveze za dividendu na 
dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od RSD 1,761,087 hiljada se u celini odnose na 
gradane, zaposlene i bivse zaposlene. 

(b) Na dan 31. decembra 2014. godine, obracunati traskovi roaminga u ukupnam iznosu od RSD 
2,513,033 hiljade se odnose na razgranicene troskove roaming us luge za decembar 2014. 
godine u procenjenom iznosu ad RSD 152,083 hiljade i obracunate troskove po osnovu 
Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu ad RSD 2,360,950 hiljada. 

(c) Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2014. godine od RSD 583,675 hiljada 
ukljucuju iznos od RSD 512,764 hiljade, koji se odnosi na obracunate kamate po osnovu 
sindiciranog zajma dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decernbar 2013. 
godine: RSD 676,202 hiljada). 
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33. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(d) Obracunati drugi traskovi u iznasu ad RSD 6,101,432 hiljade na dan 31. decembra 2014. 
gadine ad nose se najveCim delom na procenjene nefakturisane abaveze iz poslovanja (31. 
decembar 2013. gadine: RSD 4,644,287 hiljada). 

(e) Od 1. avgusta 2014. godine Preduzece je izmenila nabn fakturisanja pretplate za fiksni 
telefanski prikljucak, taka da se naknada fakturiSe mesecno adnosno za tekuCi mesec. Na 
dan 31. decembra 2014. gadine pretplata za fiksni telefonski prikljucak u iznasu od RSD 
1,119,809 hiljada se ad nasi na pretplatu fakturisanu za naredni mesec. 

34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA 

U svom redovnom poslovanju Preduzece ostvaruje poslavne transakcije sa povezanim 
pravnim licima. Stanja potrazivanja i obaveza, kao i iznosi prihoda i rashoda iz poslovnih 
ad nasa sa povezanim pravnim licima rezultat su uobiCajenih poslovnih aktivnosti. 

Odnosi izmedu Preduzeca i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj 
osnovi i po trz;snim uslovima. 

(a) Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine proistekla iz 
transakcija sa zavisnim preduzeCima (Napomena 21) prikazana su u sledecoj tabeli: 

POTRAZIV ANJA 
Bruto potrazivonjo od kupaca (Napomena 24): 
· Telekom Srpske 
· Mtel 
· Telus 
· HD-WIN 
- Dunav banka 

Ukupno 

Dugorocn; i kratkorocni plasmani 
- HD-WIN 
Minus: Svodenje na trz;snu vrednost 

Ukupno 

UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 
Medunarodni obracun i roaming: 
- Telekom Srpske 
- Mtel 

Ostali obracunati prihodi: 
- Telekom Srpske 
- Mtel 
- HD-WIN 

Ukupno 

Ukupna potrazivanja i obracunati prihodi 

31.12.2014. 31.12.2013. 

138,888 313,534 
290,847 315,262 

577 585 
481 393 
784 

431,577 629,774 

1,238,510 409,119 
(116,982) (35,855) 

1,121,528 373,264 

1,553,105 1,003,038 

65,132 72,904 
230,308 40,661 

295,440 113,565 

3,614 4,904 
3,173 3,249 

406,016 
6,787 414,169 

302,227 527,734 

1,855,332 1,530,772 
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(a) Potrazivanja i obaveze (Nastavak) 

OBAVEZE 
Oboveze premo dobavljoCima: 
· Telekom Srpske 
· Mtel 
· Telus 
· HD·WIN 
· Fibernet 

Ukupno (Napomena 32) 

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 
Obracunati troskovi po osnovu meciunarodnog 

obracuna, roaming·a i zakupa kapaciteta: 
· Telekom Srpske 
· Mtel 
· Fibernet 

Ostato: 
· Mtel . obracunati ostali troskovi 
· Telus . unapred naplaceni prihodi 

HD·WIN . unapred naplaceni prihodi 

Ukupno 

Ukupne obaveze i pasivna vremenska 
razgranicenja 

31.12.2014. 31.12.2013. 

193,673 412,855 
99,129 125,476 

311,274 250,570 
135,107 113,640 

260 566 

739,443 903,107 

4,346 4,121 
220,164 41,909 

260 1,335 
224,770 47,365 

365 366 
18 
14 

365 398 

225,135 47,763 

964,578 950,870 

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju u 
periodu ne duzem od 3 meseca nakon datuma prodaje, odnosno pruzanja usluga (osim 
dugorocnih plasmana). Potrazivanja po svojoj prirodi nisu obezbedena. 

Obaveze prema povezanim pravnim licima poticu uglavnom od kupovnih transakcija i 
dospevaju u periodu ne duzem od 3 meseca nakon datuma kupovine, odnosno pruzanja 
usluge. 
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(b) Transakcije sa povezanim licima, odnosno prihodi rashodi za 2014. 2013. godinu 
prikazani su u sledecoj tabeli: 

TELUS 
Prihodi: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 
Mobilna telefonija 
Dividende 

Rashodi: 
FiziCko-tehniCko obezbedenje 
OdrZavanje 
Ostalo 

Neto rashodi 

TELEKOM SRPSKE 
Prihodi: 
Medunarodni obrai'un, prenos podataka i ostale 

usluge 
Roaming i ostale usluge mobilne telefonije 
Dividende 
Ostalo 

Rashod;: 
Medunarodni obrai'un i zakup vodova 
Roaming i polazni medunarodni saobracaj mobilne 

telefonije 

Neto prihodi 

MTEL 
Prihod;: 
Medunarodni obracun, prenos podataka i ostale 

us luge 
Roaming i ostale us luge mobilne telefonije 

Rashodi: 
Medunarodni obrai'un i zakup vodova 
Roaming i polazni medunarodni saobracaj mobilne 

telefonije 
Ostalo 

Neto prihodi 

2014. 

4,237 
1,788 

6,025 

(513,713) 
(448,524) 

(60,376) 
(1,022,613) 

(1,016,588) 

576,187 
417,073 

3,990,692 
7,665 

4,991,617 

(582,927) 

(326,206) 
(909,133) 

4,082,484 

299,233 
330,008 

629,241 

(287,865) 

(305,658) 
(5,473) 

(598,996) 

30,245 

2013. 

4,289 
1,487 

300,000 
305,776 

(511,705) 
(415,290) 

(54,666) 
(981,661) 

(675,885) 

590,639 
471,381 

3,853,760 
6,521 

4,922,301 

(692,729) 

(335,178) 
(1,027,907) 

3,894,394 

341,292 
335,302 

676,594 

(308,788) 

(306,956) 
(5,895) 

(621,639) 

54,955 
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(b) Prihodi i rashodi (Nastavak) 

TS:NET 
Prihodi: 
Dividende 

Rashod;: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 

Neto rashodi 

HD-WIN 
Prihodi: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreZa 
Mobilna telefonija 

Rashod;: 
Naknada za emitovanje sadrzaja 
Ostalo 

Neto rashodi 

FIBERNET 
Rashod;: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 

Neto rashodi 

Ukupni prihodi, neto 

2014. 

(50,848) 
(50,848) 

(50,848) 

2,831 
2,463 
5,294 

(666,909) 
(5,400) 

(672,309) 

(667,015) 

(4,727) 

(4,727) 

2,373,551 

2013. 

44,685 
44,685 

(70,363) 
(70,363) 

(25,678) 

2,707 
1,952 

4,659 

(562,800) 
(4,500) 

(567,300) 

(562,641) 

(7,834) 

(7,834) 

2,677,311 

(e) Zarade i ostale kratkorocne naknade direktora i drugog kljucnog rukovodeceg osoblja 
Preduzeca (generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2014. i 
2013. godinu prikazane su u sledecoj tabeli: 

Bruto zarade i naknade zarada 
Doprinos posiovnom rezultatu 
Naknade troskova siuzbenih putovanja 
Ostale naknade 

Ukupno 

2014. 

490,352 
15,970 
11,893 
1,991 

520,206 

2013. 

447,763 
12,811 
8,494 
1,107 

470,175 

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 115,728 hiljada na dan 31. decembra 
2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 110,017 hiljada) odobreni su uz mesecnu 
otpiatu kredita i us love koji vaze za sve zaposlene u Preduzecu (Napomena 22). 
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(d) Transakcije sa drugim drzavnim entitetima 

5 obzirom na cinjenicu da je veCinski akcionar Vlada Repubtike Srbije, Preduzece je 
obelodanilo znacajne transakcije sa ostalim driavnim preduzecima. Pojedinacno znacajne 
transakcije su nastale sa JP PIT po osnovu zakupa poslovnog i skladiSnog prostara, kao sto 
je obelodanjeno u Napomeni 35(a). 

Pored toga, znacajna salda neizmirenih obaveza prema JP PIT na dan 31. decembra 2014. 
godine iznose RSD 513,315 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 494,674 hiljade). 
Ostale postojece transakcije sa JP PIT pojedinacno nisu znacajne. 

35. PREUZETE OBAVEZE 

Preuzete obaveze Preduzeca prikazane su u sledecem pregledu: 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 
NeiskoriScene kreditne linije (b) 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

8,523,610 
11,330,198 

19,853,808 

2013. 

9,425,481 
1,113,237 

10,538,718 

(a) Obaveze po osnovu operativnog tizinga se ad nose na zakup poslovnog prostora, zemljiSta, 
radio baznih stanka po osnovu zakljucenih ugovora. 

Buduca minimalna placanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Do 1 godine 1,829,593 1,761,795 
Od 1 do 5 godina 4,344,414 4,874,184 
Preko 5 godina 2,349,603 2,789,502 

8,523,610 9,425,481 

Obaveze po osnovu operativnog tizinga ne ukljucuju preuzete obaveze prema JP PIT po 
osnovu zakupa nepokretnosti imajuCi u vidu da je ugovor zakljucen na neodredeno vreme 
sa mesecnim iznosom zakupnine ad EUR 2,034,284. 

(b) Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Do 1 godine 248,409 125,308 
Od 1 do 5 godina 11,006,388 885,928 
Preko 5 godina 75,401 102,001 

Ukupno 11,330,198 1,113,237 
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(b) NeiskoriScene kreditne tinije u iznosu od RSD 11,330,198 hiljada se uglavnom odnose na 
finansijske kredite. Od navedenog iznosa, RSD 9,676,664 hiljade (EUR 80 miliona) se odnosi 
na tri kreditna aranzmana koje je Preduzece potpisalo sa domacim bankama dana 31. 
decem bra 2014. godine. Ugovori su zakljuceni u cilju refinansiranja obaveza po Ugovoru 0 

dugorocnom kreditnom aranzmanu i Amandmana u vrednosti od EUR 470 miliona. Period 
otplate svakog kredita je tri godine od datuma potpisivanja ugovora. U skladu sa 
ugovorima, Preduzece ima obavezu da dostavlja finansijske izvestaje i ostalu 
dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa zakonskim propisima. Pored toga, definisana je 
i obaveza Preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja PokriCe duga 
i PokriCe kamate tokom perioda otplate. Sredstva po kreditima su delimii'no povucena u 
januaru 2015. godine (Napomena 37(b)). 

Ostale ugovorene obaveze u iznosu od RSD 1,653,534 hiljade na dan 31. decembra 2014. 
godine se odnose na izgradnju i prosirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u skladu 
sa zakljucenim ugovorima sa domaCim i inostranim isporuc;ocima opreme i kreditorima. 
Radi se 0 ugovorenim, nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u sklopu redovnog 
poslovanja. 

36. POTENClJALNE OBAVEZE 

(a) Sudski sporcv! 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, Preduzece se javlja kao tuzena strana u odredenom 
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 1,321,730 
hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 1,331,678 hiljada), ne uzimajuCi u obzir 
eventualne zatezne kamate po ovom osnovu. 

Konai'an ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 
31. uz pojedinacne finansijske izvestaje, na dan 31. decembra 2014. godine Preduzece je 
formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proisteci iz aktuelnih sporova u 
ukupnom iznosu od RSD 128,990 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 134,588 hiljada). 
Rukovodstvo Preduzeca procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu 
is hod a preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje. 

(b) Poreski rizici 

Poreski sistem Repubtike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici 
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razlii'itim okolnostima, 
poreski organi mogu imati razliCite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne 
poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo 
Preduzeca smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim pojedinacnim 
finansijskim izvestajima pravilno iskazane, 

Od 1. januara 2014. godine Zakonom 0 izmenama i dopunama Zakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica ("SI. glasnik RS" br. 108/2013), ukinuto je pravo na buduce poreske kredite po 
osnovu ulaganja u Dsnovna sredstva, uz mogucnost koriScenja poreskih kredita koji su 
nastali do dana 31. decembra 2013. godine. 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

Iznos; su iskazani u RSD hiljada, osim ukollko nlje drugaclje naznaceno 

36. POTENCIJALNE OBAVEZE (Nastavak) 

(c) Date garancije 

Garancija Izdata u korist ERB New Europe Funding B.V., Holandija, u iznosu od R5D 
450,649 hiljada se odnosi na korporativnu garanciju Preduzeca izdatu kao obezbedenje 
51% obaveza po kreditu koji je banka odobrila zavisnom preduzecu "Mtel" u septembru 
2012. godine. 

Nadalje, na dan 31. decembra 2014. godine Preduzece je jemac u skladu sa Ugovorima 0 

dugorocnim kreditima odobrenim zavisnom preduzecu "HD-WIN" od strane 5berbank Srbija 
a.d., Beograd u iznosu od R5D 520,115 hiljada. 

37. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA 

(a) Zakon 0 izmenama i dopunama Zakona 0 prlvrednim drustvima 

Dana 21. januara 2015. godine stupio je na snagu Zakon 0 izmenama i dopunama zakona a 
privrednim drustvima (,,51. glasnik R5" br. 5/2015) i odnosi se na obavezu 
otudenja/ponistenja sopstvenih akcija. 

U skladu sa izmenama i dopunama, Preduzece moze da raspolaze sopstvenim akcijama 
nakon raka propisanog Zakonom 0 privrednim drustvima (tri godine nakon sticanja 
sopstvenih akcija). 

(b) Povlacenje kredita 

Dana 21. januara 2015. godine, Preduzece je povuklo sredstva po ugovorima 0 kreditu 
potpisanim sa domaCim bankama u ukupnom iznosu od EUR 60 miliona (Napomena 35(b». 

(c) Isplata privremene dividende 

Dana 22. januara 2015. godine, privremene dividende odobrene u iznosu ad R5D 
10,464,000 hiljade, u potpunosti su isplacene akcionarima Preduzeca (Napomena 33(a». 

(d) Javni poziv za privatizacionog savetnika 

Dana 4. februara 2015. godine, Preduzece je objavilo poziv za dostavljanje po nuda za 
usluge menadzment konsaltinga u vezi profesionalne podrske u odredivanju modela 
privatizacije. Ponude moraju biti dostavljene do 6. marta 2015. godine. 

38. DEVIZNI KURSEVI 

Zvanicni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koriSceni za preracun deviznih poz1C1Ja 
bilansa stanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za 
pojedine glavne strane valute su: 

EUR 
USD 
BAM (KM) 
5DR 

31.12.2014. 

120.9583 
99.4641 
61.8450 

144.3420 

U RSD 
31.12.2013. 

114.6421 
83.1282 
58.6156 

128.0919 
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