
TeneKO 

6eorpaA, TaKOBCKa 2 

CKynWTIIIHA 
6poj: 249003/4-2016 
.QaTYM: 29.6.2016. rOAMHe 

n 0 C nOB H 0 llif H T E P H 0 

Ha OCHOSY YJlaHa 329. CTas 1. TaYI(a 8) 3aKoHa 0 nplifspeAHIifM APYUJTslifMa 
("CJlYlK6eHIif rnaCHlifK PC", 6p. 36/11, 99/11, 83/14 - AP. 3aKOH Iif 5/15), YJlaHa 27. 
3aKoHa 0 paYYHosoACTSY ("CJlYlK6eHIif rnaCHIifK PC", 6poj 62/13), YJlaHa 8.2 CTas 1. 
TaYKa 9) CTaTYTa "TeJleKOM Cp6lifja" a·A. 6eorpaA ("CJlYlK6eHIif JlIifCT TeJleKOM 
Cp6Iifja", 6poj 89/15 - npeYlifUJneH TeKcT) Iif Y cKJlaAY ca npeAJlOrOM HaA30pHor 
oA60pa, CKynUJTIifHa "TeJleKOM Cp6lifja" a.A. EieorpaA, Ha csojoj 50. peAosHoj 
CeAHIifL\1if oAPlKaHoj AaHa 29.6.2016. rOAIifHe, AOHOCIif 

O.QI1YKY 

Ta'lKa 1. 

YTsp1']yje ce Aa je CKynUJTIifHa pa3MaTpaJla KOHCOJlIifAOSaHe cplifHaHclifjcKe 
lif3seUJTaje 3a 2015. roAIifHY, Koje YlifHe cplifHaHclifjcKIif lif3seUJTajlif MaTIifYHOr APYUJTsa 
"TeneKoM Cp6lifja" a·A· EieorpaA Iif fberoBlifx nose3aHlifX npasHlifx JlIifL\a "TeJlYc" a.A., 
EieorpaA, "Mtel" A.O.O., nOAroplifL\a, "TeneKoM CpncKe" a.A., Eiafba I1YKa, "TS:NET" 
B.V., AMcTepAaM, "HD-WIN" A.O.O., EieorpaA, "mts 6aHKa" a.A. EieorpaA, "DIMEDIA 
GROUP" SA >KeHesa Iif "G04YU" A.O.O. EieorpaA, nplifnpeMJbeHe Y CKJlaAY ca 
Me1']YHapoAHMM cTaHAapAIifMa cplifHaHclifjcKor lif3seUJTasafba Iif paYYHosoAcTseHIifM 
nponlifclifMa nplifMeHJbIifSlifM Y Peny6JlIifL\1if Cp6lifjlif, YTsp1']eHe OA cTpaHe HaA30pHor 
oA60pa "TeJleKOM Cp6lifja" a.A. EieorpaA, ca npeA11oroM Aa HaBeAeHIif lif3seUJTajlif 
6YAY YCBojeHIif OA cTpaHe CKynUJTIifHe "TeJleKOM Cp6lifja" a.A. EieorpaA Iif 1II3seUJTaj 
OBJlaUJneHor peBlif30pa "KPMG" A.O.O. EieorpaA 0 peBlif3lifjlif KOHCOJlIifAOBaHlifx 
cplifHaHclifjcKlifx 1if3BeUJTaja "TeJleKOM Cp6lifja" a.A. EieorpaA 3a 2015. roAIifHY. 

Ta'lKa 2. 

CKYnUJTIifHa "TeJleKOM Cp6lifja" a.A. EieorpaA ycsaja KOHCOJlIifAOBaHe 
cplifHaHclifjcKe 1if3BeUJTaje "TeJleKOM Cp6lifja" a.A. EieorpaA 3a 2015. roAIifHY, 
nplifnpeMJbeHe Y CKJlaAY ca Me1']YHapoAHIifM CTaHAapAIifMa cplifHaHclifjcKor 
1if3seUJTasafba (MC<PlII) Iif paYYHosoAcTseHIifM nponlifclifMa salKenlifM Y Peny6nlifL\1if 
Cp6lifjlif, ca 1II3seUJTajeM OBJlaUJneHor peslif30pa "KPMG" A.O.O. EieorpaA 3a 2015. 
rOAIifHY, Y TeKcTY KOjlif je nplifJlOlKeH osoj OAJlYL\1if Kao fbeH caCTaSHIif Aeo. 

Ta'lKa 3. 
Osa 0AJlYKa cryna Ha cHary AaHOM AOHOUJefba. 

1 



no C n 0 8 H 0 IVI H T E P H 0 

06pa3J10>Ketbe 

CKynwTVlHa je, y CKnaAY ca 4JlaHOM 329. CTaB 1. Ta4Ka 8) 3aKoHa 0 
npVlBpeAHVlM APywTBVlMa ("CJly}/(6eHII1 rnaCHII1K PC", 6p. 36/11, 99/11, 83/14-AP. 3aKOH 
111 5/15), HaAJle>KHa Aa OAJlY4yje 0 YCBajatby cpll1HaHclI1jcKlI1x 1I13BewTaja, Kao 111 
1I13BewTaja peBlI130pa, aKO cy cpll1HaHclI1jcKII1 1I13BewTajll1 6111Jlll1 npeAMeT peBlI13l11je, WTO je 
YTBpf]eHo 111 4JlaHOM 8.2 CTas 1. Ta4Ka 9) CTaryra "TeJleKOM Cp6l11ja" a.A. 5eorpaA 
("CJly}/(6eHII1 JlIl1CT TeJleKOM Cp6I11ja", 6poj 89/15 - npe4l11wl'JeH TeKcT). 

3aKoHoM 0 pa4YHosoACTBY ("CJly}/(6eHIII rnaCHII1K PC", 6poj 62/13) 4JlaHOM 27. 
npeASII1f]eHo je Aa cy npasHa JllIIl..\a Koja II1Majy KOHTPOJlY HaA jeAHII1M IIIJlIl1 slI1we 
npaSHII1X JllIIl..\a, Y CKJlaAY ca 3aKOHOM 111 ca 3aXTeSII1Ma MC<!lIll, o6ase3Ha Aa 
CaCTaSJbajy, nplIIKa3yjy, AOCraSJbajy III o6eJlOAafbyjy KOHCOJlIl1AosaHe cpll1HaHcllljcKe 
1I13sewTaje. 

4JlaHOM 33. 3aKoHa 0 pa4YHosoACTSY npOnll1CaHO je Aa cy npasHa Jlll1l..\a Koja 
CaCTaSJbajy KOHCOJlIl1AOsaHe cplIIHaHclI1jcKe 1I13sewraje AY}/(Ha Aa nOMeHYTe 1I13sewTaje 
3a npeTxoAHY roAII1HY AOCTase AreHl..\lI1jll1 3a npll1SpeAHe perll1CTpe HajKacHlI1je AO 31. 
jyJla TeKyl'Je roAII1He. 4JlaHOM 34. 3aKoHa npel.\1I13l11paHO Aa cy o6Se3HII11..\II1 pesII13111je 
AY}/(HII1 Aa, y3 KOHCOJlIl1AOSaHe cpll1HaHclI1jcKe 1I13Sewraje, AOCTase nOMeHYToj areHI..\Vljll1, 
1113 Mef]y OCTaJlOr 111 Opl1rl1HaJl 113sewTaja peSI130pa 0 06aSJbeHoj pesII13111jll1 
KOHCOJlIl1AOsaHII1X cpll1HaHclI1jcKII1X 1I13Sewraja, KOjl1 je CaCTaSJbeH y CKJlaAY ca 3aKOHOM 
111 Mef]YHapOAHII1M CTaHAapAII1Ma peSlI13l11je, Kao 111 KOHCOJlIl1AOSaHII1 rOAII1Wfbll1 1I13sewTaj 
o nOCJlOSafbY ca411fbeH y CKnaAY ca nOMeHYTII1M 3aKOHOM. 

3aKoHoM 0 pesII13111jll1 ("CJl~6eHIII rnaCHI1K PC", 6poj 62/13) 4JlaHOM 21. CT. 2. 
npOnll1CaHa je o6ase3a pesII13111je KOHCOJlIl1AOSaHI1X cpll1HaHclI1jcKlI1x 113sewTaja 3a 
MaTVl4Ha npaSHa Jl"l..\a Koja CaCTaSJbajy KOHCOJlIl1AOSaHe cpll1HaHclI1jcKe 1I13sewTaje y 
CKnaAY ca 3aKOHOM KOjl1M ce ypef]yje pa4YHosoACTSO. 

Y TOM CMII1Cny, HaA30pHII1 OA6op je pa3MOTpll10 VI YTsPAI10 KOHCOnll1AOsaHe 
cpll1HaHcl1jcKe 1I13sewTaje "TeneKOM Cp6l11ja" a.A. 5eorpaA 3a 2015. roAII1HY, Kao 111 
1I13sewTaj He3aSII1CHOr peSII130pa 111 OAnYKoM 6poj 191546/5-2016 OA 25.5.2016. 
roAt-lHe, npeAnO}/(1I10 CKynwTII1HI1 ycsajafbe HaseAeHII1X 1I13sewTaja. 

IIIMajyl'J1I1 Y SII1AY HaseAeHO, AOHeTa je 0AJlYKa Kao y AI1Cn03.,Tl1sy . 

.QparaH DOKoBHIi 
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PREDUZECA ZA TELEKOMUNIKACIJE "TELEKOM SRBIJA" A.D. BEOGRAD 

Izvestaj 0 konsolidovanim finansijskim izvestajima 

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Preduzeca 
za telekomunikacije "Telekom Srbija" a.d. Beograd i njegovih zavisnih drustava 
("Grupa"), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na dan 31. 
decembra 2015. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izvestaja 0 ostalom 
rezultatu, izvestaja 0 promenama na kapitalu i izvestaja 0 tokovima gotovine 
za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled 
znacajnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja. 

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izvestaje 

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i posten pregled ovih 
konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima 
Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se 
smatra da su relevantne za pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja, koji 
ne sadrie materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog 
gresaka u radu. 

Odgovornost revizora 

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene revlzlJe izrazimo miSljenje 0 

prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u 
skladu sa Zakonom 0 reviziji Republike Srbije i Medunarodnim standardima 
revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju 
planiramo i obavimo na naCin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo 
uveravanja da konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrie materijalno 
znacajne greske. 

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza 
o iznosima i obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor 
procedura zavisi od nase procene, ukljucujuCi i procenu rizika od materijalno 
znacajnih gresaka u konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog 
pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne 
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i posten pregled 
konsolidovanih finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuCih 
revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja miSljenja 0 efektivnosti 
primenjenih internih kontrola. Tako6e, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti 
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja, 
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije konsolidovanih 
finansijskih izvestaja. 

I<HAGdoo a Serb,an 1""lled ,,,',, "" .on'"'''' ond a rne'Tlber 
film of the n0tw0! k of indepelld",n; me,.,-,be, df:i,atfOd '",,'1'­
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Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuc; i 
pruzaju osnov za izrazavanje naseg miSljenja. 

Misljenje 

Po nasem miSljenju, konsolidovani finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten 
pregled konsolidovanog finansijskog polozaja Grupe na dan 31. decembra 2015. 
godine, kao i konsolidovane rezultate njenog poslovanja i konsolidovane tokove 
gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa 
racunovodstvenim prepisima Republike Srbije. 

Izvestaj 0 drugim zakonskim i regulatornim zahtevima 

Izvrsili smo pregled konsolidovanog godiSnjeg izvestaja 0 poslovanju Grupe. 
Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje konsolidovanog 
godisnjeg izvestaja 0 poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona 0 racunovodstvu 
i Zakona 0 trziStu kapitala (Sluzbeni glasnik RS brej 62/2013 i 31/2011). Nasa 
odgovornost je da izrazimo miSljenje 0 uskladenosti konsolidovanog godiSnjeg 
izvestaja 0 poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu 
2015. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci ispitivanja su ograniceni na 
procenjivanje usaglasenosti racunovodstvenih informacija sadrzanih u 
konsolidovanom godiSnjem izvestaju 0 poslovanju sa konsolidovanim godiSnjim 
finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome, nasi 
postupci nisu ukljuCivali pregled ostalih informacija sadrzanih u 
konsolidovanom godiSnjem izvestaju 0 poslovanju koje proisticu iz informacija 
i evidencija koje nisu bile predmet revizije. Po nasem miSljenju, 
racunovodstvene informacije prikazane u konsotidovanom godiSnjem izvestaju 
o poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa 
konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe za godinu koja se zavrsila na dan 
31. decembra 2015. godine. 

Beograd, xxxx 2016. godine 

(M.P.) 

KPMG d.o.o. Beograd 

Ivana ManigodiC 
Ovlasceni revizor 
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nonytbaBa npaBHO llllL\e - npeAY3eTHIIK 

MaTVl4HIiI 6poj 11 1711 16121514131 Wl-1cjlpa AenaTHOCTIii 1611111 01nV15 
Ha3V1s: npeAY3elie 3a TelleKoMYHVlKaL\l1je "TelleKoM Cp6l1ja" a.A. 

CeAlilwTe: EieorpaA, TaKOBCKa 2 

rpyna 

KOHCOfllll,QOBAHIII EilllflAHC CTAI-bA 
Ha AaH 31.12.2015. roAI1He 

Aon 

111010101012181817 

- Y XYlfba,lJ,aMa AL<1Hapa -

M3HOC 

npeTXO,AHa rOAMHa 
pa'lYHa, n03HL\I1JA HanOM&Ha 6poj 

TSKYfta rO,AMHa pa'lyH Kpajtbe CTatbe nO'leTHO CTatbe 
31.12.2014. 01.01.20_. 

1 2 3 4 5 6 7 

AKTI1BA 

00 
A. ynl1CAHI1 A HEynflAnEHIiI 

0001 KAnliiTAfl 

5. CTAflHA I1MOBI1HA (0003 + 0010 0002 201.076.693 199.620.127 + 0019 + 0024 + 0034) 

01 I. HEMATEPVlJAflHA VlMOBVlHA (0004 0003 69.076.669 63.103.997 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 

010 VI 1, Ynaral-ba y pa3Boj 0004 ,Qeo 019 

011.012 2. KOHl..\ecVlje, naTeHTl!1, m1L..\eHl..\e, po6He 
f.1,1J,eo \II ycnY)f{He MapKe, coq>Tsep \II OCTaI1a 0005 18 20.035.603 21.356.982 
019 npasa 

013101 
3, rY.QBVlI1 0006 18 40.522.603 39.694.283 

Aeo 019 
014lt1 4. OCTaila HeMaTepl-1jaIlHa Ir1MOB(.1Ha 0007 18.21 936.285 932.436 

Aeo 019 

015 " 5. HeMaTepll1jaIlHa VlMOBIt1Ha y 
0008 18 7.574.086 1.079.254 

Aeo 019 npl!1npeMIil 

016 " 6. AsaHcliI 3a HeMaTepV1janHY J.1MOBJ.1HY 0009 20 8.092 41.042 Aeo 019 

II. HEKPETHV1HE. nOCTPOJEfbA l-1 
02 onPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 0010 127.353.844 131.529.990 

+ 0015+ 0016 + 0017 + 0018) 

020.021 
lII,IJ,eo 1. 3eMfbVlwTe 0011 19 171.447 155.663 
029 

022 " 2. rpa1']esliIHCKltI o6jeKnt 0012 19 59.603.795 62.108.652 ,lJ,eo 029 
023 " 3. nocrpojel-ba \II onpeMa 0013 19 40.238.804 38.747.753 

Aeo 029 

024" 4. vtHBecTVH • .\liIoHe HeKpeTHIiIHe 0014 19 122.706 Aeo 029 

025 " 5. OCTane HeKpeTHVlHe, nocTpojelba iii 
0015 19 4.463.401 3.420.911 

Aeo 029 onpeMa 

026 " 6. HeKpeTHVlHe, nocTpojel-ba VI onpeMa y 0016 19 21.419.015 25.471.742 Aeo 029 nOVlnoeMVI 

027 " 7. Ynaral-ba Ha TYl'jIilM HeKpeTHI4HaMa, 0017 19 1.184.346 1.139.960 Aeo 029 nocTpojel-blt1M8 lt1 onpeMIiI 

028 " 8. ABaHcliI 3a HeKpeTHVlHe, nocTpojel-ba 0018 20 273.036 362.603 
Aeo 029 " onpeMY 
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M3HOC 
rpyna npeTXOAHarQAMHa 

paqYHa, n03ML\HJA AOn HanOMeHa 6poj 
TeKYlla rOAMHa paqyH Kpajtbe CTatbG nO'IeTHO cTatbe 

31.12.2014. 01.01.20_. 

1 2 3 4 5 6 7 

03 
III. 5V10nOWKA CPEACTBA (0020 + 

0019 0021 + 0022 + 0023) 

030. 031 
lII,Qeo 1 . WYMe 1II slilwerO,QlIIWH>lII aaCMi4 0020 
039 

032 " 2. OCHOSHO CTa,QO 0021 ,Qeo 039 

037 \.1 3. olilonowKa cpe,QcTsa y nplllnpeMVI 0022 ,Qeo 039 

038 " 4. AsaHc\II 3a 6V10IlowKa cpeAcTsa 0023 ,Qeo 039 

IV. AyroP04HVI <PVlHAHCVlJCKVI 
04.0CVlM nnACMAHV1 (0025 + 0026 + 0027 + 

0024 4.643.561 4.981.674 
047 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 

0033) 
040 VI 1. Y'-Iewfia y Kani4Tany aaSVlCHVlX 

0025 
tieo 049 npaSHI-1X 11\11l..\a 

041 VI 2. Y4ewfla y KanVlTal1Y nplilAPYlKeHlIIx 

Aeo 049 
npaSH\IIX nlillia VI 3ajeAHVlYKl!1M 0026 32.539 4.728 
nO,QVXSaTl!1Ma 

042 " 
3. Y'-Iewfia y Kam1Tany OCTaJ1HX 

,[leo 049 
npaSHl!1X Illillia VI APyre xapTVlje OA 0027 21 967.529 180.069 
spe,QHOCTl!1 paCn0I10)!(l!1Se 3a npoAajy 

Aeo 043, 
Aeo 044 4. ,QyrOPO'-lHIII nnaCMaHl!1 MaTl!1'-1Hl-1M VI 

0028 
VlAeo 3aSlilCHlilM npasHIilM nVilililMa 
049 

Aeo 043, 
Aeo 044 5. ,QyropO'-lHIII nnaCMaHVI OCTa11I11M 

IIIAeo nOse3aHI-1M npasHlilM 11111l..\IIIMa 0029 33 19.460 

049 
,Qeo 045 

lIIAeo 6. ,Qyrop04HlII nnaCMaHi4 y aeMJbVl 0030 21 838.642 849.270 
049 

,Qeo 045 7. ,Qyropo4HlII nnaCMaHI1 y 
IIIAeo 0031 
049 

VlHocTpaHcTsy 

046 VI 8. XapTl1je OA speAHocTlil Koje ce AP)Ke 
0032 5.388 6.029 Aeo 049 AO Aocnena 21 

048" 9. OCTal1l!1 Ayropo4HlII cplllHaHcVljcKI1 
0033 21 2.780.003 3.941.578 ,Qeo 049 nnaCMaHIil 

V. AyroP04HA nOTPA>KV1BAIbA 
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0034 21 2.619 4.466 

0040 + 0041) 

050 " 1. nOTpa)KVlSaH>a 0,[1 MaTVl4Hor III 
0035 

,Qeo 059 3aSlilCHlIIX npasHlIIx I1l'1l..\a 

051 " 2. norpaIKlIISaH>a 0,Q ocramlX 
0036 

,D,eo 059 noseaaHVlX nYlt . .\a 

052 " 3. nOTpa>KVlSaH>a no OCHOSY npo,lJ,aje Ha 
0037 2.619 4.466 

/l.eo 059 p06HVI KpetV1T 

053 " 4. norpa>KVlsaH>e 3a npop,ajy no 
0038 ,Qeo 059 yroBopVlMa 0 cpIIIHaHcl-1jcKoM m13V1Hry 

054 " 5. norpa)l{VlsaH>a no OCHosy jeMCTsa 0039 
,Qeo 059 

05511 
6. CnopHa l!1 cyMH>lIIBa norpa>KVlsaH>a 0040 

,Qeo 059 

056 " 7. Ocr ana p,yrop04Ha norpa>K\IIS3tba 0041 ,Qeo 059 

288 
B. OAnOlKEHA nOPECKA 

0042 
CPEACTBA 

17 6.245.786 4.986.691 
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M3HOC 

fpyna nDeTXOAHa rOAMHa 
n03111111JA Aon HanOMeHa 6poj 

pa'fYHa, TeKylla rOAMHa KpajtbG CTalbe nO'feTflO CTalbe 
pa"lYH 31.12.2014. 01.01.20_. 

1 2 3 4 5 6 7 
f. 06PTHA I1MOBI1HA (0044 + 0051 + 
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 54.461.748 57.361.081 
0069 + 0070) 

Knaca 1 
I. 3AJl~XE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 0044 7.528.623 7.901.882 + 0049 + OOSO) 

10 
1. MaTeplIIjafl, pe3epsHlII AenoBV!, anaT III 
CIIITaH lIIHBeHTap 

0045 22 6.852.014 7.217.678 

11 2. Hep,oapweHa npOVl3S0Atba III 
Hep,ospweHe yc.nyre 0046 

12 3. rOTOBIr1 npOlll3BOAI-1 0047 

13 4. Po6a 0048 22 49.857 57.047 

14 5. CTBnHa cpeAcTsB HaMel-beHa npoAajlll 0049 142.813 35.921 

15 6. nnaneHlII asaHCIII 3a 3an\llXe III ycnyre 0050 23 483.939 591.236 

II. nOTPAlK~BAfbA no OCHOBY 
20 npOAAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 0051 23 16.147.776 16.037.198 

+ 0056 + 0057 + 0058) 

200 " 1. Kynt..\liI Y 3eMJblll - MaTliIYHa III 3aSlIICHa 0052 
,£leo 209 npasHa nlllua 

201 " 2. KynUlil y IIIHocTpaHcTBY - MaTIr1YHa iii 0053 ,£leo 209 3aBlIICHa npaBHa nlllua 

202 " 3. Kynlllil y 3eMJblll - OCTBna nOBe3BHa 0054 33 365 ,£leo 209 npBsHa fllllua 

203 " 4. Kynlllll y IiIHocTpaHCTsy - OCTana 0055 ,Qeo 209 nOBe3aHa npasHa nlill..\a 

204111 5. Kym..(l11 y 3eMJblll 0056 9.985.463 10.192.786 
,Qeo 209 

205 " 
Aeo 6. KynL..\1II y IIIHOCTpaHcTBY 0057 5.982.477 5.664.985 
209 

206 " 7. OCTafla nOTpa>KIIIBal-ba no OCHOSY 0058 179.471 179.427 ,Qeo 209 npoAaie 

21 III. nOTPAlKVlBAfbA V13 0059 23 4.899 7.756 
CnELlVI¢V1YH~X nOCnOBA 

22 IV. APYfA nOTPAlKVlBAfbA 0060 23 1.040.300 1.127.798 

V. ¢~HAHC~JCKA CPEACTBA KOJA 
236 CE BPEAHYJY no ¢EP BPEAHocm 0061 

KP03 5~nAHC YCnEXA 

230ClIIM VI. KPATKOPOYH~ ¢~HAHCVlJCKVI 
236 " nnACMAHVI (0063 + 0064 + 0065 + 0062 23 4.388.275 3.961.826 
237 0066 + 0067) 

230 " 1. KpaTKOpOYHlII KpeAI-1Ti'1 1-1 nJlBCMaHVI -
0063 p,eo 239 MaTVlYHa VI 3aBIr1CHa npasHa fllr1l..\a 

23h 2. KpaTKOpOYHlII KpeAVlTlIIlII nnBCMBHIr1 - 0064 33 4.865 
Aeo 239 OCTaJla noee3aHa npaBHa flVll..\a 

232 " 3. KpaTKOpOYHVI KpeAVlTIII Ir1 3ajMoBIr1 y 0065 1.516.408 2.080.264 
Aeo 239 3eMJblt1 

233 " 4. KpaTKOpOYHIr1 KpeAIr1TlII1r1 3ajMoBlII y 0066 
Aeo 239 IiIHocTpaHcTsy 
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M3HOC 

rpyna nDeTXOAHa rOAtiHa 
pat.fYHa, n03i'11.\HJA AOn HanOMeHa 6poj 

Tetcy'ha fOAMHa Kpajlbe CTaibe nO'IeTHO CTatbe paQYH 
31.12.2014. 01.01.20_. 

1 2 3 4 5 6 7 
~- ---

235, 5. OCTanlll KpaTKOpOYHIll cplllHaHclIljcKIll 
0067 2,867,002 1,881,562 

238 III nnaCMaHIll 
Aeo 239 

24 
VII. roTOB~HCK~ EKB~BAnEHT~ III 

0068 26 17,127.299 21.502,818 
roTOB~HA 

27 VIII. nOPE3 HA [J,O[J,A TY BPE[J,HOCT 0069 24 213,138 94,019 

28oc!t1M IX, AKTIi1BHA BPEMEHCKA 0070 24,25 8,011.438 6,727,784 
288 PA3rpAH~YEfbA 

[J,. YKYnHA AKTI1BA = nocnOBHA 
0071 261.784.227 261,967,899 IIfMOBIllHA (0001 + 0002 + 0042 + 

0043) 

88 r... BAH61'1flAHCHA AKTI'IBA 0072 19,698,274 20.434.285 

nACI1BA 

A, KAnl'lTAfl (0402 + 0411 - 0412 + 
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 

0401 165,596.244 154.172,477 
0420 - 0421) ~ 0 = (0071 - 0424 - 0441 -
0442) 
I. OCHOBH~ KAn~TAn (0403 + 0404 + 

30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 27 100,008,588 100,008,588 
0410) 

300 1. AKLil4jCKI4 KanlllTan 0403 100,000,000 100,000,000 

301 
2. YAeml! APywTasa C OrpaHlilyeHOM 

0404 oAroaopHowliy 

302 3. Yno3111 0405 

303 4. ,Qp}KaSH\I1 Kan\l1Tan 0406 

304 5. ,QpywTseHIII Kan\l1Tan 0407 

305 6, 38APy>KHI4 YAenl4 0408 

306 7, EMI4CVlOHa npeMVlja 0409 

309 8. OCTanl4 OCHOSH!t1 Kanl4Tan 0410 8,588 8,588 

31 
II. Yn~CAHI'I A HEYnnAnEH~ 

0411 
KAn~TAn 

047111 III. OTKynlbEHE conCTBEHE 
0412 27 16,502,510 16,502,510 

237 AKL\~JE 

32 IV, PE3EPBE 0413 27 1,872.775 1,872.775 

V, PEBAnOP~3AL\V10HE PE3EPBE 
no OCHOBY PEBAnOP~3AL\~JE 

330 HEMATEP~JAnHE ~MOBVlHE, 0414 
HEKPETH~HA, nOCTPOJEfbA ~ 
onPEME 

VI. HEPEAnIll30BAHIi111051!1L\~ no 
OCHOBY XAPT~JA o[J, BPE[J,HOCTI!1 

330CIIIM VI [J,PyrVlX KOMnOHEHTVI OCTAnOr 
0415 27 23,975,737 23,878,180 

330 CBE05YXBATHOrPE3ynTATA 
(noTpa>KHa canAa pa'-lYHa rpyne 33 OC\l1M 
330) 

6 



\13HOC 
rpyna nDeTXOJlHa rOAMHa 

pa"lYHa, n0311111l11JA AOn HanOMeHa 6poj 
TeKyfla rOAMHa Kpajfbe CT8lbe nO"leTtIO CTalbe pa"lYH 

31.12.2014- 01.01.20_. 

1 2 3 4 5 6 7 

VII. HEPEAJlVl30BAH~ rY5~L\VI no 
OCHOBY XAPT~JA OA BPEAHOCT~ 

330ct1M ~ APYr~X KOMnOHEHT~ OCTAJlOr 0416 330 CBE05YXBATHOr PE3YnTATA 
(AyrosHa canAa paYYHa rpyne 33 OCt1M 
330) 

34 VIII. HEPACnOPEl?EH~ A05V1TAK 0417 37.263.339 24.192.397 (0418 + 0419) 

340 
1. Hepacnopef)eHt1 Ao5111TaK paHt1jt1X 
rOAIIIHa 0418 23.420.316 18.450.634 

341 2. Hep8cnopef)eHIII Aofi!.1r8K reKYne 
roAIIIHe 

0419 13.843.023 5.741.763 

IX. YYEWliE 5E3 nPABA KOHTPODE 0420 39 18.978.315 20.723.047 

35 X. rY5V1TAK (0422 + 0423) 0421 

350 1. ry6111T8K paHllljlllx rOAIIIHa 0422 

351 2. ry6t1TaK reKyne rOAVlHe 0423 

5. AyrOP04HA PE3EPBI1CAfbA III 
0424 26.348.750 35,617,710 

06ABE3E (0425 + 0432) 

40 
I. AyroPOYHA PE3EPBVlCAfbA (0426 0425 30 2.003.444 2.444.098 
+ 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 

400 1. Pe3epSIIIC8tb8 3a TpowKose y 
rapaHTHoM pOKY 

0426 

401 2. Pe3epSIIIC8tb8 38 TpowKose 0427 05H8sIb8iha npVlpoAHIIIX fior8TcTasa 

403 3. Pe3epSIIICatba 3a TpOWKose 
pecrpyKTyplllpatb8 

0428 

404 4. Pe3epSIIICatba 3a HaKH8.Ae III APyre 0429 1.917.528 2.272.363 GeHecpVll...\lIIje 3anocneHt1X 

405 5. Pe3epSt1C8tba 3a TpowKose CYACKIIIX 
cnopoea 0430 84.866 168.235 

402 t1 
6. OCTana AyropO"-lHa pe3epSVlCatba 0431 1.050 3.500 409 

II. AyrOPOYHE 05ABE3E (0433 + 
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 24.345.306 33.173.612 

0439 + 0440) 

410 
1. 06ase3e Koje ce Mory KOHsepTosaTIII 
Y KanlllTan 

0433 

411 2. 06ase3e npeM8 MaTt1"-lHVlM III 
aaat1CHIIIM npaSHt1M nVll...\IIIMa 0434 

412 
3. 06aaeae npeMa OCT8nt1M nosea8HIIIM 
np8sHIIIM flllll...\ir1Ma 0435 

4. 06ase3e no eMYlTOS8HVlM xapTVljaMa 
413 OA spe,QHOCTlil Y nept10AY Ay>KeM OA 0436 

rO,QIIIHY AaH8 

414 roPOYHVI KpeAIo1Tt1 lt1 aajMOBlt1 y 0437 28 13.854.547 16.965.860 

" 
415 6. AyropO"-lHt1 KpeAt1TIII t1 aajMoBVI y 

t1HOCTpaHcTsy 
0438 28 10.488.544 15.354.882 
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M3HOC 
rpyna noeTXO.D.Ha rOAMHa 

palfYHa, n03111.\I1JA AOn HanOMeHa 6poj 
TeK}'fla rOAMHa Kpajtbe CTatbe nOlfeTttO t:Tatbe paqyH 

31.12.2014. 01.01.20_. 

1 2 3 4 5 6 7 

416 
7. 06aseae no OCHOSY ¢Lr1HaHCLr1jcKor 
IllllaLr1Hra 0439 

419 8. OCTaIle AyropO'-lHe o6aseae 0440 31 2.215 852.870 

498 B. OAnOlKEHE nOPECKE OEiABE3E 0441 17 1.635.707 1.784.750 

42 AO f. KPATKOPO'lHE OEiABE3E (0443 + 
49 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 68.203.526 70.392.962 

(OC~~ 0462) 
498 

I. KPATKOP04HE (N1HAHC£1JCKE 
42 06ABE3E (0444 + 0445 + 0446 + 0447 0443 31.474.261 29.038.173 

+ 0448 + 0449) 

420 
1. KpaTKOpO'-lHIII KpeALr1TIiI OA MaTLr1YHIIIX It1 
aaSIIICHIt1X npasHlilx Illlllla 0444 

421 
2. KpaTKOpOYHIo1 KpeAVlTVl OA OCTam1X 0445 
noseaaHIllX npaSHIt1X Illillla 

422 
3. KpaTKOpO'-lHIII KpeAVlTIII VI 3ajMosIt1 y 
aeMJbIll 

0446 

423 
4. KpaTKOpO'-lHIII KpeALr1TLr1 101 aajMosVl Y 
Io1HocTpaHcTsy 0447 28 241.935 141.522 

5. 06aee3e nO OCHOSY CTaIlHIo1X 
427 cpeAcTasa !.1 cpeACTasa 06ycTaSJbeHOr 0448 

nOCIlosalba HaMelbeHIllX npoAajlo1 
424. 
425. 6. OCTaIle KpaTKOpO'-lHe QJVlHaHcVljcKe 0449 31.232.326 28.896.651 426 i-1 06ase3e 28.31 
429 

430 
II. np~MfbEHVI ABAHC~.I1En03£1T~ 

0450 31 178.500 211.925 VI KAYl.j~JE 

430ci-1M 
III. 06ABE3E £13 nOCnOBAfbA (0452 

430 
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 31 13.735.636 11.090.041 
0458) 

431 
1. A06aSlbaYIt1 - MaTIo1YHa VI 3aSVlCHa 
npasHa Illt1l1a Y 3eMfbi-1 

0452 

432 
2. A06asfba'"lVl - Mam'-lHa 101 3aSVlCHa 
npasHa IlIIILta Y Io1HocTpaHCTsy 0453 

433 
3. A06aSlbaYM - OCTaIla noseaaHa 
npasHa IlIo1Lta Y 3eMfblll 0454 

434 
4. Ao6aSlba'-llo1 - OCTaIla nOS€aaHa 0455 
npasHa IlMLta y Io1HocTpaHcTsy 

435 5. Ao6aSlbayIo1 y aeMfblt1 0456 6.880.521 5.698.254 

436 6. A06aSlbayVl y VlHocTpaHcTsy 0457 6.828.317 5.366.829 

439 7. OCTaIle 06ase3e \.1a nOCIlOSatba 0458 26.798 24.958 

44,45 It1 IV. OCTAnE KPATKOP04HE 0459 31.32 2.916.036 12.309.188 
46 06ABE3E 

47 
V. 06ABE3E no OCHOBY nOPE3A 

0460 32 625.901 562.897 
HAI10l1ATY BPEAHOCT 

48 
VI. 05ABE3E 3A OCTAnE nOPE3E. 

0461 32 148.995 679.724 
110np£1HOCE ~ I1PYfE I1AlK6£1HE 

490CIIIM VII. nAC~BHA BPEMEHCKA 0462 29.32 19.124.197 16.501.014 
498 PA3fPAHVl4EfbA 

0 



1A3HOC 
rpyna npeTXo,QHa rOAMHa 

pa'fyHa, n031111I1JA Aon HanOM&Ha 6poj 
Tekyna rOAMH8 Kpajtbe CTatbe nO'feTHO CTatbe pa'fYH 

31.12.2014. 01.01.20 

1 2 3 4 5 6 7 
A. rY61i1TAK 1013HAA BI1CIolHE 
KAniHAIlA(0412+0416+0421·0420 
- 0417 - 0415 - 0414·0413 - 0411 - 0463 
0402) ~ 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071) 
~O 

D. YKYnHA nACI1BA (0424 + 0442 + 
0464 261.784.227 261.967.899 0441 + 0401 - 0463) ~ 0 

89 E. BAH611flAHCHA nACI-tBA 0465 19.698.274 20.434.285 

Y 6eorpaAY 3aKOHCKIiI 3acTynHHK 

M.n. 
):\aHa ____ 2016. rOAHHe 

06pa3aL\ npom"caH npa6111IlHVlKOM 0 caApmV1HV1 III ¢OPMV1 06pa3al\a ¢VlHaHcVljcKVlx V13BewTaja 3a npVl6peAHa APYWTsa, 3a.o,pyre V1 npe,rW3eTHlt1Ke 
("CIlpK6eHVI rnaCHVlK PC", 6p. 9512014 V1144/2014) 
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nonYfbasa npaSHO nML\e - npeAY3eTHMK 

MaTVl4HVI 6poj 11 1711 16121514131 WVlcPpa AenaTHOCTVI 1611 11 10 1 m15 111010101012181817 
Ha3V1B: npeAY3ene 3a TeneKoMYHMKaL\Mje "TeneKoM Cp6l1ja" a.A. 

CeAI1WTe: 5eorpaA. TaKoscKa 2 

KOHCOfllll,lJ,OBAHIII 6111flAHC YCnEXA 
3a nep"oA OA 01.01. AO 31.12.2015. rOAIIHe 

- y X\.1Ib8,o,aMa ,D,IrIHapa -

fpyna H3HOC 
pa"lyH8, n03111.111JA Aon HanOMeH8 6poj npeTXOAH8 
pao.JYH TeKYna rOAMHa 

rOAMH8 
1 2 3 4 5 6 

npVlxoAH 1113 PEAOBHOr nOCnOBAfbA 

60 AO 65, A, nOCnOBHI1 nPlllxo/l1<l 
1001 122.446.827 118.226.541 

OCIIIM 62 Ir1 63 (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 

60 
I. npl1XOAVI 0A npOIlAJE P05E 1002 7 318.520 173.457 

(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) 

600 
1. npVlXO,D,H 0,0, npo,Qaje poGe Man1YHt.1M III SaBt4CHIiIM 

1003 
npasHHM mll.\\IIMa Ha ,QoManeM TP}/{l!IWry 

601 
2. npYlXO,D,t4 O,D, npo,D,aje poGe M8nl'-1HIIlM VI SaBI-1CHVlM 

npasHVlM nVII .. V·1Ma Ha I1HocTpaHoM TP)!(IIIWry 
1004 

602 
3. nplilXO,D,1-1 0,0, npo,D,aje po6e OCT8IlVlM nOBe3aHlttM 

1005 
npaSH\I1M mn . .\liIMa H8 ,D,OManeM Tp)!{lt1Wry 

603 
4. np\.1XO,D,11 0,0, np0J.\aje poGe OCTanVlM nOae3aH\.1M 
npasHVlM flI..lI...\Ii1Ma H8 liIHocTpaHoM TP>Kl!IWry 

1006 

604 5. npIiIXO,D,1.f OA npo,D,aje poGe Ha AOMal'leM TP)!(J!lWry 1007 89.625 46.081 

605 6. npj.1XOAj.1 OA npo,Qaje po6e Ha f.1HOCTpaHoM TP)f{j.1WTY 1008 228.895 127.376 

61 
II. nplo1X0l111 011 npOIlAJE np0V13BOIlA 101 YCnYrA 

1009 7 120.176.445 117.378.772 
(1010+ 1011 + 1012+ 1013+ 1014+ 1015) 

610 
1. npf.1XO,ll\ll OA npoAaje np0l13S0,lla \II ycnyra Man1'"1Hf.1M f.1 

1010 
3aSj.1CHf.1M npaSHf.1M n\llL\f.1Ma Ha AOManeM TP)f{f.1WTY 

611 
2. nplt1Xo,Qlt1 OA npoAaje np0lt13BO.lla 1.1 ycnyra MaTVNHI.1M f.1 
3aSlt1CHf.1M npaSHf.1M .nitU . .\f.1Ma Ha f.1HOCTpaHoM TP)f{lt1WTY 

1011 

612 
3. nplt1XOA\II OA npoAaje npOVl3S0.lla lt1 yc.nyra OCTanlt1M 1012 33 520 
nOSe3aHI1M npaSHlt1M IlI.1Ltlt1Ma Ha AOManeM TP)fG.1WTy 

613 
4. nplt1XO.lllt1 O,Q npoAaje np0lt13BOAa lt1 ycnyra OCTaIllilM 
nOBe3aHliIM npaSHIAM nj.1L\lIIMa Ha VlHocTpaHoM TP)f{\IIWTY 

1013 

614 
5. nplt1XOAVI O.ll npoAaje np0l13S0.lla lt1 ycnyra Ha ,QoManeM 
Tp)fG.1WTY 

1014 80.821.807 76.917.684 

615 
6. nplt1Xo,QliI OA npoAaje rOTOBlIIX npolil3soAa liI ycnyra Ha 
ItIHOCTpaHoM TP)f{f.1WTY 

1015 39.354.118 40.461.088 

64 
iiI. npV1XOAI1 011 nPEMVlJA, CY5BEHI..\V1JA, AOTAI..\V1JA, 1016 8 1.340.075 439.966 
110HAI..\V1JA VI cn. 

65 IV. I1Pyrl1 nOCnOBHI-1 npVlXOI1V1 1017 8 611.787 234.346 

PACXO/llo1113 PEAOBHor nocnOBAfbA 

6. nOCnOBHI1 PACXO/lI1 
50 AO 55. 62" 1(1019 -1020 ·1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + 1018 105.912.774 96.723.512 

63 11027 + 1028 + 1029) ~ 0 
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fpyna 143M OC 

pa"lyH8, n0311~I1JA AOn HanOMeH8 6poj "--
npeTXOAHa 

pa'fyH Tet<y1i.a rOAMH8 
rOAMH8 

1 2 3 4 5 6 
50 I. HA5ABHA BPEAHOCT npOAATE P05E 1019 11 237.891 185.861 

62 II. np~XOA~ OA AKT~B~PAfbA YY~HAKA ~ P05E 1020 8 142.464 102.598 

630 
III. nOBEnAfbE BPEAHOCT~ 3AJ1~XA HEAOBPWEH~X 

1021 
~ roTOB~X npO~3BOAA ~ HEAOBPWEH~X YCnyrA 

631 
IV. CMAfbEfbE BPEAHOCT~ 3AJ1~XA HEAOBPWEH~X 

1022 
~ rOTOBt-1X np0V13BOAA V1 HEAOBPWEHV1X YCnyrA 

51 OCYlM 513 V. TPOWKOB~ MATEPV1JAJ1A 1023 11 11.374.411 9.121.588 

513 VI. TPOWKOBV1 roP~BA V1 EHEpr~JE 1024 11 1.791.205 1.792"689 

52 
VII. TPOWKOBV1 3APAAA, HAKHAAA 3APAAA V1 

1025 9 20.630.596 20"649"655 OCTAJ1~ n~YHt-1 PACXOAV1 

53 VIII. TPOWKOBt-1 npO~3BOAHt-1X YCnYrA 1026 10,11,13,14 39.33L726 3M02"585 

540 IX. TPOWKOB~ AMOPTV13ALjt-1JE 1027 12 27534"344 25.434.546 

541 Ao549 X. TPOWKOB~ AyroPOYHV1X PE3EPB~CAfbA 1028 14 84230 347"011 

55 XI. HEMATEP~JAJ1HV1 TPOWKOBV1 1029 14 5"om835 3.492"175 

B" nOCnOBHI1 j:\06l'1TAK (1001 -1018) ~ 0 1030 16"534.053 2U03"029 

r, nOCnOBHI1 rY611TAK (1018 -1001) ~ 0 1031 

66 j:\, <l>I1HAHCI1JCKI1 npl1xoj:\t.1 (1033 + 1038 + 1039) 1032 15 3"129.751 2" 186.363 

66, OCVlM 662, I. ¢~HAHC~JCKV1 np~XOAV1 OA nOBE3AHt-1X nt-1L1A t-1 

663" 664 
OCTAn~ ¢V1HAHCV1JCKV1 npV1XOA~ (1034 + 1035 + 1033 613.567 387.502 
1036 + 1037) 

660 
1. <plo1HaHcVljcKJII npliIXOAJII 0,1:\ MaTW"'IHIrtX lt1 aaSl-1CHlt1X npasHlilx 

1034 
JlVlu,a 

661 
2. ¢VlHaHcVljcKIrl nplt1XDAIiI OIJ, OCTaJl\l1X noeeaaHliIX npaBHliIx 
JlVlu,a 1035 

665 
3, npVlXOAltI OA Y4ewna Y ,[IOfil!lTKY np\l1,[1py>KeHltlX npasHlilx 

1036 
Jlltlu,a VI aajeAHVlYKIiIX na,!.WxBaTa 

669 4. OCTaJllil Q,'n-1HaHcVljcKlII npVlxoAlII 1037 613.567 387.502 

662 II. npV1XOAV1 OA KAMATA (OA TPEnV1X nV1LjA) 1038 U71.132 1"089.206 

III. n03~TV1BHE KYPCHE PA3n~KE ~ n03~T~BHV1 
663" 664 E¢EKTt-1 BAJ1YTHE KnAY3ynE (nPEMA TPEnt-1M 1039 1.145"052 709.655 

n~LjV1MA) 

56 D, <l>I1HAHCI1JCKIll PACXOAI1 (1041 + 1046 + 1047) 1040 3.830.150 5.745.066 

56, OClt1M 562, 
I. ¢V1HAHCV1JCKV1 PACXOAV1 V13 OAHOCA CA 

563" 564 
nOBE3AH~M nPABHt-1M n~Lj~MA ~ OCTAJ1V1 1041 436.228 58.544 
¢V1HAHC~JCK~ PACXOAV1 (1042 + 1043 + 1044 + 1045) 

560 
1. ¢I1HaHcVljcKlt1 paCX01J,1il Vl3 OIJ,Hoca ca MaTl.14HVlM lt1 

aaSVlCHY1M npaBHVlM fllllLWIMa 
1042 

561 
2. ¢Ir1H8HCl-1jCKVl pacxo,D,liI Vl3 QAHOca ca OCTam1M 

nOeeaaHIr1M npasHVlM flVlLU"Ma 
1043 

565 
3, PaCXOA!.1 OA Y4ewna y ry6!.1TKY np!.1APY>KeHIIIX npaSHlt1X 

1044 21.419 
nV1~a lt1 3ajeAHlt14K!.1X nOAYXBaTa 
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rpyna 
M3HOC 

n03HLlI1JA AOn HanOMeHa 6poj 
pal.fYHa, pattYH TeKyJia rOAMHa npeTXOAHS 

rOllMHa 
1 2 3 4 5 6 

566" 569 4. OCTamo1 cpl-1HaHcl-1jcKI-1 pacxoA\II 1045 16 414.809 58.544 

562 II. PACXOgVl KAMATA (nPEMA TPEnViM m1l.\IiIMA) 1046 16 1.944.241 2.228.645 

III. HErATVlBHE KYPCHE PA3111i1KE iii HErATIiIBHIiI 
563" 564 E<I>EKTIiI~~Al1YTHE KnAY3Yl1E (nPEMA TPEnlilM 1047 16 1.449.681 3.457.877 

111i1L\IiIMA 

E. A05HTAK 1113 <!>I1HAHCIIIPAfbA (1032 - 1040) 1048 

lK. fY511TAK 1<13 <!>I<IHAHCIIIPAfbA (1040 -1032) 1049 700.399 3.558.703 

3. npl>IXOAVI OA YCKnA'F>I1BAfbA BPEAHOCTIii 
683" 685 OCTAnE IIIMOBI1HE KOJA CE I1CKA3YJE no <!>EP 1050 8 1.579.412 2.491.525 

BPEAHocm KP03 61111AHC YCnEXA 

III. PACXOAI1 OA YCKnA'F>I1BAfbA BPEAHOCTI1 
583" 585 OCTAnE IIIMOBIiIHE KOJA CE I1CKA3YJE no <!>EP 1051 14 3.368.678 2.672.591 

BPEAHOCTI<I KP03 61111AHC YCnEXA 

671-168,oCI1M J. OCT AnI! npl1XOAI1 1052 8 3.619.016 1.584.523 683" 685 

57 VI 58, OCI-1M 
K. OCTAl1l11 PACXOAIiI 1053 14 2.390.210 1.810.183 583" 585 

11. A0611TAK 1113 PEAOBHor nOC110BAfbA nPE 
onOPE3111BAfbA (1030 -1031 + 1048 -1049 + 1050- 1054 15.273.194 17.537.600 
1051 + 1052 - 1053) 
lb. fY6111TAK 113 PEAOBHor nOC110BAfbA nPE 
onOPE3111BAfbA (1031 -1030 + 1049 -1048 + 1051 - 1055 
1050 + 1053 -1052) 
M. HETO A06111TAK nOCIlOBAfbA KOJE CE 

69-59 
06YCTABlbA, E<!>EKTI1 npOMEHE 

1056 8 7.342 PAYYHOBOACTBEHE nOl1l1TI1KE I1l1cnPABKA 
rPEWAKA 113 PAHI1JI1X nEPI10AA 
H. HETO fY611TAK nocnOBAfbA KOJE CE 

59-69 06YCTABlbA, PACXOAH npOMEHE 1057 14 25.099 PAYYHOBOACTBEHE nOl1l11TI1KE I1I1CnPABKA 
rPEWAKA 113 PAHI1JI1X nEPI10AA 

fb. A0611TAK nPE onOPE311BAfbA (1054 -1055 + 1058 15.248.095 17.544.942 1056 - 1057) 

O. fY611TAK nPE OnOPE31<1BAfbA (1055 -1054 + 1057 1059 
-1056) 

n. nOPE3 HA A0611TAK 

721 I. nOPECKIiI PACXOg nEPVlOAA 1060 17 1.991.277 2.312.870 

,£leo 722 II. Og110lKEHVI nOPECKIiI PACXOgili nEPVlOAA 1061 

,£leo 722 III. Og110lKEHili nOPECKIiI nPiIIXOAVI nEPVlogA 1062 17 1.416.532 2.572.327 

723 p.l1cnnAliEHA 1111YHA nPIiIMAfbA nocnOAABUA 1063 

C. HETO A061i1TAK 1064 14.673.350 17.804.399 (1058 -1059 -1060 -1061 + 1062 -1063) 

T. HETO fY61>1TAK 1065 
(1059 -1058 + 1060 + 1061-1062 + 1063) 

I. HETO A05V1TAK KOJ~ npVlnAAA MAfb~HCKVlM 1066 39 830.327 1.598.636 
YnArAY~MA 

II. HETO g05~TAK KOJ~ np~nAgA BEli~HCKOM 1067 13.843.023 16.205.763 BnACHVlKY 

III. HETO rY5V1TAK KOJIo1 nplo1nAgA MAfb~HCK~M 1068 ynArAYVIMA 

IV. HETO rY5V1TAK KOJ~ npVlnAgA BEliVlHCKOM 1069 
BnACHVlKY 
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fpyna M3t10C 
paqYHa, n03L1l.1MJA AOn HanOMeHa 6poj npeTXOAHa 
pa"Y" TeKYfia rOAMHa 

rOAMHa 
1 2 3 4 5 6 

v. 3APAfJ,A no AKL\~J~ 

1. OCHoBHa aapaAa no aKLltrljV! 1070 27 

2. YMalheHa (pa3BO,[ltbeHa) aapaAa no aKlllr1jVl 1071 27 

Y 5eorpaAY 3aKOHCKl1 3acrynHl1K 

M.n. 
,QaHa _____ 2016. roA~He 

06paaaLl nponVicaH npaBI-1.nHlt1KOM 0 C8AP>Klt1H!.1 1/1 ¢OpMII\ o6pa3811a tPl<1HaHcllljcKJIIX 1II3BewTaja 3a npLr1BpeAHa APYWTBa, 3aAPyre Lr1 npeAY3eTHlt1Ke 
("Cny)!{6eHIII rnaCHIIIK PC", 6p. 95/2014 III 144/2014) 
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nonYlbaBa npaBHO 11I/1I.\e - npe,l:\Y3eTHI1K 

Man1YH~ 6poj 11 1711 16121514131 W~cjJpa AenaTHocTVl 1611 11 10 I m15 111010101012181817 

Ha3I'1B: npe,l:\Y3ene 3a TeneKoMYHI1Kalll'lje "TeneKoM Cp6l1ja" a.,I:\. 

CeAI'IWTe: Eieorpa,l:\, TaKoBcKa 2 

KOHCOJlIl1jJ,OBAHII11113BEWTAJ ° OCTAJlOM PE3YJlTATY 
3a nepl1o,l:\ 0,1:\ 01.01.,1:\031.12.2015. ro,l:\I1He 

- v Xltlfba.QaM8 Ai1HapCl ~ 

rpyna HanOMeHa M3HOC 

paqYHa, n03111111JA Aon 
paqYH 6poj TeK}'na rOAMHa nperXOAHa rOAMHa 

1 2 3 4 5 6 -

A. HETO PE3YnTAT 113 nocnOBAIbA 

I. HETO a0511TAK (AOn 1064) 2001 14.673.350 17.804.399 

II. HETO rY511TAK (AOn 1065) 2002 

5. OCTAnI1 CBE05YXBATHI1 A0511TAK I1nl1 ry511TAK 

a) CTaBK9 Koje Hefie 6111TYI peMaclllcflMKoBaHe Y DMnaHcy 
ycnexa y 6YAyflMM nepllloAHMa 

1. npoMeHe pesanOpIil3aL\lt1je HeMaTepl.1jaIlHe VlMQBltlHe, 
HeKp8THI1Ha, nocTpojelba VI onpeMe 

330 a) nOBef'lal-be pesanOpVl3aL\1t10H\.1X pe3epBIII 2003 

6) CMal-bel-be pesanOpIll3aL\VlQH\tlX pe3epBt-I 2004 

2. AKTyapCKt.1 Ao6t1L\lt1 lIIIl\ll ry6l11l.\Vl no OCHOSY nnaHosa 
AecplIIHltICaHIIIX npt.1Malh8 

331 a) .Q06111L\11 2005 

6) ry6w~" 2006 

3. ,lJ,061i1L(11 VlJ1V1 ry6lt1l.\l!1 no OCHOSy ynaral-ba y BJ1aCH\ilYKe 

IIIHcTPYMeHTe Kan\l1TaJla 

332 a) ,1406\111..{\11 2007 

6) ry6W"" 2008 

4. ,Q,oG\I1l..\\I1 \I1Jl\l1 ry6\11L\\I1 no OCHOSY YAeJla y OCTaJlOM 
cseo6yxsaTHoM Ao61r1TKY \I1JlIr1 ryG\I1TKY np\l1APy>t<eHlr1x 
,QpywTasa 

333 a) Ao6\11l..\1r1 2009 

6) ry6w"w 2010 

6) CTaBKe Koje HaKHaAHO Mory GMTM peKnaClottVHKoBaHe y 
Ei&maHcy ycnexa y 6YAyliMM nep"OAMMa 

1. AoGIr1l..\\I1 1iIJ11i1 ry61i1Lllr1 no OCHOSy npepa\.jYHa cplr1HaHclr1jcKlr1x 
1r13sewraja Ir1HOCTpaHor nOCJ10S8I-ba 

334 a) ,Qo61i1l..\14 2011 3.795 5.062.023 

6) ry6w"" 2012 
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rpyna HanOMeHa fI13HOC 

pa\lYHa, n03111.!I1JA AOn 

pa'lYH 6poj Tekyna rOAMHa npeTXOAHa rOAMHa 

1 2 3 4 5 6 

2 . .o.o61r11..\1i1 t-lfllt1 ry6lt1L\liI 0,0, lt1HCTpYMeH8T8 38wn1Te HeTO 

ynar81b8 y ltIHOCTpaHo nOCnOS8lhe 

335 a) ,D,061011...11ll 2013 

6) ry6""" 2014 

3. ,Q061111.(1r1 Ir1JlVl ry6i1L\Vl no OCHOSY lt1HCTpYMeH8T8 38WTVlTe 

p113t.1K8 (xel,lt.1Hra) HOB4aHor TOKa 

336 a) A061.11411 2015 

6) ry6""" 2016 

4. Ao61t1l...!V1 !.1Jllt1 ry6!t1l.\lt1 no OCHOSY xapTlIIja OfJ, spe,o,HOCTM 
paCnOflmKI-lBlIIX 3a npo,Qajy 

337 a) ,D,06\r1L\lt1 2017 6.494 

6) ry6\111.-\1II 2018 46 

I. OCTAJlV15PYTO CBE05YXBATHV1 g05V1TAK (2003 + 
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2019 10.289 5.061.977 
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) ~ 0 

II. OCTAJlV15PYTO CBE05YXBATHV1 rY5V1TAK (2004 + 
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2020 
2005 + 2007 + 2009+ 2011 + 2013 + 2015 +2017) ~ 0 

III. nOPE3 HA OCTAJlV1 CBE05YXBATHV1 g05V1TAK V1nV1 
2021 

rY5V1TAK nEPV10gA 

IV. HETO OCTAJlV1 CBE05YXBATHV1 g05V1TAK (2019-
2022 10.289 5.061.977 

2020 - 2021) ~ 0 

V. HETO OCTAJlV1 CBE05YXBATHV1 rY5V1TAK (2020 - 2019 
2023 

+2021)~0 

B. YKYnAH HETO CBE05YXBATHI1 PE3YflTAT nEPI10AA 

I. YKynAH HETO CBE05YXBATHV1 g05V1TAK (2001 - 2002 
2024 14.683.639 22.866.376 + 2022 - 2023) , 0 

II. YKynAH HETO CBE05YXBATHV1 rY5V1TAK (2002 - 2001 
2025 + 2023 - 2022) , 0 

r. YKYnAH HETO CBE05YXBATHI1 A0511TAK I1nl1 
2026 14.683.639 22.866.376 

rY511TAK (2027 + 2028) = AOn 2024 ~ 0 "fl" AOn 2025> 0 

1. nplt1m1C8H eeflVlHcKIIIM snaCHlfll-tlt1M8 Kam1T8n8 2027 13.940.580 20.256.835 

2. npl,mVlc8H BJl8CHlI1L\IIIM8 KOjVl HeMajy KOHTpony 2028 743.059 2.609.541 

Y 5eorpaAY 3aKOHCKI-I 3acTynHI1K 

M.n. 
,D,aHa ____ 2016. rOAI1He 

06pa38L\ npOnlrlC8H npaSIr1JlHIttKOM 0 CaAP)I{lr1Hlr11r1 CPOPMIA 06pa3a~a cplr1HaHclAjcKIr1X 1r13sewTaja 3a nplASpeAHa APYWTsa, 3aAPyre Ir1 npep,y3eTHIr1Ke 
("Cn)0K6eHIr1 rnaCHLr1K PC", 6p. 95/2014 101144/2014) 
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nonYlbasa npaSHO nl1l\e - npeAY3eTHI1K 

MaT~4HI1 6poj 1117\1 J6121514131 WI1 <ppa AenaTHocn1 1611 11 10 \ m'15 \1 \0\010\012181817 
Ha3I1B: npeAY3ene 3a TeneKoMYHI4KaL\Hje "TeneKoM Cp6lo1ja" a.A. 

CeAI1WTe: 6eorpa,Q, TaKoscKa 2 

1113BEWTAJ 0 TOKOBIllMA rOTOBIIIHE 
3a nepl10A 0fJ, 01.01. AO 31.12.2015. roAI1He 

~ V Xl1fba.QaMa ,.QV!Hapa -

1113HOC 
n03M'-'Io1}a Aon 

TeKYlia rOAKHa npeTxoAHa rO,QIIIHa 

1 2 3 4 
A. TOKOBI1 roTOBI-1HE W3 nOCnOBHI1X AKmBHOCTI1 

I. npVIIllt18L-1 roTOe!1He Vl3 nOcnOBH\I!X aKT14BHOCT!t1 (1 AD 3) 
3001 143.350.287 135.715.864 

1. npoAaja III nplIlMIbeHM asaHCVl 3002 139.821.896 134.275.596 

2. np!t1MJbeHe KaMaTe 1-13 nOCIl08HlIlX aKW1BHOCTI1 3003 

3. OCTanlt1 npv1flIllBlil 1>13 pe)J,OBHor nOCIlOBalba 3004 3.528.391 1.440.268 

II. O,.QIllt1Blt1 roTOBlilHe 1>13 nOCIlOBHlt1X aKTY1BHOCTVl (1 AD 5) 3005 94.515.596 85.864.973 

1. V1cnnaTe Ao6asJba'-lV1Ma It! .l\3TlIJ aBaHClI! 3006 57.565.236 49.337.798 

2. 3apa,.Qe, HaKH8,Qe 3apaAa lI\ OCTanll! n!l14HlI! paCXOAlt1 3007 21.901.609 21.795.386 

3. nnafieHe KaMaTe 3008 2.155.211 2.340.582 

4. nape3 Ha ,l,I06l-1TaK 3009 2.113.260 2.975.904 

5. 0/.1,1111181-1 no oCHoey OCTaIllllX jasHlI!x npHxoAa 3010 10.780.280 9.415.303 

III. Hero npv1f1lil8 rOTOBVlHe 1113 nOCnOBH\IIX aKTlt1BHOCTill (1-11) 3011 48.834.691 49.850.891 

IV. HeTo OAIlI1B rOTOB!IIHe 113 nocnOBH!IIX 8KTVlBHOCT!II (II-I) 3012 

5. TOKOSH roTOBHHE ~3 AKTIIIBHOCTlIIlIIHBECTIIIPAfbA 
3013 1.000.461 1.116.173 

I. npltln!ll8!11 rOTOBI1He 113 aKTI18HOCm I1HSeCmpatba (1/J,o 5) 

1 . npoAaja aKl(!IIja !II YAena (HeTo np\llJl\llBVl) 3014 

2 npoA8ja HeMaTepMjanHe ltIMOBHHe, HeKpeTH!IIHa, nocrpojetba, onpeMe !II 6HonowKII1x 3015· 47.211 51.894 
cpeAcTasa 

3. OCTanVl cp!llHaHclI1jcKlil nnaCMaHlil (HeTo nplt1JlVlBlt1) 3016 554.382 

4. npYlMJbeHe KaMaTe 1113 8KTII1BHOCT!II HHBeCTltlp8l-ba 3017 953.250 509.897 

5. npVlMJbeHe p,ltlBVlp,eH,l.\e 3018 

II. Op,nIllB!I1 roToBVlHe H3 aKTVlSHOCT!II HHBeCTtllpal-ba (1 AO 3) 3019 26.964.659 20.314.167 

1. l<ynOBII1Ha aK~!I1ja 111 YAeJla (HeTo Op,nl>1B!Il) 3020 1.261.392 4.728 

2. KynoBHHa HeMarepVljanHe II1MOBVlHe, HeKpeTHIIIHa, nocrpojel-ba, onpeMe VI 6V1onowKlIIx 
cpe,l.\crasa 

3021 25.025.844 19.925.150 

3. OCTanlll cpV1HaHcMjcKM nnaCMaHI1 (HeTo O,l.\IlI1BVI) 3022 677.423 384.289 

III. Hero nplMwI8 rOTOBI1He!ll3 aKTI18HOCTIII !IIHBeCT\llpalha (I-II) 3023 

IV. HeTo o.Qmr1B rOTOB!IIHe !113 aKTlr1BHOCTII1 !IIHBeCTL1pal-ba (!I-I) 3024 25.964.198 19.197.994 

B. TOKOBIII roTOBI1HE 113 AKTI1BHOCTI1 <l>IIIHAHCHPAfbA 

I. np!llJlIl1B!II rOTOBltIHe!ll3 aKT!IlBHOCT!II cpl>1HaHClI1pal-ba (1 AD 5) 3025 

1 . Yaeflal-be OCHOBHor KanVlTana 3026 

2. Ayropo<.JHltl KpeAI'ITH (HeTo npllfnll1BIIl) 3027 
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1li3HOC 
n03rf1l..1:~ja Aon 

Tet<yna rOAHHaI npenOAHa ro,qHHa 

1 2 3 4 

3 KpaTKOpO'-lHl-1 Kpe,l:\t-1H1 (Hero nplllnl-1BIII) 3028 

4. OCTane AyropO'-lHe o6aBe3e 3029 

5. OCTaIle KpaTKOp04He o6aBe3e 3030 

II. OAnHBM rOTOBl-1He 113 aKH1BHOCTVI (jJVlHaHCVlpatba (1 ,£106) 3031 26.922.537 17.517.761 

1. OTKyn conCTBeHVlX aKL!Vlja III YI.\ena 3032 

2. Ayrop04Hlt1 KpeA!t1TI-l (OA11lt1BlII) 3033 15.053295 14.054.276 

3. KpaTKOp04HlIII(peAI-lTVI (O,£\11\11BlII) 3034 

4. OCTane ooa8e3e (OA11l1181-1) 3035 

5. ¢VlHaHcltljcKIII m13111Hr 3036 

6. VlcnnaneHe ,QIt!BMAeH,Qe 3037 11.869.242 3.463.485 

HI. HeTo npMIl\llB rOTOBI4He 1113 aKTVlBHOCTlil QJltIHaHClt1patba (1-11) 3038 

tv. HeTo O,1.\11l11B rOTOBlilHe 1t!3 aKTIt!BHOCTVI cpt-1HaHClIIpal-ba (II-I) 3039 26.922.537 17.517.761 

r. CBerA nPlilfllilB rOTOBIiIHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 144.350.748 136.832.037 

A. CBErA OMIAB rOTOBl4HE (3005 + 3019 + 3031) 3041 148.402.792 123.696.901 

n. HETO nPlilnlilB roTOBI1HE (3040·3041) 3042 13.135.136 

E. HETO OMIllB rOTOBI<1HE (3041 . 3040) 3043 4.052.044 

)1(. roTOBIiIHA HA n04ETKY OSPA4YHCKOr nEPIiIOAA 3044 21.502.818 8.333.961 

3. n031i1TIiIBHE KYPCHE PA3mlKE no OCHOBY nPEPA4YHA rOTOBI1HE 3045 33.721 

iii. HErATIiIBHE KYPCHE PA3fllilKE no OCHOBY nPEPA4YHA rOTOBIiIHE 3046 323.475 

J. rOTOBIiIHA HA KPAJY 06PA4YHCI(Or nEPIiIOAA 3047 17.127.299 21.502.818 (3042· 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 

y-------------------- 3aKOHCK!<1 3acrynHVlI( 

M.n. 
,QaHa _______ 20 ___ roAVlHe 

06pa3au nponlllcaH npaBvlnHlIIKOM 0 CaAP)l(l1HlII III CPOPM!t1 o6pa3aua cpltlHaHcVljcKlt1x 1I13BewTaja 3a nplIIBpeAHa APywTBa, 38APyre III npeAY3eTHt-1Ke 
("Cn}f)K6eHIt! rnaCHlIIK PC", Gp. 95/2014 It! 144/2014) 
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nonytbaBa npaBHO nl1l.1e· npeAY3eTHI1K 

MaTIiIYHIiI 11 1711 16121514131 WIiI<ppa 1611 11 101n~6 111010101012181817 6poj AenaTHOCTIiI 

Ha3li1s: npeAY3elie 3a TeneKoMYHHKal.ll1je "TeneKoM Cp6l1ja" a.A. 

CeAlilwTe: 6eorpaA, TaKoBcKa 2 

KOHCOJlIl1.QOBAHII11113BEWTAJ 0 npOMEHAMA HA KAnll1TAIlY 
3a nepl10A OA 01.01. AO 31.12.2015. rOAI1He 

- V XlAJba,aaMa ,QIiIHapa -

KOMnOHeHT8 KamllTana 
PeAH~ onlllC 30 31 32 
6poj 

AOn Aon Ym"C8HMa AOn 
OCHOSHIII KanMTM Heynna1\eHM Pe3epae 

KanMT8fl 

1 2 3 4 5 
nOlfeTHo CTaibe npeTXoAHe rOAKHe Ha):\aH 
01.01.2014. 

1. a) AyroBHIo1 can,l.l;O pa4yHa 4001 4019 4037 

6) nOTpa>KHVI canAO pa4yHa 4002 119.445.088 4020 4038 1.872.775 

,",cnpaBKa MarepMjanHo 3Hao.tajHMx 
rpewaK8 it npOMeH8 pa"lYHOBoAcTseHMx 
nonlllTMKa 

2. 
a) I1cnpaBKe Ha ,IWrOBHOj crpaHIt1 pa4YHa 4003 4021 4039 

6) lI1cnpasKe Ha nOTpa>KHoj CrpaHlA pa4YHa 4004 4022 4040 

KopHfoaaHo OO'leTHO CTatbe nperxOAHe 
rOAKHe HB A8H 01.01.2014. 

3. 
a) KopVlrOBaHLr1 AyrOBHIiI C8n,[lO paYYHa (1a + 

4005 4023 4041 2a· 26) > 0 
6) KOplt1rOaaHlA nOTpa>KHJ.1 ca11,lI,O pa"lYHa (16- 4006 119.445.088 4024 4042 1.872.775 2a+26)"0 

npOM9He y npeTXD,qHoj 2014. rOAMHM 

4. a) npoMeT Ha JWroBHoj CTpaHltI paYYHa 4007 2.132.005 4025 4043 

6) npoMeT Ha nOTpa>KHoj CTpaH\II pa4YHa 4008 3.418.552 4026 4044 

CTatbe Ha Kpajy npeTxOAHe rOAMHe 
31.12.2014. 

5. 
a) AyroBHIII caflAo pa4YHa 

1 (3a + 4a· 46) > 0 4009 4027 4045 

6) nOTpa>KHIII caflAO pa4YHa 
1136 . 4a + 46) > 0 4010 120.731.635 4028 4046 1.872.775 

McnpaBKa M8TepMjanHo 3Ha"lajHHx 
rpewaKa It npOMeHa pal4YHOBoACTseHMx 
nOflMTMK8 

6. a} ltICnpaBKe Ha AyroBHoj CTpaHltI paYYHa 4011 4029 4047 

6) ltICnp8SKe Ha norpa>KHoj cTpaHIil p84YHa 4012 4030 4048 

KopMroBaHo nOl.feTHO CTaJbe TeKY'he 
rOAMHe Ha ~aH '01.01. 2015. 

7. a) KoplllrOBaHltI AyroBHltI callAo pa4YHa (58 + 
6a-66pO 4013 4031 4049 

6) KOpltlrOBaHltI nOTpa>KHIII caflAo pa4YHa (56 - 4014 120.731.635 4032 4050 1.872.775 6a +66):2: 0 

npoMeHe Y TeK}flloj 2015. rOAMHM 

8. a) npoMeT Ha JWroBHoj CTpaHltI p8YYHa 4015 2.577.797 4033 4051 

6) npoMeT H8 nOTpa>KHoj CTpaHIII pa4YHa 4016 833.065 4034 4052 

CTaJbe Ha Kpajy TeKY'f\e rOAMHe 
31.12.2015. 

9. a) AyroBHIII callAO pa4YHa 4017 4035 4053 
(7a + 8a • 86) " 0 
6) nOTpa>KHltI C8llAO pa4YHa 4018 118.986.903 4036 4054 1.872.775 (76-8a+86)"0 
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KOMnOHGHTG KanMTana 

PeAHH onOlc 
35 047 M 237 34 

6poj 
AOn Aon OTlcYJUbeHe AOn Hepacnopel)GHM ry6MTaK £onCTBeHe aKI.4Mje Ao6MTaK 

2 6 7 8 
nOlfeTHO £Tafb9 npGTXOAKe rOAMHG Ha AaH 
01.01.2014. 

1. a) AyroeHVl can,Qo pa4YHa 4055 4073 16.502.510 4091 

6) nOTpa)!(H!II ca.ll,Qo pa4YHa 4056 4074 4092 18.450.634 

i1cnpasKa MaTepMjanHo 3H8lfa)HMx 
rpewaK8 H npOMeHa palfYHoBoAcTseHMx 
nOnHTMKa 

2. a) \.1cnpaBl<e Ha AyroBHoj CTpaHt.1 pa4YHa 4057 4075 4093 

6) Io1cnpaBKe Ha nOTpa)l(Hoj cTpaHVI pa4YHa 4058 4076 4094 

KopMrOBaHO nO"leTHO CTaibe npeTxoAHe 
rOAMHe HanaK 01.01. 2014. 

3. a) KOp!IIroeaH\II AyroeH\.1 can,QD paYYHa (1a + 4059 4077 16.502.510 4095 
2a·26»0 
6) KOp\llroeaHliI nOTpa)l(Ht.1 callAO pa4YHa (16 - 4060 4078 4096 18.450.634 2a+26»0 

npOM9He y nparxoAHoj 2014. fOAMHM 

4. a) npoMeT Ha ,QyroeHoj CTpaH!II paYyHa 4061 4079 4097 10.464.000 

6) npoMeT Ha norpa}!(Hoj cTpaHIII pa'-lYHa 4062 4080 4098 16.205.763 

CTatbe Ha Kpajy npeTxOAHG rOAIilHe 
31.12.2014. 

5. a) AYrOBHVI callAo pa4YHa 4063 4081 16.502.510 4099 
(3a+4a-46)~O 

6) nOTpa)l(HliI can.o.o pa4YHa 4064 4082 4100 24.192.397 (36-4a+46»0 
Io1cnpaBKa MaTepllljanHo 3Ha'lajHMx 
rpeW8Ka It npOMeHa paqYHOBOACTseHMx 
nonMTMKa 

6. a) VlcnpaBKe Ha .o.yroBHoj CTpaHVI paYYHa 4065 4083 4101 

6) liIcnpaBKe Ha nOTpa)l(Hoj cTpaHVl pa'-lYHa 4066 4084 4102 

KopMfoaaHO noqeTHO CTalbe Tetcylle 
rOAMKe Ha A8H 01.01. 2015. 

7. a) l<0pl1rOBaHliI ,QyroeHVl ca.llAO pa4YHa (Sa + 4067 4085 16.502.510 4103 
6a-66»0 

6) KoplilroeaHVI norpa>KHVI caIlAO pa4yHa (56 - 4068 4086 4104 24.192.397 
6a+66»0 

npOMeHe Y Tetcyfioj 2015. rOAMHIII 

8. a) npoMeT Ha AyroBHoj CTpaH\II pa'-lYHa 4069 4087 4105 963.133 

6) npoMeT Ha nOTpaIKHoj cTpaHVI pa4YHa 4070 4088 4106 14.034.075 

CT8lbe Ha «pajy TeK}flle rOAMHe 
31.12.2015. 

9. a) )WroSHlt1 can.o.o pa4YHa 4071 4089 16.502.510 4107 (7a + 8a - 86) , 0 

6) norpIDKHV! caIl,QO pa4YHa 4072 4090 4108 37.263.339 (76 - 8a + 86) ~ 0 
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KOMnOHeHTe OCTanor pe3ymara 

330 331 332 

PeAHM Onl-Ie .A06M~M ",nM ry6M'-'M 
6poj Aon PeBanOpM3a~MOHe Aon AK1)fapcKM AOn no OCHOBY ynarafba y 

pe3epae Ao6M~M"'nM SnaCHM"IKe 
ry6M'-'" MHcTPYMeHTe 

1<amrrana 
1 2 9 10 11 

nO"leTHO CTafbe npenoAHe rOAMHe Ha AaH 
01.01.2014. 

1. a) AyroBHItI caflAO pa4yH2 4109 4127 4145 

6) nOrpa)/{HItI can,QO pa4YHa 4110 4128 4146 

McnpaBKa MaTepMjanHo 3Ha"lajHMx 
rpewaKa '" npoMeHa paqYHoBoAcTBeHKx 
nonMTMKa 

2. a) ItICnpaSKe Ha ,QyroBHoj CrpaHItI paYYHa 4111 4129 4147 

6) I-ICnpaBKe Ha nOrpa)/{Hoj CrpaHir1 pa4YHa 4112 4130 4148 

KopMroBaHo nO"leTHO CTatbe npeTXoAHe 
rOAMHe Ha AaH 01.01. 2014. 

3. 
a) KOpir1rOSaHL1 .QyroBHir1 cafl,QO paYyHa (1a + 4113 4131 4149 2a - 26) ~ 0 
6) KOpl-1rOeaHVl nOrpa}KHL-I can,QO paYYHa (16- 4114 4132 4150 2a + 26);::: 0 

npoMeHe y npeTxoAHoj 2014. rOAMHM 

4. a) npoMeT Ha AyroBHoj crpaHIiI paYYHa 4115 4133 4151 

6) npoMer Ha norpa}l(Hoj crpaHIiI paYYHa 4116 4134 4152 

CTatbe Ha Kpajy npeTxoAHe rOAMHe 
31.12.2014. 

5. a) AyroBH!.1 caflAO pa4YHa 4117 4135 4153 (3a+4a-46»0 
6) nOTpa)/{H!.1 cafl,QO paYYHa 4118 4136 4154 (36 - 4a + 46) ~ 0 
McnpaBKa MaTepMjanHo 3Ha'lajH"X 
rpewaka '" npoMeHa pa1.lyHoBOAcTseHMx 
nonMTMJCa 

6. a) L-ICnpaBKe Ha AyrosHOj crpaHIii paYYHa 4119 4137 4155 

6) L-ICnpaSKe Ha nOrpa)f(Hoj crpaHIiI pa4yHa 4120 4138 4156 

KopMrOBaHO nOqeTHO CTatbe TeKYlle 
rOAMHe Ha AaH 01.01. 2015. 

7. a) KOp>1rOSaHL-I .QyroSHIii caflAO pa"'lYHa (5a + 4121 4139 4157 6a-66»0 
6) KOpL-lrosaHVI nOrpa)f{HVI caflAO pa"'lyHa (56 - 4122 4140 4158 6a +66);::: 0 

npoMeHe Y Te«yfioj 2015. rOAMHM 

8. a) npoMer Ha AyroSHOj cTpaHIii pa4YHa 4123 4141 4159 

6) npoMer Ha norpa)l{Hoj crpaHIii paYYHa 4124 4142 4160 

CTafbe Ha Kpajy TeK}'l1e rOAHHe 
31.12.2015. 

9. a) AyroSHH cafl,110 pa4yHa 4125 4143 4161 
(7a + 8a - 86) " 0 
6) nOTpa}KHVI caJ1AO pa'-lyHa 4126 4144 4162 
(76-8a+86)"0 
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333 ~M335 336 
Ao6M~MMn" 

PeAHM onl1c 
Ao6HLlM MnM ry6M14M no 

ry6H~M no oCHoay 
6poj AOn OCHOBY YAMa Y OCTanOM AOn MHocTpaHor AOn Ao6MI.lM MflM ry6MLl11 

,q06MTKY "nit f)l6MTKY 
nocnOB8lba III no oCHoey Xel,lMHra 

npMAPy>KeHMX APywTaBa npepa'tYHa HOB"t8Hor TOKa 
<i>MHaHcMjCJ(MX 

1 2 12 13 14 
>roAMHeHa 

I AOH n. n1 .n",. 

1. a) AyroBHVl caIlAo paYyH8 4163 4181 4199 

6) nOTpa)KHI4 callAO pa4yH8 4164 4182 19.826.948 4200 

L-icnpasK8 M8TepMjanHo 3H8"1ajtn,x 
rpewaKa VI npoMeH8 

nonMTMKa 
2. 

a) It1CnpaSKe H8 AyroBHOj CTpaHIrl pa4yH8 4165 4183 4201 

~~4YHa H8 nOTpa)f(Hoj CTpaH\I1 4166 4184 4202 

KopMrosaHo nO'l8THO CTatbe 
npeTxo,qHe rOAMHe Ha AaH 01.01. 2014. 

3. ~) 2a _ 26) "0 AyrOBH" canAO pa4YHa (1 a 4167 4185 4203 

~!_ v~ nOTpa}!(HH caMD P84YH8 
(16 -'2a + 26)" 0 4168 4186 19.826.948 4204 

npoMeHe y npeTxoAHoj 2014. (OAHHN 

4. a) npoMeT H8 AyroBHoj CTpaH!I1 pa4yH8 4169 4187 4205 

6) npoMeT H8 nOTpa>KHoj cTpaHVI paYyH8 4170 4188 4.051.102 4206 

Cralbe tiB Kpajy npeTXOAHe rOAMHe 
31.12.2014. 

5. 
I ~J:~r~:~~~~~A~ pa"YHa 4171 4189 4207 

I fJ;~ :;;:;m"~)C:~AO pa4YHa ;- ,+46)" 4172 4190 23.878.050 4208 

3H8'tajHKx 

.~' I H npoMeHa 

6. a) I-1CnpaSKe Ha AyroSHOj cTpaHIII pa4yHa 4173 4191 4209 

~~~YHa 'Ha"u'".m"~cTpaH" 4174 4192 4210 

CT8t:b& TeKYlle 
• rOAMHe Ha AOH 01.01. 2015. 

7. a) ~ .66); AyroSHlt1 canAo pa4yHa (5a 4175 4193 4211 
+6a-1 ,"0 
f~;L6~ ~ 66) "n~TPa>KH" caMo pa"YHa 4176 4194 23.878.050 4212 

npOMeHe Y TeKy'hoj 2015. rOAMHM 

8. a) npoMeT Ha AyroSHOj CTpaHlt1 pa'-lyHa 4177 4195 4213 

6) npoMeT Ha nOTpa)f(Hoj CTpaHL-1 pa'-lyHa 4178 4196 93.801 4214 

~:~~.2~~:.pajy Te"Ylie rOAMHe 

9. ~mr~:H"8~~~A~ pa"YHa 4179 4197 4215 

fj~ -8a + 86) > 0 pa"YHa 4180 4198 23.971.851 4216 
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KOMnOHeHTe OCTMor pe3YnTaTa ry6MTaK M3Hi3A 
PGAHM 337 

YKYnaH KamlJTan 
.anMTana IHpeA 1_ omo1C !HpeA 16 Kon 3 AO 6poj 

Ao6M~M HnM ry6MLl14 no AOn Kon 15) - L(peA 1. AOn Kon 3 AO Kon 15) ~ 
AOn L(peA 16 Kon 3 AO oCHosyXOB Kon 3AO Kon 15)] %: 0 

paCnOnO)l(MBMX:3a npoAajy Kon 15)]" 0 

1 2 15 16 17 
nO"leTHO CTalbe npeTXoAHe rOAMHe H8 
All" 01.01.2014. 

1. a) AyrOSHVI caMo paYyHa 4217 
4235 143.093.095 4244 

6) nOTpa)f(HVI canAO paYYHa 4218 160 

McnpasKa MaTepMjanHo 3Ha"lajHMx 
rpewaKa M npoMeHa 
pattvHOeoACTBeHI4X nom1THKa 

2. a) VlcnpasKe Ha AyroSHOj crpaHVI pa4YHa 4219 
4236 4245 

6) VlcnpasKe Ha nOrpa>KHoj cTpaHVI pa4YHa 4220 

KopMroe8HO nO"leTHO CT8lbe 
npeTxOAHe rOAMHe Ha ASH 01.01.2014. ._- t--

3. a) KopVlroBaHVI AyroSHVI canAo pa'-lYHa (1 a 4221 
+2a-26)~0 

4237 143.093.095 4246 
6) KopVlrosaHIiI nOrpa)KH\I1 canAO paYYHa 4222 160 
(16 - 2a + 26) > 0 

npoMeHe y npeTxoAHoj 2014. rOAIIIHM 

4. a) npoMer Ha ,IlyroBHoj cTpaHVI pa'-lYHa 4223 30 
4238 11.079.382 4247 

6) npoMeT Ha norpa>KHoj crpaH14 pa'-lyHa 4224 

CTatbe Ha Kpajy npeTXo,q,He rOAMHe 
31.12.2014. 

5. a) AyroBH14 canAO pa4YHa 4225 (3a + 4a - 46) > 0 
4239 154.172.477 4248 6) norpa}l(tU1 canAo pal..\yHa 

I (36-4a+46»0 4226 130 

McnpaaKa M8T9pMjanHo 3HaQajHMx 
rpewaKa M npoMeHa 
paqYHoeoACTseHHx nonHTMKa 

6. 
a) 14Cnp8SKe Ha AyrosHoj crpaHVI pa'-lYHa 4227 

4240 4249 
6) VlcnpaBKe Ha norpa}l(Hoj cTpaHVI pa4yH8 4228 

KOPMfOB8HO nOqeTHO CTatbe T9KY1'Ie 
fOAMHe Ha AaH 01.01. 2015. 

7. 
a) KOp!IIrOSaH\I1 AyroBHVI canAo pa'-lYHa (5a 4229 +6a-65»0 

4241 154.172.477 4250 
6) KOp!IIroBaHVI nOTpa}l(HVI canAO pa'-lYHa 
(56 - 6a + 65P 0 4230 130 

npoMeHe y TeKYlloj 2015. fOAMHM 

8. a) npoMer Ha AyroBHoj CrpaH!II paYYHa 4231 
4242 11.423.767 4251 

6) npoMer Ha nOTpa)t(Hoj cTpaHIII pa'-lYHa 4232 3.756 

CTatbe H8 Kpajy TeKYlle rOAMH8 
31.12.2015. 

9. 
a) Ayr06H14 canAO paYYHa 4233 I (7a + 8a - 86) > 0 

4243 165.596.244 4252 
6) nOTpa>KHVI callAO pa'-lYHa 4234 3.886 
(76-8a+86»0 

Y 5eorpa,QY 3aKoHCK~ 3acTynH~K 

M.n. 
,QaHa ___ 2016. ro,QL1He 

06pa38L\ npOnl.1CaH npaSlllnHIiIKOM 0 Cap,P}K\I1HVI VI Q:>OPM!II 06pa3aLta cplIIHaHcl1jcKl.1X l.13SewTaja 3a np!llBpeAHa APYWTBa, saAPyre III npeAY3eTH14Ke 
("CnY)l{6eHvt rnaCH14K PC~, 6p. 95/2014111144/2014) 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST 

Javno preduzece PTT saobracaja "Srbija", Beograd ("JP PH") je dana 23. maja 1997. 
godine osnovalo Preduzece za telekomunikacije "Telekom Srbija" a.d., Beograd 
("Maticno preduzece" ili "Telekom Srbija") i tom prilikom predalo Maticnom preduzecu 
sva sredstva telekomunikacija, iskljucujuCi nekretnine i odredena druga sredstva i 
obaveze. Maticno preduzece je registrovano dana 29. maja 1997. godine. Ovim 
konsolidovanim finansijskim izvestajima je obuhvaceno Maticno preduzece i njegova 
zavisna preduzeca (skupa "Grupa" iii pojedinacno "Zavisna preduzeca"). 

Maticno preduzece je akcionarsko drustvo osnovano na neodredeno vreme. 

U skladu sa Zakonom 0 privrednim drustvima (,,51. Glasnik RS" br. 36 od 27. maja 2011. i 
br. 99 od 27. decem bra 2011. godine), Skupstina akcionara MatiCnog preduzeca je 2012. 
godine usvojila Statut kojim se utvrduje da su organi upravljanja Maticnog preduzeca: 
Skupstina, Nadzorni odbor i Izvrsni odbor. 

Dsnovna delatnost Grupe je pruzanje telekomunikacionih usluga, od kojih su 
najznacajnije us luge nacionalnog i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne 
telefonske us luge, mobilne telefonske us luge, tranzitiranje saobracaja, zakup linija, 
prenos podataka, iznajmljivanje, izgradnja, upravljanje i zastita mreine infrastrukture, 
dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, veleprodaja i maloprodaja internet 
usluga, us luge na celom mreznom podrucju, multimedijalne usluge, us luge distribucije i 
emitovanja medijskih sadriaja. 

U 2015. godini Grupa je usia na trziSte virtuelnih mobilnih operatora sa ciljem pruzanja 
usluga korisnicima iz ex YU dijaspore. U decembru 2014. godine Grupa je zapocela 
poslovanje u bankarskom sektoru. 

Dd 2006. godine Maticno preduzece poseduje licencu za mobilnu telefoniju 
(GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-2000). U 2007. godini Maticno preduzece je obnovilo licencu 
za fiksnu telekomunikacionu mrezu. Dd 2009. godine Maticno preduzece poseduje licencu 
za fiksni bezicni pristup (CDMA). Dd marta 2015. godine Maticno preduzeee poseduje 
dozvolu za 4G tehnologiju (1800 MHz). Pored toga, u cetvrtom kvartalu 2015. godine 
zavrsen je javni tender za izdavanje pojedinacnih dozvola za koriScenje radio-frekvencija 
u radiofrekvencijskom opsegu 721-821/832-862 MHz i Maticno preduzece je istu dobilo. 
Dozvola ce doprineti unapredenju brzine interneta i pokrivenosti teritorije Srbije. Ista 
vazi 10 godina sa mogucnoscu produzenja za dodatnih 5 godina. MatiCno preduzece je 
steklo pravo na dozvolu u 2015. godini i shod no tome odgovarajuca obaveza je priznata 
na dan 31. decembra 2015. godine. Dana 8. januara 2016. godine izvrseno je placanje i 
dozvola je izdata dana 12_ januara 2016. godine. 

U skladu sa Zakonom 0 elektronskim komunikacijama ("SI. glasnik RS" br. 440d 30. juna 
2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske usluge 
("RATEL" ili "Agencija") je definisala devet triiSta koja podlezu prethodnoj regulaciji u 
Srbiji. Razlicite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od trziSta za koje je 
proglasen za operatora sa znacajnom trziSnom snagom. Izmedu ostalih propisane su 
sledece obaveze: objavljivanje odredenih podataka u formi standardne ponude, 
nediskriminatorsko postupanje, omogucavanje pristupa i koriscenje elemenata mreze i 
pripadajuCih sredstava, kontrola cena, primena troskovnog racunovodstva, zabrana 
obracunavanja prekomernih cena, tarifna kontrola, itd. 

Maticno preduzece je 2011. godine proglaseno za operatora sa znacaJnom trziSnom 
snagom na svim triiStima, osim na maloprodajnom trZistu distribucije medijskih sadrzaja. 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrSava 31. decem bra 2015. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST (Nastavak) 

SediSte MatiCnog preduzeca je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija. 

Grupa je na dan 31. decem bra 2015. godine imala 12,686 zaposlenih (31. decem bar 2014. 
godine: 13,289 zaposlenih). Od navedenog broja, u Maticnom preduzecu je bilo 8,449 
zaposlenih (31. decem bar 2014. godine: 9,015 zaposlenih), a u zavisnim preduzeCima 
4,237 zaposlenih (31. decem bar 2014. godine: 4,274 zaposlenih). 

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA 

Grupa sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeClm Zakonom 0 

racunovodstvu Republike Srbije ("Sl. glasnik RS" br. 62/2013) i ostalom primenljivom 
zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, 
prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupa 
je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja ("MSFI") 
koji u smislu Zakona 0 racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i 
prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodne racunovodstvene standarde ("MRS"), 
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja ("MSFI"), i sa njima povezana 
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda ("IFRIC"), 
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za 
medunarodne racunovodstven standarde ("Odbor"), ciji je prevod utvrdilo i objavilo 
ministarstvo nadlezno za poslove finansija ("Ministarstvo"). 

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo cine osnovni tekstovi MRS, odnosno 
MSFI, izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja 
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati 
i koji ne ukljucuju osnove za zakljuCivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, 
suprotna miSljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuCi materijal koji 
moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izriCito ne 
navodi da je sastavni dec standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je 
Resenjem Ministra finansija 0 utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko 
izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno 
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 
2014. godine, koje je objavljeno u "Sluzbenom glasniku RS" br. 35 od 27. marta 2014. 
godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od konsolidovanih finansijskih izvestaja koji 
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja 
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni 
prilikom sastavljanja prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

Konsolidovani finansijski izvestaji su odobreni od strane Nadzornog odbora Maticnog 
preduzeca dana xx. xx 2016. godine. 

U sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja Grupa je primenjivala 
racunovodstvene politike, od kojih su znacajne obelodanjene u Napomeni 5.5. GodiSnji 
izvestaj 0 poslovanju Maticnog preduzeca i konsolidovani godiSnji izvestaj 0 poslovanju 
su prikazani kao jedan izvestaj koji sadrZi informacije od znacaja za ekonomsku celinu u 
okviru prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

3. FUNKCIONALNA IIZVESTAJNA VALUTA 

Funkcionalna i izvestajna valuta Grupe je dinar (RSD). Konsolidovani finansijski izvestaji 
Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ako drugaCije nije naznaceno. 
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2015. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznos; su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

4. KORISCENJE PROCENA I PROSUDIVANJA 

Priprema konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima 
Republike Srbije zahteva od rukovodstva da vrsi procene i koristi pretpostavke koje uticu 
na iskazivanje vrednosti imovine i obaveza i obelodanjivanje potencijalnih sredstava i 
obaveza na datum izvestavanja, kao i prihoda i rashoda u izvestajnom periodu. Te 
procene i sa njima povezane pretpostavke su zasnovane na informacijama dostupnim na 
datum izvestavanja. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih procena. 

Procene i povezane pretpostavke se kontinuirano preispituju, a izmene u procenama se 
priznaju prospektivno. 

Procene i pretpostavke za koje postoji znacajan rizik da mogu rezultirati u materijalno 
znacajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom 
izvestajnom periodu razmotrene su u nastavku. 

Opis procene 

Obezvredenje stalne imovine i 
goodwill-a 

Karisni vel< nematerijillnih 
ulilgllnja. iosnovnih.sredstava. 

Ispravka vrednosti kredita i 
potraZivanja 

Tekuci i odlozeni porez na 
dobit 

Primanja zaposlenih 

Rezervisanja 

Prihodi 

Ispravka vrednosti zaliha sa 
sporijim obrtom 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE 

Napomena 

5.5.15(a), 
18 

5.5.11 

5.5.13.1, 
21, 23 

5.5.19, 
17 

5.5.18, 
30 

5.5.17, 
30 

5.5.1, 
7 

5.5.12, 
22 

5.1. OS NOVE ODMERAVANJA I NACELO STALNOSTI 

Vrsta obelodanjene informacije 
Kljucne pretpostavke koriScene u 
odredivanju nadoknadive 
vrednosti 
·Karisnivekimeiod··amortizacije;··· 
rezidualna vrednost 

... Metodologijakorlstena· za 
utvrdivanje nadoknadive 
vrednosti 

··PrlznavanjeodfofenTil··· poreskih 
sredstava i obaveza, transferne 
cene 
Diskontne stope, rast zarada, 
ocekivaniprosei'nizivotni vek 
Pretpostavke koje predstavljaju 
osnov za rezervisanja za sudske 
sporove 

··Raspodelaprlhodanasvaf(u 
odvojivu komponentu ponudenog 
paketa na osnovu njihovih 
relativnih fer vrednosti 
Metodologijakor;scena u 
odredivanju neto prodajne 
vrednosti zaliha 

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog troska, 
osim finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju koja su iskazana po fer vrednosti. 

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja 
("going concern" konceptom) koji podrazumeva da ce Grupa nastaviti da posluje u 
doglednoj buducnosti. 

Kratkorocne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine u iznosu od RSD 13,027,515 hiljada 
na dan 31. decembra 2015. godine. Grupa ulaze napore da poboljsa trziSnu poziciju i 
usluge putem ponude raznovrsnih konvergentnih usluga i modernizacije mreze, kao i 
akvizicijama na drugim tr'Zistima. Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom. 
Likvidnost i dospece obaveza se detaljno prate. Uz solidnu naplatu potrazivanja, Grupa 
ostvaruje dovotjno novcanih priliva iz poslovnih aktivnosti i blagovremeno izmiruje svoje 
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5.1. OS NOVE ODMERAVANJA I NACElO STALNOSTI (Nastavak) 

obaveze. U slucaju potrebe, Grupa ima na raspolaganju eksterne izvore finansiranja. 
Rukovodstvo smatra da ce navedena sredstva zajedno sa ocekivanim prilivima iz poslovnih 
aktivnosti biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2016. godini. 

5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE 

Zavisna preduzeca su pravna lica kontrolisana ad strane Grupe. Grupa ima kontrolu nad 
pravnim licem u kome ima ucesce u kapitalu kada ima izlozenosti Hi pravo na varijabilne 
prinose po osnovu svog ucesca u kapitalu i kada ima mogucnost da utice na te prinose 
kroz svoju mac nad pravnim licem u koje je ulozeno. Zavisna preduzeca se u celosti 
konsoliduju ad dana kada se kontrola prenese na Grupu, a iskljucuju iz konsolidacije ad 
dana kada navedena kontrola prestane. 

Grupa ima ucesce u vlasniStvu sledecih zavisnih i pridruzenih preduzeca na dan 31. 
decembra 2015. godine: 

Naziv zavisnog/pridruzenog pravnog lica 

"Telus" a.d., Beograd, Srbija 
"Mtel" d.o.o., Podgorica, (rna Gora 
"Telekom Srpske" a.d., Banja Luka, Republika Srpska 
"TS:NET" B.V., Amsterdam, Holandija 
"HD·WIN" d.o.o., Beograd, Srbija 
"Mts banka" a.d., Beograd, Srbija 
"MTS" d.o.o., Severna Mitrovica, Srbija 
"DIMEDIA GROUP" S.A., Zeneva, Svajcarska 
"G04YU" d.o.o., Beograd, Srbija 

% ucesca 

100% 
83% 
65% 

100% 
51% 
76% 

100% 
50% 
50% 

S obzirom da su Maticno preduzece i zavisno preduzece "Telekom Srpske" vlasnici 51%, 
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeca "Mtel", efektivna stopa za konsolidaciju 
zavisnog preduzeca "Mtel" iznosi 83%. 

Finansijski izvestaji Maticnog preduzeca i zavisnih preduzeca koriSceni u sastavljanju 
prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja saCinjeni su na isti izvestajni datum. 
Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su sastavljeni koriScenjem uniformnih 
racunovodstvenih politika za slicne transakcije i dogadaje. 

Sve transakcije izmedu preduzeca, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po osnovu 
medusobnih transakcija su eliminisani prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih 
izvestaja. 

Metod sticanja je primenjen za racunovodstveno obuhvatanje sticanja zavisnih 
preduzeca kada je Grupa stekla kontrolu. 

Trosak sticanja zavisnog preduzeca odmerava se kao fer vrednost datih sredstava, 
emitovanih hartija od vrednosti i obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja 
uvecan za troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju. 

Sredstva koja su stecena kupovinom zavisnog preduzeca i koja se pojedinacno mogu 
identifikovati, kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze u poslovnoj kombinaciji, 
inicijalno su odmereni po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim ucesca bez 
prava kontrole. Iznos viSka troska sticanja iznad fer vrednosti udela Grupe u stecenoj 
neto imovini zavisnih preduzeca koja se mogla identifikovati evidentiran je kao goodwill. 

26 



NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. deeembra 2015. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak) 

Testiranje obezvredenja goodwill-a se vrsi godiSnje. Dobit prilikom sticanja se priznaje 
u bilansu uspeha u momentu sticanja. Transakcioni troskovi se priznaju u momentu 
nastanka. Trosak sticanja ne ukljucuje iznose koji su rezultat prethodnih medusobnih 
transakcija. Takvi iznosi se priznaju u bilansu uspeha. 

U skladu sa odlukama statutarnih organa i vazeCim zakonskim propisima, Grupa je u 
februaru 2015. godine stekla dodatnih 2.1% ucesca u kapitalu zavisnog pravnog liea "Mts 
banka" i platila naknadu u iznosu od RSD 136,154 hiljade (od cega se iznos ad RSD 64,558 
hiljada odnosi na otkupljene sopstvene akcije zavisnog pravnog lica "Mts banka"). 

U decembru 2015. godine, Grupa je stekla dodatno ucesce od 18.16% u kapitalu zavisnog 
pravnog lica "Mts banka" i platila naknadu u iznosu od RSD 253,000 hiljade. S druge 
strane, u decembru 2015. godine kompanija "Dunav osiguranje" a.d.o., Beograd, kao 
veCinski akcionar Banke pre datuma stieanja, a u skladu sa odredbama kupoprodajnog 
ugovora, izmirila je svoju obavezu prema Grupi u iznosu od RSD 250,069 hiljada. Shodno 
tome, kao sto je obelodanjeno u Napomeni 36. na dan 31. decembra 2015. godine 
izvrsena je korekcija fer vrednosti inicijalne prenete naknade u 2014. godini (kada je 
Grupa postala vlasnik Banke). 

U martu 2015. godine zavisno preduzece "Telekom Srpske" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzecu "Cabling". Placena je naknada iznosu od EUR 8.5 miliona. U junu 2015. godine 
100% vlasniStva u preduzecu "Cabling", cija procenjena vrednost iznosi EUR 8.5 miliona, 
preneto je na zavisno preduzece "Mtel". 

U isto vreme, kao nenovcani ulog, Maticno preduzece je prenelo 100% vlasniStva u 
zavisnom preduzecu "Fibernet", Cija je vrednost utvrdena od strane nezavisnog 
procenitelja u iznosu od EUR 7.5 miliona. Kako bi se ocuvala postojeca vlasnicka struktura 
zavisnog preduzeca "Mtel", Maticno preduzece je izvrsilo uplatu dodatnog uloga u noveu 
od EUR 1,346,939 (RSD 162,048 hiljada). Promena vlasniStva je registrovana u Centralnom 
registru privrednih subjekata u Podgorici u junu 2015. godine. 

Pored toga, u junu 2015. godine zavisno preduzece "Mtel" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzecima "Media Net" i "Elta Mont". Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hiljada 
(RSD 36,181 hiljada) i EUR 685 hiljada (RSD 82,614 hiljada), respektivno. 

Ukupna naknada placena za akviziciju preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" 
iznosila je RSD 1,143,931 hiljade. Rukovodstvo smatra da ce ove akvizicije povecati 
trZiSno ucesce i da ce ponuda kablovskog interneta i TV usluga ojacati poziciju na trZiStu 
Crne Gore. 

Na dan 30. septembra 2015. godine, zavisno preduzece "Mtel" je izvrsilo pripajanje svih 
svojih zavisnih preduzeca (stecenih i prenetih). 

Dana 12. oktobra 2015. godine osnovano je novo preduzece "MTS" d.o.o. i registrovano 
u Severnoj Mitrovici (Kosovska Mitroviea). Grupa je 100% vlasnik ovog preduzeca. 
Osnivacki kapital iznosi EUR 25 hiljada (RSD 3,007 hiljada). Osnovna delatnost ovog 
preduzeca je pruzanje telekomunikaeionih usluga. 

Ucesce bez provo kontraie 

Ucesce bez prava kontrole se odmerava proporeionalno ucescu u identifikovanoj neto 
imovini zavisnog preduzeea na datum njegovog sticanja. Promene ucesca Grupe u 
zavisnom preduzecu koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u okviru kapitala. 
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Transakdje pod zajednickom kontrolom 

Prenos vlasniStva nad zavisnim preduzecem "Fibernet" tretira se kao transakcija pod 
zajedniCkom kontrolom. Restrukturiranje Grupe sa istim maticnim preduzecem 
predstavlja transakciju pod zajednickom kontrolom. Osnov za konsolidaciju je 
knjigovodstvena vrednost imovine i obaveza preduzeca koje se prenosi, a razlika izmedu 
placene naknade i vrednosti kapitala tog preduzeca se priznaje u okviru kapitala Grupe. 

Gubitak kontrole 

Kada Grupa izgubi kontrolu nad ZaV1Snlm preduzecem, prestaje da priznaje njegova 
sredstva i obaveze, kao i ucesce bez prava kontrole i ostale komponente kapitala. Dobit 
iii gubitak nastao tom prilikom se priznaje u bilansu uspeha. Preostalo ucesce u bivsem 
zavisnom preduzecu se odmerava po fer vrednosti kada dode do gubitka kontrole. 

Zajednicko ulaganje 

Grupa ima zajednicka ulaganja u pridruzeno preduzece. Zajednicko ulaganje predstavlja 
aranzman u kome Grupa ima zajedniCku kontrolu nad preduzecem i ima pravo na neto 
stecenu imovinu viSe nego prava nad imovinom i obavezama pridruzenog preduzeca. 
Pridruzeno preduzece se racunovodstveno obuhvata metodom udela. Ulaganje se 
inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, koja ukljucuje transakcione troskove. Nakon 
pocetnog priznavanja, u konsolidovanim finansijskim izvestajima priznaje se ucesce 
Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog preduzeca, sve do momenta 
gubitka znacajnog uticaja iii zajednicke kontrole. 

Dana 27. jula 2015. godine doneta je Odluka 0 sticanju 50% ucesca u preduzecu "G04YU" 
d.o.o. Beograd u iznosu od RSD 30 hiljada (EUR 250). U avgustu 2015. godine izvrsena je 
dokapitalizacija u iznosu od RSD 49,200 hiljada. Osnovna delatnost stecenog preduzeca 
je pruzanje telekomunikacionih usluga kupcima u maloprodaji (uglavnom za dijasporu 
Srbije i ex YU zemalja). 

5.3. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA I NOVI STANDARD I I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI 

(a) Novi standardi, izmene i tumacenja postojeCih standarda koji se obavezno 
primenjuju prvi put za /inansijsku godinu koja poCinje 1. januara 2015. 

Primena sledeCih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postojeCih 
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. 
januara 2015. nije imala za rezultat promene racunovodstvenih politika, niti materijalni 
efekat na konsolidovane finansijske izvestaje: 

• Utvrdeni planovi primanja: Dugorocna primanja zaposlenih (Izmene i dopune MRS 19) 
• GodiSnja unapredenja MSFI, ciklus 2010·2012 (razni standardi) 
• GodiSnja unapredenja MSFI, ciklus 2011·2013 (razni standardi) 

Ove izmene nemaju uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Grupe. 
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(bi Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni 

Izvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumacenja je objavljen i vazeCi je za 
godiSnje periode koji pocinju posle 1. januara 2015. ali nisu primenjeni na prilozene 
konsolidovane finansijske izvestaje. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu su navedeni 
u nastavku. Grupa se nije opredelila za raniju primenu ovih standarda. 

MSFI 9 Finansijski instrumenti 

MSFI 9, objavljen u julu 2014. godine, zamenjuje postojece smernice MRS 39 Finansijski 
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice u vezi 
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model ocekivanog kreditnog 
gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve 
racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u vezi priznavanja i 
prestanka priznavanja finansijskih instrumenata iz MRS 39. 

MSFI 9 je vazeCi za godiSnje izvestajne periode koji pocinju 1. januara 2018. ili kasnije, 
pri cemu je dozvoljena ranija primena. 

MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora sa korisnicima 

MSFI 15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odredivanje da li, u kom iznosu i kada se priznaje 
prihod. Njime se zamenjuju postojece smernice u vezi priznavanja prihoda, ukljucujuci 
MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori a izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti kupaca. 

MSFI15 je vazeci za godiSnje periode koji paCinju 1. januara 2018. ili kasnije, pri cemu 
je dozvoljena ranija primena. 

Ulaganje u entitete (lzmene i dopune MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27) 

Izmene i dopune MRS 27: Metod ucesca u pojedinacnim finansijskim izvestajima . MRS 27 
Pojedinacni finansijski izvestaji (kao sto je dopunjen 2011. godine) ponovo uvodi metod 
ucesca kao opciju za racunovodstveno obuhvatanje investicija u zavisna preduzeca, 
zajednicka ulaganja i povezana preduzeca u pojedinacnim finansijskim izvestajima 
entiteta. Izmene su na snazi za godiSnje periode koji pocinju 1. januara 2016. ili kasnije. 
Ranija primena je dopustena. 

Godiiinja unapreaenja MSFI, ciklus 2012·2014 na dan 25. septembra 2014. godine 

Izmene i dopune su na snazi za godiSnje periode koji pocinju 1. januara 2016. ili kasnije. 

Izmene i dopune MRS 16 i MRS 38 

Ove izmene i dopune se odnose na pojasnjenje prihvatljivog metoda obracuna 
amortizacije. Izmene i dopune su na snazi za godisnje periode koji pocinju 1. januara 
2016. ili kasnije. 

MSFI 16 Lizing 

MSFI 16 Lizing, objavljen u januaru 2016. godine, zamenjuje postojece smernice za MRS 
17 Lizing. MSFI16 definiSe priznavanje, merenje, prezentaciju i obelodanjivanje 
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(b) Objavljen; standard; koj; jos uvek n;su usvojen; (Nastavak) 

MSFI 16 Liz;ng (Nastavak) 

lizinga. Standard definiSe pojedinacni racunovodstveni model, zahtevajuc; od zakupaca 
priznavanje sredstava i obaveza za sve lizinge, osim ukoliko lizing ima dospece krace od 
12 meseci ili ukoliko je sredstvo lizinga male vrednosti. 

MSFI 16 je vazeci za godisnje peri ode koji poeinju 1. januara 2019. ili kasnije, pri cemu 
je dozvoljena ranija primena ukoliko se primenjuje i MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora 
sa korisnicima. 

Grupa razmatra potencijalne efekte primene ovih standarda i izmena standarda na 
konsolidovane finansijske izvestaje. 

5.4. UPOREDNI PODACI 

Uporedne podatke cine revidirani konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se 
zavrSila 31. decembra 2014. pripremljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima 
vazeCim u Republici Srbiji. 

Odredeni uporedni podaci u konsolidovanom izvestaju 0 tokovima gotovine su 
reklasifikovani u cilju usaglasavanja sa njihovom prezentacijom u tekucem periodu. 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA 

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), racunovodstvene politike i procene 
koriScene u pripremi ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja su u skladu sa politi kama 
i procenama primenjenim u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja za godinu koja 
se zavrsila 31. decembra 2014. 

5.5.1. Prihodi od prodaje 

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena Hi ce biti 
primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi od pruzenih usluga 
se priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene us luge realizovane. 

5.5.1.1. Prihodi od fiksne telefonije 

(a) Pr;hodi od telefonskog soobrac'aja 

Prihodi od dolaznih i odlaznih telefonskih poziva se priznaju u trenutku kada su us luge 
izvrsene. 

Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju prilikom njihovog koriScenja ili nakon 
isteka. Na dan izvestavanja neutroseni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira 
se kao unapred naplaceni prihod. 

(b) Naknada za telefonski prik/jucak 

Naknada za telefonski prikljucak predstavlja nadoknadu za koriscenje telefonskih linija. 
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnoj osnovi tokom perioda pruzanja 
usluga. 
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5.5.1. Prihodi od prodaje (Nastavak) 

5.5.1.1. Prihodi od fiksne telefonije (Nastavak) 

(e) Prihodi od prikljucaka i instalacionih usluga 

Prihodi od ukljuCivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po 
osnovu fakturisane nadoknade za ukljucenje novih pretplatnika i troskova instalacije. 5 
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene komponente, 
prihodi po ovom osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik prikljucen na mrezu. 

(d) Prihodi od ostalih telekomunikacionih usluga 

Ovi prihodi uglavnom se odnose na iznajmljivanje telefonskih kapaciteta ~ vodova, prenos 
podataka, listing poziva, us luge govorne poste i drugo. Navedeni prihodi se priznaju i 
evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrsena. Prihod od iznajmljivanja telefonskih 
kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 zakupu. Prihod od 
prodaje opreme se priznaje kada se znacajni rizici i koristi od vlasniStva nad opremom 
prenesu na kupca. 

5.5.1.2. Prihodi od mobilne telefonije 

Prihodi od mobilne telefonije se najvecim delom odnose na prihode po osnovu prepaid i 
postpaid usluga, kao sto su utroseni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne 
poruke, mesecne naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona 
i drugih usluga. Prihod od pruzenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada 
je usluga pruzena i to u meri u kojoj je usluga iskoriScena. Unapred naplaceni iznosi se 
razgranicavaju do momenta koriScenja ili isteka vazenja dopune. 

5.5.1.3. Ugovori sa viSe elemenata (MEA) 

Za pojedine usluge u oblasti mobilne telefonije, ugovori sa viSe elemenata obiCno 
ukljucuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor 0 telefonskoj usluzi. 
Generalno, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne "racunovodstvene 
jedinice" na osnovu utvrdenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinacni 
element. Ukupan fiksni ili utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje na pojedinacnu 
racunovodstvenu jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti. 

5.5.1.4. Kombinovani paketi usluga 

Grupa takode pruza i kombinovane pakete usluga koji korisnicima uz ugovornu obavezu 
obezbeduju usluge fiksne telefonije, ADSL usluge, postpaid pakete mobilne telefonije i 
TV usluge. 

5.5.1.5. Troskovi sticanja korisnika, troskovi reklama i povezani troskovi 

Troskovi sticanja korisnika, osim troskova programa lojalnosti (Napomena 5.5.4.), se 
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Troskovi reklame, promocije, sponzorstva, 
komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su nastali. 
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5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog saobracaja 

5.5.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna fiksne telefonije 

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna odnose se na prihode i rashode od 
medunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobracaja ostvarenog sa zemljama sa kojima 
je uspostavljen direktan obracun medunarodnog telefonskog saobracaja. Deo ostvarenih 
prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu procene 
izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. Pored toga, Clanice 
Grupe pruzaju usluge tranzitiranja dolaznog telefonskog saobracaja medunarodnih 
operatora koji terminira u mreze drugih nacionalnih operatora. 

5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga 

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobracaja sa inostranim 
operatorima mobilne telefonije, sa kojima je zakljucen Medunarodni roaming sporazum, 
evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani inostranim 
operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih operatora. 

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. 

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene kolicine 
roaming saobracaja) vrsi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po odobrenju 
istog i obrnuto. 

5.5.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije 

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u bruto iznosu u trenutku njihovog 
nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova operatora. 

Prihodi od interkonekcije ukljucuju, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobracaja 
u fiksnu/mobilnu mrezu Clanica Grupe i prihode od zakupa vodova za interkonekciju, 
prihode od dolaznog medunarodnog saobracaja iz mreza inostranih operatora, koji preko 
mreza drugih nacionalnih operatora terminira u mreze Clanica Grupe, kao i prihode po 
osnovu tranzitiranja medunarodnog polaznog saobracaja iz mreza drugih nacionalnih 
operatora koji preko mreza Clanica Grupe terminira u mreze inostranih operatora i 
interkonekcijskog SMS. 

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobracaja iz 
fiksne/mobilne mreze clanica Grupe ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa 
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osnovu dolaznog medunarodnog saobracaja iz 
mreza inostranih operatora koji preko mreza Clanica Grupe terminira u mreze drugih 
nacionalnih operatora i interkonekcijskog SMS. 

5.5.4. Programi lojalnosti 

Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju buduCih pogodnosti za kupce (kao sto su 
minuti razgovora ili popusti na aparate) na osnovu koriScenja usluga ili kupovine aparata 
u dosadasnjem periodu. 
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5.5.5. Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki 

Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao 
troskovi po njihovom nastanku (Napomena 11). 

Troskovi tekuceg odrzavanja najvedm delom se odnose na odrzavanje telekomunikacione 
opreme, mesnih mreza, racunarske opreme i softvera. 

5.5.6. Troskovi pozajmljivanja 

Troskovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka. 
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troskove nastale u vezi sa 
pozajmljivanjem sredstava. 

Troskovi pozajmljivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju iii izradu 
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duzi vremenski period da bi bilo spremno za 
nameravanu upotrebu ili prodaju, kapitalizuju se kao dec nabavne vrednosti tog sredstva. 

5.5.7. Finansijski prihodi/rashodi 

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika i ostale 
finansijske prihode. Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativnih 
kursnih razlika i ostale finansijske rashode. 

Kursne razlike priznaju se kao finansijski prihodi ili finansijski rashodi, u zavisnosti od 
toga da Ii je efekat kretanja deviznih valuta pozitivan ili negativan. 

Prihodi i rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope. 

5.S.S. Preracunavanje stranih sredstava placanja 

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izvestavanja 
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost, primenom zvanicnih deviznih kurseva 
Narodne banke Srbije vazecih na taj dan (Napomena 38). 

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj val uti koje se vrednuju po istorijskom trosku ne 
preracunavaju se na kurs vazec'i na dan izvestavanja. 

Pozitivne i negativne kursne razlike se priznaju u bilansu uspeha kao prihod (Napomena 
15) ili rashod (Napomena 16). 

Pos/ovanje u inostranstvu 

Sredstva i obaveze zavisnih pravnih liea u inostranstvu, ukljucujud goodwill i korekcije 
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po 
kursu vazecem na datum izvestavanja osim poslovnih kombinacija realizovanih u 
izvestajnom periodu. Sredstva i obaveze po osnovu poslovne kombinacije realizovane u 
izvestajnom periodu se preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po kursu 
vazecem na dan transakcije. Prihodi i rashodi zavisnih pravnih lica u inostranstvu se 
preracunavaju po prosecnoj vrednosti mesecnih deviznih kurseva u toku izvestajnog 
perioda. Kursne razlike po osnovu preracuna val uta se priznaju u okviru ostalog ukupnog 
rezultata i ukljucuju se u rezerve po osnovu preracuna valuta, osim dela koji se odnosi 
na ucesce bez prava kontrole. 
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5.5.8. Preracunavanje stranih sredstava placanja (Nastavak) 

Kada se zavisna pravna lica u inostranstvu u potpunosti Hi delimiCno otude i dode do 
gubitka kontrole, znacajnog ucesca Hi zajednickog ulaganja, iznos kursnih razlika po 
osnovu preracuna valuta se priznaje u bHansu uspeha kao dobit Hi gubitak po osnovu 
otudenja. Ukoliko Grupa otudi dec ucesca u zavisnom preduzecu a pritom zadrzi kontrolu 
nad njim, onda se odgovarajuCi procenat ukupnog iznosa kursnih razlika alocira na ucesce 
bez prava kontrole. 

5.5.9. Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine 

Nekretnine, postrojenja, oprema i investicione nekretnine iskazani su po nabavnoj 
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane 
gubitke zbog umanjenja vrednosti. 

Nabavnu vrednost cini vrednost po fakturi dobavljaca ukljucujuCi carine, poreze koji se 
ne mogu refundirati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne 
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste if Hi rabate 
(poklone) prilikom njenog utvrdivanja. Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgradenih 
u sopstvenoj reziji je njihova nabavna vrednost na datum kada su izgradnja Hi razvoj 
zavrseni. 

Pod nekretninom, postrojenjem iii opremom smatraju se ona sredstva ciji je ocekivani 
korisni vek upotrebe duzi od jedne godine. 

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je 
verovatno da ce buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu i 
ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Dodatno, naknadno ulaganje se 
kapitalizuje samo ako doprinosi povecanju kapaeiteta sredstva i unapredenju kvaliteta 
pruzenih usluga i ako je verovatno da ce buduce ekonomske koristi povezane sa 
ulaganjem priticati u Grupu. Troskovi redovnog odrzavanja nekretnina, postrojenja i 
opreme terete troskove tekuceg izvestajnog perioda (Napomena 5.5.5.). 

Dobiei i gubici koji se javljaju prilikom prodaje iii rashodovanja nekretnina, postrojenja 
i opreme priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda Hi ostalih poslovnih rashoda. 

lnvesticione nekretnine predstavljaju imovinu koja se poseduje u eHju ostvarenja prihoda 
po osnovu zakupnina Hi uvecanja kapitala Hi oboje, a ne za prodaju u okviru redovnog 
poslovanja, proizvodnju Hi nabavku robe i usluga iii administrativne svrhe. Pocetno 
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj vrednosti uvecanoj za 
transakcione troskove, ako postoje. Za naknadno vrednovanje investieionih nekretnina 
nakon pocetnog priznavanja, primenjuje se metod nabavne vrednosti. 

5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill 

Nematerijalna ulaganja i goodwill Grupe se sastoje od goodwill·a, odnosa sa kupcima, 
poslovnog imena ("brand"), softvera, telekomunikacionih Ii cenci i ostalih lieenei. 
Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti (izuzev goodwill-a i poslovnog imena) i eventualne akumulirane 
gubitke od umanjenja vrednosti. 
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5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill (Nastavak) 

Goodwill predstavlja viSak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti 
prepoznatljivih sredstava stecenih preduzeca "Telekom Srpske", "HD-WIN", "Logosoft", 
"Mts banka", "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" na dan sticanja. Priznati goodwill se 
testira godiSnje kako bi se utvrdilo da Ii mu je vrednost umanjena i iskazuje se po 
nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti. 
Gubici po osnovu obezvredenja goodwill-a se ne ukidaju. Pretpostavljeno je da goodwill 
ima neogranicen vek trajanja. 

Ugovorni odnosi sa kupcima pribavljeni u poslovnoj kombinaciji sticanja preduzeca 
"Telekom Srpske" i "Logosoft" priznaju se po fer vrednosti na datum pribavljanja. 
Ugovorni odnosi sa kupcima imaju ograniCen vek trajanja i iskazuju se po nabavnoj 
vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti. 

Amortizacija se obracunava primenom proporcionalne metode u ocekivanom veku 
trajanja odnosa sa kupcima. 

Poslovno ime ("brand") predstavlja priznatu identifikovanu vrednost prilikom sticanja 
zavisnog preduzeca "HD-WIN". Poslovno ime "Arena Sport" predstavlja prepoznatljiv 
znak u pruzanju sportskog programa preko TV distributera od strane trenutnih i 
potencijalnih korisnika. Poslovno ime stvara ustede u troskovima koji su jednaki 
naknadama koje se placaju za koriScenje slicnih poslovnih imena. Pomenuta usteda za 
naknade za koriScenje poslovnog imena izracunata je na osnovu projektovanih prihoda 
od distribucije TV prava i srednje stope naknade za koriscenje poslovnog imena 
uporedivih licenciranih proizvoda. Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neogranicen 
vek trajanja. 

Izdaci vezani za odrZavanje softvera priznaju se kao trosak u periodu kada nastanu. 

Izdaci po osnovu istraZivanja i razvoja se priznaju kao trosak u periodu u kome nastanu. 
Izdaci za razvoj se kapitalizuju iskljuCivo ako se izdatak moze pouzdano izmeriti, ako je 
proizvod ili proces tehnicki i komercijalno izvodljiv, ako su buduce ekonomske koristi 
verovatne i Grupa ima nameru i raspolaze adekvatnim resursima da zavrsi razvoj i da koristi 
odnosno da proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon 
pocetnog priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za 
akumuliranu ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvredenja, ako postoje. 

5.5.11. Amortizacija 

Otpisivanje nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i nematerijalnih 
ulaganja se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u 
potpunosti otpisuje tokom procenjenog korisnog veka upotrebe. 

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme, investicionh 
nekretnina i nematerijalnih ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim 
sredstvima, kao i na ocekivanom tehnickom razvoju i promenama na koje utiCe veliki 
broj ekonomskih ifili industrijskih faktora. 

Otpisivanje se vrsi po stopama koje su zasnovane na procenjenom korisnom veku 
upotrebe sredstava predlozenim od strane nadleznih strucnih sluzbi. Korisni vek upotrebe 
i rezidualna vrednost se preispituju najmanje na kraju svake poslovne godine i uskladuju 
kada je potrebno. 
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5.5.11. Amortizacija (Nastavak) 

U toku 2014. godine, Maticno preduzece je preispitalo koristan vek upotrebe, stope 
amortizacije i rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi 
amortizacije za 2014. godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. 
Izmenjene stope amortizacije su primenjene od 1. januara 2014. godine. 

Maticno preduzece je sprovelo rekonstrukciju registra osnovnih sredstava (ROS) koja je 
zavrsena krajem 2015. godine. Cilj rekonstrukcije je bio restrukturiranje i regrupisanje 
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe. Rekonstrukcija se odnosila 
samo na tehnolosku imovinu. Kao generalni rezultat skracen je koristan vek upotrebe 
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja i u skladu sa tim izmenjene 
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacije procenjen je u iznosu od RSD 
1,836,034 hiljade, ukljucujuci i jednokratni efekat od RSD 1,438,934 hiljade. Izmenjene 
stope amortizacije se primenjuju od 1. januara 2015. godine. 

Pored toga, poklonjena sredstva koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u bilansu 
stanja u prethodnim periodima, ukinuta su u korist bilansa uspeha kao posledica 
skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava 
MatiCnog preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu 
(Napomena 8). 

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja, opreme i investicionih 
nekretnina za izvestajne godine date su u sledecem pregledu: 

Pristupna mreza, spojni kablovi, 
kablovska kanalizacija, stubovi 
Investicione nekretnine 
Centrale i prenosni uredaji 
Ostala oprema 
Ulaganja u tude nekretnine i opremu 

2015. 

1.50% - 12.50% 
1.30% 

2.50% - 80% 
5% - 50% 

6.67% - 50% 

2014. 

1.50% - 10% 
1.30% 

2.50% - 50% 
5% - 50% 

5.55% - 50% 

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za izvestajne godine su 
sledece: 

Odnosi sa kupcima 
Licenca za UMTS/GSM mrezu 
Dozvola za L TE 4G (1800 MHz) 
CDMA/WiMAX licenca 
Licence za softvere 
Licence za softvere mobilne telefonije 
Softveri 
Ostala nematerijalna ulaganja 

2015. 

4.35% - 6.67% 
6.67% - 50% 

8.50% 
10% - 20% 
20% - 50% 

10% 
20% . 33.33% 

5% 

2014. 

4.35% - 6.67% 
6.67% - 50% 

10% - 20% 
20% - 50% 

10% 
20% - 33.33% 

5% 

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i 
nematerijalnih ulaganja pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. ZemljiSte i 
sredstva koja imaju neograniceni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne 
podlezu amortizaciji. 
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5.5.12. Zalihe 

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona 
niza. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uvecana za 
transportne i ostale zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu 
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosecne 
ponderisane nabavne cene. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj bi zalihe mogle biti 
prodate u normalnim uslovima poslovanja po odbitku troskova prodaje. 

Za sporoobrtne i zastarele zalihe vrsi se ispravka vrednosti, na osnovu koeficijenata obrta 
i najbolje procene rukovodstva u vezi buduCih planova koriScenja zaliha. 

5.5.13. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove 
transakcija, koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili 
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju 
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). 

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u bilansu stanja od momenta kada je Grupa 
ugovornim odredbama vezana za instrument. 

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog 
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. 

Nederivatna finansijska sredstva Grupe cine gotovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i 
potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. 

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili 
prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva i kada je Grupa izvrSila prenos 
svih rizika i koristi koji proistiCu iz vlasniStva nad sredstvom. 

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim 
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziStu. Ukljucuju se u obrtnu imovinu, osim 
ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma izvestavanja. U tom slucaju 
se klasifikuju kao stalna imovina. 

Grupa prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovala nijedno od svojih finansijskih 
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. 

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kao sto sledi: 

(a) Ostata dugorocna finansijska sredstva 

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju dugorocna beskamatna potraZivanja od 
zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugorocna kamatonosna 
potrazivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih kredita, ostale dugorocne 
plasmane, depozite i unapred placene zakupe. 

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriscenjem 
trZiSne kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu 
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 
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5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

(a) Osta/a dugoroi'na /inansijska sredstvQ (Nostavak) 

U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti obezvredeni, 
Grupa vrsi procenu nadoknadivog iznosa i iznos gubitka nastalog po osnovu umanjenja 
vrednosti plasm ana evidentira u okviru ostalih finansijskih rashoda. Ostala dugorocna 
finansijska sredstva obuhvataju i unapred placeni zakup, koji se vrednuje po 
amortizovanoj vrednosti, kao i dugorocne plasmane i depozite. 

lspravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz 
da Grupa nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih 
uslova potrazivanja. Iznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buduCih 
tokova gotovine, diskontovanih koristeCi prvobitnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog 
sredstva. 

(b) Krediti i potrazivanjo 

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene popuste 
i za ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, a naknadno se odmeravaju po 
amortizovanoj vrednosti koriScenjem metode efektivne kamatne stope. Ispravka 
vrednosti kredita i potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Grupa nece 
biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova kredita i 
potrazivanja. 

Znacajne finansijske poteskoce kupca, verovatnoca da ce kupac biti likvidiran iii 
finansijski reorganizovan, propust iii kasnjenje u izvrsenju placanja (vise od 60 dana od 
datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost kredita i potrazivanja 
umanjena. 

Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog 
iskustva i kada naplata celog iii dela potrazivanja i kredita viSe nije verovatna. 

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja i kredita umanjuje se preko ispravke vrednosti, a 
iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih rashoda 
(Napomena 14). Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti 
potraZivanja od kupaca i kredita. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po osnovu 
naknadno naplacenih iznosa i procenjene naplativosti potrazivanja i kredita priznaju se 
u okviru ostalih poslovnih prihoda (Napomena 8). 

(c) Gotovina i gotovinski ekviva/enti 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, depozite 
kod Narodne banke Srbije, gotovinu u blagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa prvobitnim 
rokom dospeca do tri meseca iii krace, a koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose 
gotovine uz beznacajan rizik od promene vrednosti. 

(d) Finansijska sredstva rasp%ziva za prodaju 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su 
naznacena kao raspoloziva za prodaju iii nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja. 
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5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

(d) Finansijska sredstva raspalaziva za prodaju (Nastavak) 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani u vlasnicke/duznicke hartije od 
vrednosti za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu 
biti prodati zbog potrebe za likvidnoscu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih 
kurseva ili trZiSnih cena. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju sa fiksnim rokom 
dospeca, a za koje ne postoji aktivno trziSte, vrednuju se po amortizovanoj vrednosti 
primenom metoda efektivne kamatne stope. 

Ucesca u kapitalu drugih pravnih lica (akcije) i duznicke hartije od vrednosti koje Grupa 
poseduje, a kojima se trguje na aktivnom trziStu, klasifikovana su kao finansijska sredstva 
raspoloziva za prodaju. 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti. Fer 
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekucim cenama 
ponude. U slucaju hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se 
odreduje koristeCi tekucu trZiSnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je 
sustinski isti ili se bazira na ocekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavlja osnov 
ulaganja. 

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po 
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po osnovu obezvredenja, se priznaju 
u okviru ostalog ukupnog rezultata i kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija od 
vrednosti raspolozivih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspolozive za prodaju 
otude, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala evidentiraju se u 
bilansu uspeha. 

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima 

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno 
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu 
amortizaciju koriScenjem metoda efektivne kamatne stope. 

Vrednovanje po fer vrednosti 

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena kOja bi se naplatila za prodaju sredstva ili 
platila za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum 
odmeravanja. 

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izvestavanja i 
ostalih modela vrednovanja koje Grupa koristi. 

Fer vrednost pojedinacnih finansijskih instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj 
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje nemaju 
ugovoreno dospece ili ugovorenu fiksnu kamatnu stopu. 
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5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze 

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti. Nakan inicijalnog 
priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amartizovanoj vrednosti koriscenjem 
metode efektivne kamatne stope. 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog 
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe Cine primljeni finansijski i robni krediti, depoziti 
i obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja). 

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obavezu iii kada je obaveza 
placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla. 

U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom 
poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece 
obaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak priznavanja 
prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu 
prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha. 

Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikacije, kao sto sledi: 

(a) Krediti/depoziti ad banaka i dobavljaca 

Krediti/depoziti od ban aka i dobavljaca se prvobitno priznaju u iznosima primljenih 
sredstava (fer vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu 
efektivne kamatne stope. Krediti ad dobavljaca su robni krediti koji su odobreni Grupi 
uglavnom za nabavku opreme. 

Obaveza je kratkorocna ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog 
ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja. Sve ostale 
obaveze se klasifikuju kao dugorocne. 

(b) Obaveze iz pos/ovanja 

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja naknadno se 
vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, sto zbog kratkorocne prirode ovih obaveza 
odgovara njihovoj nominalnoj vrednosti. 

5.5.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih sum a se 
priznaje u bilansu stanja samo ako postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrsi 
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu ili da se 
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza. 

5.5.14. Instrumenti kapitala 

Kapital se sastoji iz akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu 
preracuna valuta, otkupljenih sopstvenih akcija i nerasporedene dobiti. 
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5.5.15. Umanjenje vrednosti 

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjuje na svaki datum izvestavanja da bi se 
utvrdilo postojanje objektivnih dokaza 0 umanjenju vrednosti. 

(0) Netinansijska imavina 

U skladu sa racunovodstvenom politikom, na svaki datum izvestavanja rukovodstvo 
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrdivanja 
postojanja indikacija 0 umanjenju vrednosti. U slucaju postojanja takvih indikacija, 
procenjuje se nadoknadiva vrednost imovine. 

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niza od njene knjigovodstvene 
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive 
vrednosti, koja predstavlja vrednost vecu od fer vrednosti umanjene za troskove prodaje 
i vrednosti u upotrebi. 

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, koji predstavljaju razliku izmedu knjigovodstvene 
vrednosti i nadoknadive vrednosti materijalne i nematerijalne imovine, se priznaju u 
bilansu uspeha u skladu sa zahtevima MRS 36 "Umanjenje vrednosti imovineu

• 

Sredstva koja imaju neograniCeni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne 
podlezu amortizaciji i provera da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na 
godiSnjem nivou. 

S obzirom na prirodu svoje imovine i poslovanja, veCina pojedinacnih sredstava Grupe ne 
generiSe novcane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije moguce proceniti 
nadoknadivu vrednost pojedinacnog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja generiSe 
gotovinu ("JGG U

) kojoj dato sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se obicno 
utvrduje kao vrednost u upotrebi uzimajuci u obzir buduce ocekivane ekonomske koristi 
od upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. Nadoknadivi iznos se odreduje 
metodom diskontovanog novcanog toka na osnovu najbolje procene rukovodstva 0 

ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog korisnog veka upotrebe sredstva i 
ocekivanom nacinu koriScenja tog sredstva. 

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti goodwill-a se ne ukida. Vezano za ostalu imovinu, 
ako su gubici po osnovu umanjenja vrednosti priznati u prethodnim periodima, isti se 
svakog datuma izvestavanja procenjuju na sve indikacije da je iznos gubitka smanjen ili 
da viSe ne postoji. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je doslo do 
promene u proceni koja je koriScena pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po 
osnovu umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost 
imovine ne prevazilazi knjigovodstvenu vrednost, umanjenu za ispravku vrednosti, koja 
bi bila utvrdena da nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato. 

(b) Nederivatna tinansijska sredstva 

Grupa razmatra dokaze 0 umanjenju vrednosti finansijskih sredstava vrednovanih po 
amortizovanoj vrednosti kako na nivou pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivnom 
nivou. Kolektivna procena se vrsi grupisanjem sredstava sa slicnim karakteristikama u 
pogledu rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrduje kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buducih novcanih 
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se 
priznaju u bilansu uspeha kao ispravka vrednosti usled obezvredenja. Kada Grupa smatra 
da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti sredstva, relevantni iznosi se 
otpisuju. 
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5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

(b) Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

Ako se iznos gubitka po osnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje 
moze objektivno povezati sa dogadajem koji je nastupio posle prvobitnog priznavanja 
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist 
bilansa uspeha. 

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju se 
priznaju u bilansu uspeha prenosom gubitka akumuliranog u okviru rezervi po osnovu 
sredstava raspolozivih za prodaju. Iznos koji se reklasifikuje predstavlja razliku izmedu 
troska sticanja (umanjenog za otplatu glavnice i ispravku vrednosti) i trenutne fer 
vrednosti, umanjen za svaki gubitak usled obezvredenja koji je prethodno priznat u 
bilansu uspeha. 

5.5.16. Donacije 

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreze i prateea oprema) se inicijalno 
priznaju kao odlozeni prihod po fer vrednosti. Alternativno i sredstvo i donacija se 
racunovodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u bilansu 
uspeha kao ostali poslovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka trajanja sredstva 
na koje se odnose. 

Poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u bilansu stanja u 
prethodnim periodima, ukinuta su u korist bilansa uspeha kao posledica skraeenja veka 
upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava Maticnog 
preduzeea. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu (Napomena 
8 i 29). 

5.5.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva 

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Grupa ima zakonsku iii ugovorenu obavezu 
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ee doei do odliva resursa kako bi se 
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze. 

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu najbolje procene ishoda sporova 
u visini izdataka koji ee nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30). 

Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima. 
Potencijalne obaveze se obelodanjuju, osim ako je verovatnoea odliva resursa koji sadrze 
ekonomske koristi veoma mala (Napomena 35). 

Potencijalna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima, vee se 
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan. 

5.5.18. Primanja zaposlenih 

(a) Porezi i doprinosi za obavezno socija/no osiguranje 

U skladu sa propisima koji su vazeci na razlicitim lokalnim trZistima, Grupa je obavezna 
da uplaeuje porez i doprinose raznim driavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove 
obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenog i na teret poslodavca u iznosima koji se 
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. 
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5.5.18. Primanja zaposlenih (Nastavak) 

(a) Porezi i doprinos; za obavezno socijalno os;guranje (Nastavak) 

Grupa takode ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto 
zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist 
odgovarajuCih drl'avnih fondova. 

Grupa nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje 
predstavljaju obavezu penzionih fondova. 

Porez i doprinosi na teret zaposlenog i na teret poslodavca priznaju se na teret troskova 
u periodu njihovog nastanka. 

(b) Obaveze po osnovu otpremnina prWkom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada 

U skladu sa kolektivnim ugovorima i lokalnim zakonima, preduzeca Grupe su u obavezi 
da isplate otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesecne zarade ili u visini 
neoporezivog iznosa. 

Na razliCitim lokalnim trziStima preduzeca Grupe su u obavezi da isplate i jubilarne 
nagrade u iznosu od jedne polovine do tri prosecne mesecne zarade ili fiksne iznose. 

Iznos jubilarnih nagrada se utvrduje u zavisnosti od ukupnog broja godina staza 
zaposlenih u preduzecu i isplacuju se za 10, 20, 30, 35 i 40 godina rada. 

Grupa iskazuje dugorocne obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 
koriScenjem metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna 
aktuara. BuduCi da se radi 0 ostalim dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne a 
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi 
prethodne sluzbe priznaju se u bilansu uspeha. 

(e) Otpremnine za dobrovoljn; odlazak zaposlenih 

Priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrsi se na teret rezultata 
perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i ispunili uslove po konkursu, odnosno 
za zaposlene koji su do dana izvestavanja napustili preduzece i po tom osnovu im prestaju 
sva novcana potrazivanja od preduzeca. 

U martu 2015. godine Izvrsni odbor Maticnog preduzeca doneo je odluku 0 uslovima i 
kriterijumima za dobrovoljni odlazak iz MatiCnog preduzeca u 2015. godini (prvi konkurs 
je realizovan pocetkom aprila). Uslovi dobrovoljnog odlaska su utvrdeni u skladu sa 
zakonskim propisima Srbije koji vaze u 2015. godini. 

Programom su utvrdene tri kategorije zaposlenih (koji mogu koristiti program 
dobrovoljnog odlaska) i jednokratne isplate za svaku kategoriju. Zaposleni iz prve/druge 
kategorije koji u 2015. godini ispunjavaju uslove za odlazak u starosnu/prevremenu 
penziju imaju pravo na jednokratnu isplatu u visini od 5 do 10 (6 do 20) brute zarada u 
zavisnosti od preostalog broja godina do ispunjavanja uslova za odlazak u penziju. Trecu 
kategoriju cine zaposleni sa najmanje 50 godina zivota i 25 godina staza i zaposleni sa 
zdravstvenim smetnjama i imaju pravo na jednokratnu isplatu u iznosu od EUR 650 do 
800 za svaku punu godinu radnog staza. 
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5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.5.18. Primanja zaposlenih (Nastavak) 

(e) Otpremnine za dobrovoljni od(azak zapos(enih (Nastavak) 

U aprHu i maju 2015. godine Izvrsni odbor Maticnog preduzeca donee je odluku 0 

sprovodenju drugog i treceg konkursa dobrovoljnog odlaska. 

Do 31. decembra 2015. godine 512 zaposlenih je napustHo Maticno preduzece putem ovih 
konkursa. 

(d) Kratkorocna p(ac'ena odsustva 

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, 
ukoliko u tekucem periodu nisu iskoriScena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih 
odsustava za koje se ocekuje da ce biti iskorisceni u narednom periodu priznaju se u 
iznosu akumuliranih neiskoriscenih prava na dan izvestavanja. U slucaju neakumuliranog 
placenog odsustva, obaveza Hi trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo 
iskoristi. 

(e) Doprinos zapos(enih pos(ovnom rezu(tatu 

U skladu sa odlukom nadleznih statutarnih organa Hi drugom odlukom rukovodstva 
priznaju se obaveze i trosak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu. Ocekivani 
rashodi za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu se priznaju sarno kada Grupa ima 
sadasnju zakonsku Hi izvedenu obavezu da izvrsi placanje kao rezultat prethodnih 
dogadaja i kada je moguce pouzdano proceniti iznos obaveze. 

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu moze sadrzati kako fiksnu tako i varijabilnu 
komponentu. 

5.5.19. Porezi i doprinosi 

(a) Porez na dobit 

Tekuc'f porez 

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa odredbama vazeCih zakona 0 porezu na 
dobit pravnih lica i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje. 

Porez na dobit obracunava se u Srbiji po stopi 15%, 10% u Republici Srpskoj, 9% u Crnoj 
Gori, odnosno 20% na iznos od EUR 200 hHjada i 25% na razliku preko EUR 200 hiljada u 
Holandiji, na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon cega se moze umanjiti 
za utvrdene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje Cini oporeziva dobit, koja se 
utvrduje uskladivanjem rezultata iz bilansa uspeha na nacin definisan navedenim 
zakonima. 

U skladu sa poreskim propisima Srbije, za obveznike koji su razvrstani u veliko iti srednje 
pravno lice, priznavalo se pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrsenog ulaganja u 
osnovna sredstva, u sopstvenom vlasniStvu za obavljanje pretezne delatnosti i delatnosti 
upisanih u osnivacki ili drugi akt obveznika, s tim sto poreski kredit nije mogao biti vee; 
od 33% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Poreski kredit je mogao 
da se prenese u naredne periode do deset godina. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.5.19. Porezi i doprinosi (Nastavak) 

(a) Porez na dobit (Nastavak) 

TekuCi porez (Nastavak) 

Od 1. januara 2014. godine u Srbiji se ukida poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna 
sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013. godine, ali ne i u narednim 
godinama. 

Lokalni poreski zakoni koji su primenljivi na Grupu ne dozvoljavaju da se poreski gubici 
iz tekuceg perioda iskoriste za povracaj poreza placenog u prethodnom periodu. 
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u godiSnjem 
poreskom bilansu iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. 

U skladu sa zakonskom regulativom Srbije, sva pravna lica koja su imala transakcije sa 
povezanim lieima, su duzna da podnesu dokumentaciju 0 transfernim cenama u formi 
izvestaja, odnosno izvestaja u skracenom obliku sa svojim poreskim izvestajem, u roku 
od 180 dana od dana isteka perioda za koji se utvrduje poreska obaveza. 

Odloien; porez; 

Odlozeni porezi se obracunavaju za privremene razlike izmedu poreske osnoviee imovine 
i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozeni porez se obracunava po 
poreskom stopama za koje se ocekuje da ce biti primenjene na privremene razlike kada 
budu ukinute, koriScenjem poreskih stopa koje su propisane ili sustinski propisane na 
datum izvestavanja. 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena 
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike i neiskoriscene iznose 
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo 
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se one mogu iskoristiti. 

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata proeenjuju se na svaki izvestajni datum i 
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ce buduca oporeziva dobit dozvoliti 
povracaj odlozenog poreskog sredstva. 

Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi ili prihodi i ukljuceni su u bilans uspeha 
za izvestajni period (Napomena 17). 

(b) Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja 

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez 
na imovinu i druge poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa lokalnim 
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda 
(Napomena 14). 

5.5.20. Operativni lizing 

Operativni lizing kod zakupca 

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasniStvom zadrzani kod Grupe, 
odnosno nisu preneti na zakupea evidentiran je kao operativni lizing. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.5.20. Operativni lizing (Nastavak) 

Operativni lizing kod zakupca (Nastavak) 

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se u bilansu uspeha proporcionalno tokom 
trajanja ugovora 0 lizingu. 

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, prostora za radio 
bazne stanice, skladiSta i ostale troskove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret 
bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka. 

Operativni lizing kod zakupodavca 

Iznosi koje Grupa potrazuje od zakupaca po osnovu finansijskog lizinga predstavljaju 
potraZivanja u visini neto ulozenih sredstava Grupe u okviru lizing aranzmana. Prihodi po 
osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalno tokom obracunskih perioda kako 
bi prikazali konstantne periodicne stope povracaja ulozenih sredstava Grupe u okviru 
lizing aranzmana.Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno tokom 
trajanja ugovora 0 lizingu. Inicijalni direktni troskovi nastali tokom ugovaranja i 
zakljucivanja operativnog lizinga uvecavaju vrednost iznajmljenog sredstva i priznaju se 
proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 lizingu. 

5.5.21. Zarada po akciji 

Grupa obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji 
obracunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija, 
ponderisanim prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku godine (Napomena 27/v/). 

5.5.22. Dividende na obiCne akcije 

Dividende akcionarima evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu u kojem 
je doneta odluka 0 njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datuma 
izvestavanja se obelodanjuju u napomeni 0 dogadajima nakon datuma izvestajnog 
perioda. 

5.5.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim ficima 

Za svrhe konsolidovanih finansijskih izvestaja, povezana pravna lica su ona fica kod kojih 
Grupa ima mogucnost kontrole, ima ucesce koje joj daje znacajan uticaj na ta lica iii 
ima zajednicku kontrolu nad pravnim licima, kao 'ito je definisano u MRS 24 
"Obelodanjivanje povezanih strana". 

Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi. Stanja 
potrazivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i transakcije sa povezanim licima 
posebno se obelodanjuju (Napomena 33). 

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izlozena odredenim 
finansijskim rizicima ito: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih 
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i 
kreditnom riziku. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih 
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Grupe u uslovima nepredvidivosti finansijskih 
triiSta. 

Upravljanje rizicima definisano je racunovodstvenim i finansijskim politikama usvojenim 
od strane nadleznih organa upravljanja. Tokom 2015. godine nije bilo promena u 
politikama upravljanja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odrazavale promene u 
uslovima na trziStu i delatnosti Grupe. 

Politike upravljanja rizicima su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja rizika 
kojima je Grupa izlozena, odredivanja limita i kontrola za rizike, pracenja rizika i 
pridrzavanja utvrdenih limita. Statutarni organi su formirani u cilju nadziranja naCina na 
koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Grupa suocava. 

6.1. TrziSni rizik 

TriiSni rizik je rizik od promena u trziSnim cenama - kao sto su devizni kursevi, kamatne 
stope i cene instrumenata kapitala - koje mogu imati negativan efekat na prihode Grupe 
Hi vrednost njenih finansijskih instrumenata. CHj upravljanja trziSnim rizikom je kontrola 
izlozenosti trziSnom riziku u okviru prihvatljivih parametara, uz ostvarenje optimalnog 
prinosa. 

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta 

Grupa je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR. 

Rukovodstvo je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa stranih valuta 
u odnosu na funkcionalnu valutu putem hedzing transakcija, gde god je to moguce. To ne 
obuhvata derivate, zbog cega se u ovim okolnostima ne primenjuje racunovodstvo 
hedzinga. 

Devizni kursevi za znacajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38. 

Izlozenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2015. godine je prikazana u nastavku: 

EUR USD SDR BAM RSD 

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 6,945,600 46,459 1,569,301 8,565,939 
Ostala dugorocna 
finansijska sredstva 2,395,376 1,161,138 998,846 
Potrazivanja od kupaca 3,235,664 16 261,908 2,541,162 10,109.674 
Ostala obrtna imovina 268,418 2,423 958,463 3,600,116 

Ukupno 

17,127,299 

4,555,360 
16,148,424 
4,829,778 

Ukupno 12,845,058 46,833 264,331 6,230,064 23,274,575 42,660,861 

Krediti i zajmovi I depoziti (51,819,132) (699,830) (106,161) (1,284,465) (53,909,588) 
Obaveze prema 
dobavljaCima (8,474,772) (79,182) (185,674) (3,809,629) (3,105,606) (15,654,863) 

Ostale obaveze (23,903) (4,685) (1,451 ) (1,763,753) (1,112,996) (2,906,788) 
Ukupno (60,317,807) (783,697) (187,125) (5,679,543) (5,503,067) (72,471,239) 

Neto izlozenost (47,472,749) (736,864) 77,206 550,521 17,771,508 (29,810,378) 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TriiSn; rizik (Nastavak) 

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak) 

Izloienost deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku: 

EUR USD SDR BAM RSD 

Gotovina i gotovinski 

Ukupno 

ekvivalenti 9,265,622 77,158 4,306,431 7,853,607 21,502,818 
Ostala dugorocna 
finansijska sredstva 2,096,494 2,084,823 742,114 4,923,431 
Potrazivanja od kupaca 2,687,564 15 467,680 2,586,936 10,295,745 16,037,940 
Ostala obrtna imovina 1,553,179 407 2,237 391,646 2,629,910 4,577,379 
Ukupno 15,602,859 77,580 469,917 9,369,836 21,521,376 47,041,568 

Krediti i zajmovi/depoziti (58,487,227) (725,338) (1,285,727) (60,498,292) 
Obaveze prema 
dobavljabma (6,370,820) (98,309) (247,087) (4,107,058) (1,984,787) (12,808,061 ) 

Ostale obaveze (30,425) (4,229) (1,336) (1,383,352) (10,885,319) (12,304,661 ) 
Ukupno (64,888,472) (827,876) (248,423) (5,490,410) (14,155,833) (85,611,014) 

Neto izloienost (49,285,613) (750,296) 221,494 3,879,426 7,365,543 (38,569,446) 

Analiza osetljivosti 

Razumno moguce smanjenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi 
imalo sledeCi efekat na konsolidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve 
ostale varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope. 

2015. 2014. 

EUR (2,373,637) (2,464,281 ) 
USD (36,843) (37,515) 
SDR 3,860 11,075 
BAM 27,526 193,971 

Ukupno (2,379,094) (2,296, 7501 
Jacanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na navedene valute na dan izvestavanja bi imalo 
jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon oporezivanja, 
uticaj na kapital bi bio isti. 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa 

Grupa je izlozena riziku koji kroz efekte promena visine trZisnih kamatnih stopa utiCe na 
njenu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokove gotovine. 

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistiCe iz dugorocnih kredita od ban aka i 
dobavljaca sa varijabilnom kamatnom stopom. Krediti ugovoreni po varijabilnoj 
kamatnoj stopi izlazu Grupu kamatnom riziku novcanih tokova, dok depoziti primljeni po 
fiksnoj kamatnoj stopi izlazu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa. Rizik 
od promene kamatnih stopa proistice takode i od finansijskih sredstava sa fiksnom 
kamatnom stopom koja izlazu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TriiSni rizik (Nastavak) 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak) 

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine obaveze po kreditima i depozitima Grupe su 
uglavnom izrazene u ili vezane za EUR. Krediti su uglavnom odobreni sa varijabilnom 
kamatnom stopom koja je vezana za EURIBOR, dok su depoziti uglavnom sa fiksnom 
kamatnom stopom. 

Bruto kamatna stopa na najveCi dec kredita i zajmova u stranim valutama se krece u 
rasponu od Euribor stope uvecane za marZu od 0.8% do 3.5% godiSnje. Za ugovore u RSD 
uskladivanje se vrsi samo tokom grejs perioda na bazi rasta potrosackih cena iznad 5%. 
Kamatna stopa na primljene depozite se krece u rasponu od 0.18% do 7.5% godiSnje. 

Grupa vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi 
uzimajuCi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za dugorocne 
kredite buduCi da oni predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. 

Grupa jos uvek ne vrsi svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu ili obrnuto, s obzirom 
na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trZiSte, ali preduzima 
odgovarajuce mere radi obezbedenja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima. 

Kamatni profit kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao sto sled;: 

31.12.2015. 31.12.2014. 
Finansijska sredstva 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,910,041 8,144,619 

Ukupno 8,910,041 8,144,619 

Finansijske obaveze 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (3,484,472) (5,146,805) 
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom (50,425,116) (55,351,487) 

Ukupno (53,909,588) (60,498,292) 

U slucaju da je kamatna stopa na kredite i depozite na dan 31. decembra 2015. godine 
bila veca/manja za 1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale nepromenjene 
varijable, konsolidovana dobit za 2015. godinu nakon oporezivanja i kapital na dan 31. 
decembra 2015. godine bili bi manji/veCi za RSD 539,096 hiljada (2014. godina: RSD 
604,866 hiljada), kao rezultat veCih/manjih rashoda kamata. 

(e) Rizik ad promene eena 

Grupa nije izlazena riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da 
u bilansu stanja nema znacajnih ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva za prodaju ili kao 
finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. 

5 druge strane, Grupa je izlozena riziku od promene cena usluga, jer se suocava sa 
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i 
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije. Grupa nastoji da ublazi ovaj rizik 
uvodenjem raznovrsnih usluga, poboljsanjem kvaliteta pruzenih usluga i ulaskom na 
bankarsko i druga trziSta. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrZiSni rizik (Nastavak) 

(e) Rizik od promene eena (Nastavak) 

Pored toga, lokalna regulatorna tela su nametnula nekim Clanicama Grupe, izmedu 
ostalih, obavezu kontrole cena za pojedina trZiSta na kojima je preduzece proglaseno za 
operatora sa znacajnom trZiSnom snagom (Napomena 1). 

6.2. Rizik likvidnosti 

31. decembar 
2015. godine 

Krediti i 

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Grupa nece biti u stanju da izmiri svoje finansijske 
obaveze po njihovom dospecu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. Pristup Grupe 
upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u kojoj je to 
moguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako pod 
uobicajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka ili 
rizika od narusavanja reputacije Grupe. 

Na dan 31. decem bra 2015. godine kratkorocne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine 
za RSD 13,027,515 hiljada. Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom. Likvidnost i 
dospece obaveza se detaljno prate. Uz solidnu naplatu potrazivanja, Grupa ostvaruje 
dovoljno novcanih priliva iz poslovnih aktivnosti i blagovremeno izmiruje svoje obaveze. 
U slucaju potrebe, Grupa ima na raspolaganju eksterne izvore finansiranja. Rukovodstvo 
smatra da ce navedena sredstva zajedno sa ocekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti 
biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2016. godini. 

U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, usvojene finansijske politike definiSu maksimalni 
iznos avansnog placanja isporuCiocima radova, opreme i usluga, grejs period i duzina 
otplate i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. Nivo ocekivanih novcanih 
priliva od potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja, zajedno sa ocekivanim novcanim 
odlivima po osnovu obaveza prema dobavljacima i ostalim obavezama, takode se prati. 

Sledeca tabela prikazuje ugovorena dospeca nederivatnih finansijskih obaveza na dan 31. 
decembra 2015. i 2014. godine: 

Knjigovodstvena Do 3 Od3 do 12 Od 1 do 2 Od 2 do 5 Preko 5 
vrednost meseca meseci godine godina ~odina 

zajmovi/depoziti 53,909,588 8,557,860 22,360,149 15,002,364 9,617,276 323,527 
Obaveze prema 

dobavljacima 15,654,863 13,140,750 2,511,898 318 954 943 
Ostale obaveze 2,906,788 2,048,611 858,177 

Ukupno 72,471,239 23,747,221 25,730,224 15,002,682 9,618,230 324,470 

31. decembar 
2014. godine 

Krediti j 
zaj mavi / depoziti 60,498,292 11,316,654 18,640,032 26,158,947 6,669,624 645,632 

Obaveze prema 
dobavljaCima 12,808,061 10,428,411 1,526,780 699,314 151,862 1,694 

Ostale obaveze 12,304,661 12,304,661 

Ukupno 85,611,014 34,049,726 20,166,812 26,858,261 6,821,486 647,326 

50 

Ukueno 

55,861,176 

15,654,863 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.3. Kreditni rizik 

Kreditni rizik predstavlja rizik od finansijskog gubitka za Grupu u slucaju da kupac Hi 
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze i odnosi se 
na potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i 
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima i klijentima. 

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izlozenost 
kreditnom riziku. 

Potraiivanja od kupaca 

Izlozenost Grupe kreditnom riziku je primarno uslovljena pojedinacnim karakteristikama 
svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem odgovarajuCih mera i 
aktivnosti na pOjedinacnom nivou, kao sto je procena rizika klijenta, pracenje poslovanja 
klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravljanje potrazivanjima i nenaplativim 
potrazivanjima. U slucaju neispunjenja obaveza, obustavlja se dalje pruzanje usluga 
klijentu. 

Nadalje, Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika buduci da ima siroku bazu 
medusobno nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama. Pored obustave 
daljeg pruzanja usluga, u cHju obezbedenja naplate, Grupa takode preduzima i sledece 
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska poravnanja 
i druge. 

Potrazivanja po osnovu roaming usluga i medunarodnog obracuna nisu pod direktnim 
uticajem uslova na lokalnom trzistu. Navedena potrazivanja baziraju se na cvrstim 
bilateralnim ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruzanje usluga. Informacije 0 

izlozenosti kreditnom riziku po osnovu potrazivanja od kupaca i starosna struktura 
potrazivanja obelodanjeni su u Napomeni 23. 

Ostoio dugorocno finonsijsko sredstvo 

Maksimalna izlozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je 
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugorocnih finansijskih sredstava. 

Naplata kredita datih zaposlenima se obezbeduje kroz administrativne zabrane, odnosno 
umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata. 

Deo ostalih dugorocnih plasmana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala 
duznika (Napomena 21). 

Banka klasifikuje svakog klijenta sagledavajuci kreditnu sposobnost u momentu 
podnosenja zahteva za odobrenje plasmana, kao i naknadnom kontinuiranom analizom. 
Analiza kreditne sposobnosti klijenta, urednosti u izmirivanju obaveza u proslosti i 
vrednosti ponudenog sredstva obezbedenja od rizika se vrsi na pojedinacnom nivou 
odnosno za svako pojedinacno potrazivanje. Procena kreditnog rizika vrsi se na 
individual nom i grupnom nivou (zavisno od kategorije u koju je duznik klasifikovan). 
Rezerve za potencijalne gubitke se obracunavaju mesecno na osnovicu koja predstavlja 
zbir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriju B, 15% u kategoriju V, 30% u kategoriju G i 
100% plasmana klasifikovanih u kategoriju D. 

Vrednovanje i klasifikacija finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju obelodanjeni su 
u Napomeni 6.5. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.3. Kreditni rizik (Nastavak) 

Gotovina i gotovinski ekvivaienti 

Na dan 31. decem bra 2015. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Grupe iznose RSD 
17,127,299 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 21,502,818 hiljada). Maksimalna 
izlozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je prikazana u 
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

6.4. Upravljanje rizikom kapitala 

Politika Grupe je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se ocuvalo poverenje 
investitora, kreditora i trZiSta, kao i odrZao buduCi razvoj poslovanja. 

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim 
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvala 
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima 
obezbedila dividende. Da bi o(uvala, odnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa moze 
da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala 
akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja. 
Strategija upravljanja kapitalom je nepromenjena u odnosu na prethodnu godinu. 

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Taj koeficijent se izracunava kao 
odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala. 

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine koeficijent zaduzenosti bio je kao sto sledi: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

Krediti i zajmovi (Napomena 28) 53,909,588 60,498,292 
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

(Napomena 26) (17,127,299) (21,502,818) 
Neto dugovanje* 36,782,289 38,995,474 

Sopstveni kapital 165,596,244 154,172,477 

Kapital ukupno** 202,378,533 193,167,951 

Koeficijent zaduzenosti 18.2% 20.2% 

• Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuCi 
kratkorocne i dugorocne, koo !ito je prikazano u konsolidovanom bilansu stanja) 
umanje za gotovinu i gotovinske ekvivaiente. 

** Ukupan kapitai se dobija kao zbir kapitaia iskazonog u konsolidovanom bilansu stanja 
i neto dugovanja. 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 

Grupa nema znacajnih finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno 
vrednuju po fer vrednosti u bilansu stanja. Fer vrednosti gotovine i gotovinskih 
ekvivalenata, kratkorocnih depozita, potrazivanja od kupaca, ostalih potrazivanja, 
obaveza prema dobavljacima i ostalih kratkorocnih obaveza uglavnom 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak) 

odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda dospeca ovih 
instrumenata. 

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amortizovanoj vrednosti (zajmovi 
zaposlenima, depoziti i ostali dugorocni plasmani) se procenjuje diskontovanjem 
novcanih tokova koriScenjem triiSne kamatne stope. 

Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaju po fer vrednosti su finansijska sredstva 
raspoloiiva za prodaju koja nisu znacajna za konsolidovane finansijske izvestaje. Prilikom 
odmeravanja ovih finansijskih sredstva, Grupa koristi uoCljive triiSne podatke u meri u 
kojoj je to moguce. 

Fer vrednosti se klasifikuju u razlicite nivoe hijerarhije fer vrednosti na osnovu koriScenih 
inputa u tehnikama procene, kao sto sledi: 

• Nivo 1: kotirane cene (nekorigovane) na aktivnom trziStu za identicnu imovinu ili 
obaveze, 

• Nivo 2: inputi koji nisu kotirane cene ukljucene u nivo 1 koje su uoCljive za imovinu 
iii obavezu, bilo direktno (tj. cene) iii indirektno (tj. izvedeni iz cena), 

• Nivo 3: inputi za imovinu ili obavezu koji nisu zasnovani na uoCljivim triiSnim 
podacima (neuoCljivi inputi). 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju klasifikovana po razliCitim nivoima, prikazana 
su kao sto sledi: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

Nivo 1 333 382 
Nivo 2 1,714,462 553,837 
Nivo 3 25 25 

Ukupno 1,714,820 554,244 

Na dan 31. decembra 2015. godine finansijska sredstva raspoloiiva za prodaju 
klasifikovana u Nivo 2 u iznosu od RSD 1,714,462 hiljade (31. decembar 2014. godine: RSD 
553,837 hiljada) odnose se na driavne obveznice sa kamatnom stopom u rasponu od 3.05% 
do 6.18% (31. decem bar 2014. godine: 3.19% do 4.95%). 
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7. PRIHODI OD PRODAJE 

2015. 2014. 

Usluge fiksne telefonije: 
Ostvareni saobracaj 10,062,866 12,217,544 
Mesecne naknade 18,893,304 18,031,521 
Zakup vodova i prenos podataka 2,953,203 3,046,484 
Prikljucci i instalacione usluge 241,127 250,113 
Interkonekcija 7,131,575 8,294,208 
Veleprodaja internet usluga 1,233,919 1,284,440 
CDMA us luge 581,463 582,314 
Ostale usluge 285,449 434,107 

41,382,906 44,140,731 

Us luge mobilne telefonije: 
Prepaid usluge 16,075,991 17,974,025 
Postpaid usluge: 26,142,819 24,356,549 

. Saobracaj 8,357,815 9,031,594 

. Mesecne naknade 17,785,004 15,324,955 
Interkonekcija 10,939,550 9,882,576 
Roaming 1,411,935 1,375,977 
Ostale usluge 4,778,599 3,337,210 

59,348,894 56,926,337 

Maloprodaja internet usluga 10,704,881 10,093,772 

Multimedijalne usluge 7,853,960 5,729,195 

Fizicko-tehnicko obezbedenje i odrzavanje 627,315 480,282 

Ostalo 577,009 181,912 

Ukupno 120,494,965 117,552,229 

54 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrSava 31. deeembra 2015. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

8. OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

2015. 
Donaeije: 

- Nematerijalna ulaganja i oprema (a) 1,303,401 
- Ostalo 36,674 

1,340,075 

Naknada stete od osiguranja (b) 1,336,033 
Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti 
(Napomena 14 (e)) 1,196,946 

Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti 
dugoroenih potrazivanja banke 282,186 

Prihodi od prevremeno raskinutih korisniCkih 
ugovora 784,400 

Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske 
sporove (Napomena 30) 91,775 

Prihodi od ukidanja rezervisanja za primanja 
zaposlenih (Napomena 30) 330,872 

Prihodi od naplacenih troskova sudskog spora 114,146 
Zakup 136,374 
Prihodi od bankarskih naknada i provizija 112,605 
Dobiei od prodaje materijala i otpadaka 127,632 
Naknada steta 60,094 
Prihodi od ukidanja ostalih rezervisanja 
(Napomena 30) 41,830 

Ostali prihodi 1,337,786 

Ukupno 7,292,754 

2014. 

426,097 
13,868 

439,965 

2,491,525 

511,305 

104,880 

4,756 
122,765 
128,068 

38,966 
44,809 

973,261 

4,860,300 

(a) Poklonjena nematerijalna ulaganja i oprema u iznosu od RSD 1,209,839 hiljada ukljueuju 
i iznos od RSD 980,941 hiljadu koji se odnosi na ubrzano ukidanje donacija kao rezultat 
rekonstrukcije registra osnovnih sredstava u Matienom preduzecu, u okviru koga je 
koristan vek upotrebe sredstava general no skracen i shod no tome, stope amortizacije 
izmenjene. Poklonjena sredstva su prethodno bila priznata kao odlozeni prihodi u bilansu 
stanja (Napomena 29). 

(b) Steta nastala na zalihama i opremi usled pozara u februaru 2015. godine u potpunosti je 
naplacena od osiguravajuceg drustva u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade (Napomena 14 
(e) ). 

9. TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCI POREZE IDOPRINOSE 

Bruto zarade 
Doprinosi na teret poslodavca 

Otpremnine za dobrovoljni odlazak 
(Napomena 5.5.18(e)) 

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 
Ostali lieni rashodi 

Ukupno 

2015. 

15,050,888 
1,930,831 

16,981,719 

1,440,182 
367,274 

1,841,421 

20,630,596 

2014. 

16,104,868 
2,109,074 

18,213,942 

396,198 
2,039,515 

20,649,655 
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10. TROSKOVIOPERATORA 

2015. 2014. 

Interkonekcija fiksne telefonije AOP 1026 4,233,364 4,714,482 
Interkonekcija mobilne telefonije AOP 1026 8,527,588 7,100,913 
Zakup vodova i prenos podataka AOP 1026 598,612 484,012 
Roaming AOP 1026 938,131 869,451 

Ukupno 14,297,695 13,168,858 

11. TROSKOVI MATERIJALA I ODRZAVANJA 

2015. 2014. 

Materijal za pruzanje usluga AOP 1023 9,770,586 7,665,163 
Troskovi goriva i energije AOP 1024 1,791,205 1,792,689 
Troskovi SIM kartica AOP 1023 118,313 153,991 
Troskovi rezervnih delova AOP 1023 88,568 157,445 
Zalihe za pristup mobilnom 

internetu AOP1023 119,686 71,853 
Troskovi alata i inventara AOP 1023 32,237 31,865 
Troskovi ostalog materijala AOP 1023 1,245,021 1,041,271 

13,165,616 10,914,277 

Nabavna vrednost prodate robe AOP 1019 237,891 185,861 
Troskovi odrzavanja postrojenja i AOP 1026 

opreme 4,848,032 4,594,252 
Transportni troskovi AOP 1026 1,385,379 1,342,362 

Ukupno 19,636,918 17,036,752 

12. TROSKOVI AMORTIZACIJE 

2015. 2014. 
Troskovi amortizacije: 
- Nematerijalnih ulaganja (Napomena 18) 4,084,622 4,075,444 
- Nekretnina, postrojenja, opreme i 

investicionih nekretnina (Napomena 19) 23,449,722 21,359,102 

Ukupno 27,534,344 25,434,546 

13. TROSKOVIZAKUPA 

2015. 2014. 

Poslovni prostor AOP 1026 3,772,579 3,623,305 
Radio bazne stanice i ostala oprema AOP 1026 2,357,057 2,002,342 
SkladiSta i ostalo AOP 1026 521,879 520,241 

Ukupno 6,651,515 6,145,888 
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14. OSTALI POSLOVNI RASHODI 

2015. 2014. 
Naknada za telekomunikacione 
licence, 

odobrenja i frekvencije: 
Licence za mobilnu telefoniju (a) AOP 1026 379,311 348,381 
Licence za fiksnu telefoniju (b) AOP 1026 73,784 47,029 
Radio frekvencije i ostale naknade AOP 1026 707,184 657,518 

1,160,279 1,052,928 

Ispravka vrednosti datih avansa i 
potrazivanja (c) AOP 1051 2,882,290 2,672,591 

Ispravka vrednosti dugorocnih 
potrazivanja banke AOP 1051 394,195 

Naknade za emitovanje sadrzaja AOP 1026 4,239,596 3,455,942 
Troskovi reklame, propagande i 

sponzorstva AOP 1026 2,707,395 2,488,648 
Provizije AOP 1026 2,090,635 1,977,095 
Indirektni porezi AOP 1029 911,716 727,160 
Porez na zarade (d) AOP 1029 997,041 187,448 
Troskovi CiScenja i fiziCko tehniCkog 52,169 66,800 

obezbedenja AOP 1029 
Stalna imovina uniStena u pozaru (e) AOP 1053 249,946 
Zalihe uniStene u pozaru (e) AOP 1053 1,086,087 
Gubici po osnovu rashodovanja i 

otpisa stalne imovine (f) AOP 1053 485,774 900,213 
Rashodovanje zaliha (Napomena 22) AOP 1053 187,449 457,884 
Premije osiguranja AOP 1029 687,403 653,565 
Primanja zaposlenih (Napomena 30) AOP 1028 23,328 316,780 
Softverske licence AOP 1026 377,209 409,120 
Takse AOP 1029 346,094 311,130 
Troskovi komunalnih usluga AOP 1026 338,843 322,541 
Troskovi platnog prom eta AOP 1029 276,864 438,633 
Donacije AOP 1053 150,485 205,945 
Troskovi elektronske obrade 

podataka AOP 1026 89,659 98,521 
Troskovi revizije i ostalih 

konsultantskih usluga AOP 1029 493,398 290,363 
Troskovi obrazovanja i strucnog 

usavrsavanja AOP 1029 122,774 108,567 
Gubitak po osnovu obezvredenja 

goodwill-a (Napomena 18) AOP 1051 92,193 
Troskovi reprezentacije AOP 1029 89,800 62,696 
Troskovi istrazivanja i razvoja AOP 1026 11,750 6,028 
Ostala rezervisanja (Napomena 30) AOP 1028 40,880 
Troskovi rezervisanja za sudske 

sporove (Napomena 30) AOP 1028 20,022 30,231 
AOP 1026 
AOP 1029 

Ostalo AOP 1053 2,482,883 1,632,356 

Ukupno 23,088,157 18,873,185 
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14. OSTALI POSLOVNI RASHOD! (Nastavak) 

(a) Naknada za licence za mobilnu telefoniju u iznosu od RSD 379,311 hiljada (2014. godina: 
RSD 348,381 hiljada) odnosi se na licence za us luge jayne mobilne telekomunikacione 
mreze u skladu sa GSM/GSM1800 i UMTSIIMT·2000 standardima, odobrene od strane 
lokalnih regulatornih tela na trziStima na kojima Grupa posluje. Naknada za licence za 
mobilnu telefoniju obracunava se u iznosu od 0.5% do 1.5% prihoda ostvarenog na 
lokalnom tdiStu po osnovu prodaje usluga na koje se odnosi licenca. 

(b) Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 73,784 hiljade (2014. godina: 
RSD 47,029 hiljada) se odnosi na licence za izgradnju, posedovanje i eksploataciju jayne 
fiksne telekomunikacione mreze i pruzanja povezanih usluga, odobrene od strane 
lokalnih regulatornih tela na trziStima na kojima Grupa posluje. Naknada za licence za 
fiksnu telefoniju se utvrduje u visini od 0.08% do 1.5% prihoda ostvarenog na lokalnom 
tdiStu po osnovu prodaje usluga na koje se odnosi licenca. 

(c) Promene na racunima ispravke vrednosti datih avansa i potrazivanja u toku 2015. i 2014. 
godine prikazane su u sledecoj tabeli: 

Kratkorocni 
Avansi za Ostala krediti i 

osnovna Potrazivanja obrtna potrazivanja 
sredstva od kupaca Dati avansi imovina banke 

(Napomena (Napomena (Napomena (Napomena (Napomena 
20) 23) 23) 23) 23) 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 10,763 15,883,136 37,959 711,582 
Ispravka vrednosti u toku 

godine 1,430 2,557,820 53,199 60,142 
Ukidanje ispravke 

vrednosti (Napomena 8) (3,307) (2,358,275) (51,160) (78,783) 
Otpis (149) (773,431) (600) (249,268) 
Poslovne kombinacije 10,632 59,894 1,186,876 
Prenos (sa)/na 5,765 (5,765) 
Ostale promene 18,666 133 2,046 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 86 217,028 5 4,082 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 8,823 15,561,341 39,536 503,930 1,186,876 

Ispravka vrednosti u toku 
godine 4,840 2,301,430 47,314 61,880 466,826 

Ukidanje ispravke 
vrednosti (Napomena 8) (2,002) (960,718) (53,743) (46,764) (133,719) 

Otpis (286) (730,227) (92) (8,907) 
Prenos (sa)/na 35,892 (35,892) (145,908) 
Ostale promene 15,841 18 (11,709) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 10 26,100 17 
Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 11,385 16,249,659 33,033 462,555 1,374,075 

(d) Pocev ad novembra 2014. godine neto zarade zaposlenih su umanjene za 10% u skladu sa 
Zakanom 0 privremenom uredivanju osnovica za obracun i isplatu zarada u Srbiji (Maticno 
preduzece i zavisno preduzece "Telus"). Umanjenje se tretira kao porez na zarade u 
skladu sa Zakanom i za 2015. godinu iznosi RSD 997,041 hiljadu (2014. godina: RSD 
187,448 hiljada). 
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Ukupno 

16,643,440 

2,672,591 

(2,491,525) 
(1,023,448) 
1,257,402 

20,845 

221,201 

17,300,506 

2,882,290 

(1,196,946) 
(739,512) 
(145,908) 

4,150 

26,127 

18,130,707 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, oslm ukoliko nlje drugacije naznaceno 

14. OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak) 

(e) U 2015. godini Grupa je evidentirala gubitke za ostecene zalihe i opremu usled pozara u 
magacinu u Beogradu u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade. Grupa je u potpunosti naplatila 
od osiguravajuceg drustva stetu za uniStenu imovinu (Napomena 8). 

(f) U 2014. godini Grupa je evidentirala gubitke za ostecenu telekomunikacionu opremu u 
poplavama u maju 2014. godine u Srbiji (RSD 127,979 hiljada) i Republici 
Srpskoj (RSD 367,144 hiljade). 

15. FINANSIJSKI PRIHODI 

Prihodi od kamata: 
- Gotovina i gotovinski ekvivalenti 
- Oroceni depoziti 
- Krediti i potrazivanja 
- Krediti i potrazivanja banke 

Pozitivne kursne razlike 
Ostali finansijski prihodi 

Ukupno 

16. FINANSIJSKI RASHODI 

Rashodi kamata: 
- Krediti i zajmovi 
- Zatezna kamata 
- Depoziti i ostale obaveze banke 

Negativne kursne razlike 
Ostali finansijski rashodi 

Ukupno 

2015. 2014. 

274,230 332,868 
137,664 138,631 
598,673 617,707 
360,565 

1,145,052 709,655 
613,567 387,502 

3,129,751 2,186,363 

2015. 2014. 

1,789,780 2,160,310 
78,062 68,335 
76,399 

1,449,681 3,457,877 
414,809 58,544 

3,808,731 5,745,066 
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17. POREZ NA DOBIT 

(a) Komponente poreza na do bit 
2015. 2014. 

T ekuCi poreski rashod 1,991,277 2,312,870 
Odlozeni poreski prihod, neto (1,416,532) (2,572,327) 

Ukupno poreski rashod/(prihod) 574,745 (259,457) 

(b) Usaglasavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti 
pre oporezivanja i propisane poreske stope 

Dobit pre oporezivanja 
Porez na dobit po statutarnoj stopi vazecoj 

u Srbiji 
Efekti poreske stope u inostranim jurisdikcijama 
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 
Efekat priznavanja neiskoriscenih poreskih 

kredita i gubitaka 
Efekat privremenih razlika 
Nepriznati prihodi 
Kapitalni dobitak 
Umanjenje po osnovu poreza na dobit i poreza 

po odbitku placenih od strane nerezidentne 
filijale 

IskoriSceni poreski kredit u toku godine 

Ukupno poreski rashod/(prihod) 

Efektivna poreska stopa 

(c) Odlozena poreska sredstva/obaveze 

2015. 

15,248,095 

2,287,214 
28,242 

940,237 

(1,288,014) 
(128,518) 

82,490 
20,790 

(456,324) 
(911,372) 

574,745 

3.77% 

2014. 

17,544,942 

2,631,741 
(99,678) 

1,151,161 

(2,500,886) 
(71,441 ) 
69,642 

(443,925) 
(996,071 ) 

(259,457) 

Odlozena poreska sredstva se adnose na privremene razlike izmedu knjigovodstvene 
vrednosti nekretnina, postrajenja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske 
osnovice, zatim na obaveze za dugoracna primanja zaposlenih i na razgranicene obaveze. 
U 2014. godini Grupa je prvi put priznala neiskoriScene poreske kredite iz prethodnih 
godina u iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti 
na osnovu koje odlozena poreska sredstva mogu biti iskoriScena u buducem periodu. U 
toku 2015. godine Grupa je priznala neiskoriScene poreske kredite iz prethodnih godina 
u iznosu od RSD 1,336,660 hiljada. Rukovodstvo godiSnje priprema takve projekcije i 
priznaje odlozena poreska sredstva na kraju svake finansijske godine. 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

Promene na odlozenim poreskim sredstvima u toku izvestajnih godina prikazane su u 
sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 
Dugorocna primanja zaposlenih 
Razgranicene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti i gubici 
Poslovne kombinacije 
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 

Stanje na dan 31. decembra 

2015. 

4,986,691 

(26,164) 
(4,017) 
1,155 

1,288,014 

107 

6,245,786 

Odlozena poreska sredstva iskazana u bilansu stanja se odnose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 
Dugorocna primanja zaposlenih 
Razgranicene obaveze 
Poslovne kombinacije 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti i gubici 

Stanje na dan 31. decem bra 

2015. 

2,272,239 
119,782 

2,471 

3,851,294 

6,245,786 

2014. 

2,574,611 

(115,515) 
18,113 
(9,619) 

2,500,886 
14,004 
4,211 

4,986,691 

2014. 

2,284,214 
123,799 

1,316 
14,004 

2,563,358 

4,986,691 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Promene na 
odlozenim poreskim obavezama prikazane su u sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Efekat privremenih razlika 
Poslovne kombinacije 
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 

Stanje na dan 31. decembra 

2015. 

1,784,750 
(157,544) 

8,501 

1,635,707 

2014. 

1,786,404 
(178,462) 

84,660 
92,148 

1,784,750 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

(e) Odlozena poreska sredstva/obaveze (Nastavak) 

Odlozene poreske obaveze iskazane u bilansu stanja se odnose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 

Stanje na dan 31. decem bra 

Nepriznata odloiena poreska sredstva 

2015. 

1,635,707 

1,635,707 

2014. 

1,784,750 

1,784,750 

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa nije priznala odlozena poreska sredstva po 
osnovu neiskoriScenih poreskih kredita nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji 
se mogu preneti na racun buducih rezultata u iznosu od RSD 6,235,597 hiljada. 

Priznavanje nije izvrseno usled neizvesnosti u pogledu iskoriScenja prenetih kredita. Na 
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita po osnovu ulaganja u opremu iz 
tekuceg perioda znatno je premasivao iznos poreskih kredita koji je mogao da se iskoristi. 
Na taj nacin, Grupa nije bila u mogucnosti da iskoristi prenete poreske kredite. 

NeiskoriSceni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledecoj tabeli: 

Godina nastanka poreskog kredita 

2006. 
2007. 
2008. 
2009. 
2010. 
2011. 
2012. 
2013. 

Ukupno 

Godina isteka 

2016. 
2017. 
2018. 
2019. 
2020. 
2021. 
2022. 
2023. 

31.12.2015. 

931,080 
1,456,140 
1,464,074 

928,727 
2,208,724 

820,175 
1,200,464 
1,077,507 

10,086,891 

Rukovodstvo smatra da ce Grupa poslovati sa dobitkom i biti u mogucnosti da iskoristi 
odlozena poreska sredstva. 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL 
Nematerj~ 

Ostata jalna 
Odnosi sa nematerija- ulaganja u 

Goodwill kupcima Licence $oftveri Ina ulaganja pripremi Ukupno 
Nabavna vrednost 
1. januara 2014. godine 37,011,516 19,020,761 20,909,169 14,002,109 884,505 2,800,609 94,628,669 
Povecanja 1,454,126 1,454,126 
Povecanja po osnovu poslovne 

kombinacije 661,131 23,758 28,817 454,460 1,168,166 
Prenos sal (na) 239,453 1,781,019 (2,020,472) 
Prenos na osnovna sredstva i 
dugorocne plasmane (674,599) 556,140 (848,035) (966.494) 

Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,686) (165,190) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 2,021,636 1,048,348 633,168 160,934 26,128 3,890,105 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 39,694,283 20,092,867 21,098,504 16,826,976 910,633 1,386,119 100,009,382 

Povecanja 7,282,829 7,282,829 
Prenos sal (na) 1,150,376 2,112,330 20,910 (3,283,616) 
Povecanja po osnovu posLovne 

kombinacije (Napomena 36) 730,636 730,636 
Korekcija alokacije 
kupoprodajne cene 
(Napomena 36) (32,426) (32,426) 

Gubitak po osnovu 
obezvredenja (Napomena 14) (92,193) (92,193) 

Prenos na osnovna sredstva i 
dugorocne plasmane (6,803,672) (1,224,565) 2,274,668 (5,753,569) 

Otudenja i rashodovanja (813,096) (1,526,722) (2,339,818) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 68,154 26,898 2,912 11,735 442,920 
Stanje na dan 
31. decem bra 2015. godine 40,522,603 20,203,785 14,700,266 16,214,917 934,455 7,671,735 100,247,761 

Akumulirana ispravka 
vrednosti i obezvredenje 
1. januara 2014. godine 6,965,703 12,740,534 12,863,131 47,426 228,161 32,844,955 
Prenos sal (na) 32,275 65,051 (97,326) 
Amortizacija (Napomena 12) 1,097,478 1,716,409 994,494 24,276 242,787 4,075,444 
Prenas na osnovna sredstva i 
dugorocne plasmane (490,986) (18,035) (66,686) (575,707) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,686) (165,190) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 417,364 342,439 100,698 3,356 863,857 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 8,480,545 14,303,167 13,877,653 75,058 306,936 37,043,359 

Prenos sal (na) 20,471 201,916 (222,387) 
Amortizacija (Napomena 12) 1,130,385 1,133,463 1,724,541 20,731 75,502 4,084,622 
Prenos na osnovna sredstva i 
dugorocne plasmane (5,415,377) (2,161,705) (6,250) (7,583,332) 

Otudenja i rashodovanja (800,884) (1,526,570) (2,327,454) 
Ostale promene (56,152) (56,152) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 54,887 45,147 15,726 587 116,347 

Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 9,665,817 9,285,987 12,131,561 96,376 97,649 31,277,390 

Neotpisana vrednost na dan: 
~ 31. decem bra 2015. godine 40,522,603 10,537,968 5,414,279 4,083,356 838,079 7,574,086 68,970,371 

~ 31. decembra 2014. godine 39,694,283 11,612,322 6,795,337 2,949,323 835,575 1,079,183 62,966,023 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Goodwill 

Goodwill u iznosu od RSD 40,522,603 hiljade na dan 31. decembra 2015. godine, 
predstavlja viSak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih 
sredstava, priznatih obaveza i potencijalnih obaveza stecenih preduzeca "Telekom 
Srpske" u iznosu od RSD 38,722,041 hiljadu, "HD-WIN" u iznosu od RSD 512,930 hiljada, 
"Logosoft" u iznosu od RSD 642,998 hiljada i preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta 
Mont" u ukupnom iznosu od RSD 644,634 hiljade. 

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izvestaje, zavisno 
preduzece "Telekom Srpske" je u martu 2015. godine steklo 100% vlasniStva u preduzecu 
"Cabling" i u junu 2015. godine isto prenelo na zavisno preduzece "Mtel". Pored toga, u 
junu 2015. godine zavisno preduzece "Mtel" steklo je 100% vlasniStva u preduzecima 
"Elta Mont" i "Media Net". Goodwill je pripisiv znacajnim efektima sinergije kroz 
povecanje trziSnog ucesca i ponudu novih usluga kablovske televizije i interneta. 

Testiranje obezvredenja goodwill-a 

Za potrebe testiranja obezvredenja goodwill-a, "Telekom Srpske", "HD-WIN" i "Logosoft" 
su pojedinacno identifikovani kao jedinica koja generise gotovinu (JGG) u postupku 
alokacije kupoprodajne cene. Pored toga, steceni kablovski operatori u Crnoj Gori 
zajedno su identifikovani kao jedna jedinica koja generiSe gotovinu. 

Nadoknadivi iznos JGG je utvrden kao vrednost u upotrebi primenom metoda 
diskontovanog novcanog toka koji ce biti ostvaren od svake JGG, kao i prinosnog i triiSnog 
pristupa. 

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvrseno je na osnovu kljucnih pretpostavki 
iz analize nezavisne procene. Nezavisni procenitelj je koristio relevantne interne i 
eksterne izvore za relevantne industrije. Diskontna stopa pre oporezivanja je utvrdena 
kao prosecna ponderisana cena kapitala. Projektovani novcani tokovi se zasnivaju na 
procenama za naredni petogodiSnji period i nakon toga stopi rasta u rezidualnom periodu. 

Slobodan gotovinski tok je projektovan na dosadasnjem iskustvu i prvenstveno uslovljen 
rastom prihoda. 

Rast prihoda je planiran uzimajuci u obzir dosadasnju prosecnu stopu rasta i procenu 
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca 
"Telekom Srpske" biti uslovljen uglavnom prihodima multimedije i mobilne telefonije. 
Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca "HD-WIN" biti zasnovan pre svega 
na sirenju distribucije Arena Sport kanala. Pretpostavka je da ce rast prihoda preduzeca 
"Logosoft" biti uslovljen rastom broja korisnika i unapredenjem usluga. Pretpostavka je 
da ce rast prihoda preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" biti uslovljen 
uglavnom rastom baze korisnika i pruzanjem kombinovanih usluga. 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Testiranje obezvredenja goodwil/-a (Nastovak) 

"Telekom Srpske" 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta EBITDA 
(prosek za narednih pet godina) 

2015. 

11.80% 
0.0% 

10.76% 

2014. 

9.40% 
1.70% 

0.88% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 9,448,195 hiljada. 

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguca izmena dYe kljucne pretpostavke moze 
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj 
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, 
pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

ltHD~WIN" 

2015. 

0.94 
(6.08) 

2014. 

1.06 
(8.06) 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta prihoda 
(prosek za narednih pet godina) 

2015. 

17.10% 
0.0% 

9.64% 

2014. 

13.80% 
1.80% 

9.94% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 378,391 hiljadu. 

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguca izmena dYe kljucne pretpostavke moze 
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj 
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, 
pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta prihoda 

2015. 

14.20 
(3.20) 

2014. 

17.70 
(4.50) 
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18. NEMATERIJALNA UlAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Testiranje obezvrec1enja goodwi/l-a (Nastavak) 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta EBITDA (prosek za narednih deset godina) 

2015. 

14.50% 
0.0% 

29.58% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 95,207 hiljada. 

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguca izmena dYe kljucne pretpostavke moze 
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj 
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, 
pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

2015. 

0.47 
(3.46) 

Na osnovu sprovedenih testova obezvredenja nisu postojale indikacije umanjenja 
vrednosti goodwill-a nastalog prilikom sticanja zavisnih preduzeca "Telekom Srpske", 
"HD-WIN" i "Logosoft" na dan 31. decem bra 2015_ godine, posto nadoknadivi iznos svake 
JGG prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost. 

UCabling", "Media Net" i "Elta Mont" 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta EBITDA (prosek za narednih pet godina) 

2015. 

13.20% 
0.0% 

13.88% 

Na dan 31. decem bra 2015. godine knjigovodstvena vrednost jedinice koja generiSe 
gotovinu ("Cabling", "Media Net" i "Elta Mont") iznosi RSD 1,407,579 hiljada, dok je njen 
nadoknadivi iznos procenjen u iznosu od RSD 1,315,386 hiljada. 

S obzirom da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivu vrednost jedinice koja 
generiSe gotovinu, na dan 31. decembra 2015_ godine priznat je gubitak po osnovu 
obezvredenja u iznosu od RSD 92,193 hiljade (Napomena 14). 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Nematerija/na u/aganja 

Odnosi sa kupcima predstavljaju ugovorne odnose sa korisnicima zavisnih preduzeca 
"Telekom Srpske" i "Logosoft". Ugovorni odnosi se sastoje od dva sredstva: bilo kojeg 
vazeceg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovornog odnosa koji moze biti produzen 
nakon isteka roka vazenja aktuelnog ugovora. 

Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostale licence za mobilnu telefoniju, licencu za 
fiksni bezicni pristup (CDMA), dozvolu za LTE 4G (1800 MHz) i ostale licence. 

GSM i UMTS licence su odobrene od strane lokalnih regulatornih tela i vaze do 2022. 
odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od strane regulatornog tela Republike 
Srbije i vazi do 2019. godine. Dozvola za LTE 4G (1800 MHz) vazi 10 godina sa mogucnoscu 
produzenja za dodatnih 5 godina. 

Na dan 31. decembra 2015. godine nematerijalna ulaganja u pripremi odnose se na 
softvere i licence, kao i dozvolu za unapredenje brzine interneta i pokrivenost u Srbiji 
(800 MHz). 

Na dan 31. decem bra 2015. godine ostala nematerijalna ulaganja ukljucuju i poslovno 
ime "Arena Sport" u iznosu od RSD 410,247 hiljada, koji predstavlja prepoznatljiv znak u 
pruzanju sportskog programa korisnicima preko TV distributera, nastalo prilikom sticanja 
zavisnog preduzeca "HD-WIN". Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neogranicen vek 
trajanja. 

Rukovodstvo smatra da nema indikacija da su nematerijalna ulaganja na dan izvestavanja 
obezvredena. 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE 

ZemljiSte, 
pristupna 

mreza, spojn; Ulaganja u 
kablovi, Centrale i tude 

kanalizadja i Investicione prenosni nekretnine i Sredstva u 
stubovi nekretnine uredaji Ostala oprema oeremu prieremi Ukupno 

Nabavna vrednost 
1. januar 2014. godine 116,795,733 145,071,995 13,765,792 4,181,301 20,383,149 300,197,970 
Povecanja 18,471,024 18,471,024 
Povecanja po osnovu pos!ovne 
kombinacije 506,777 122,706 420 386,185 24,324 1,040,412 

Prenos (sa)/na 2,080,817 8,345,076 1,477,212 406,884 (12,309,989) 
Prenos sa nematerijalnih 
ulaganja (36) 3,056,481 (2,439,625) 1,229 281,331 899,380 

Prenos na zalihe 351 5,045 (42,486) (37,090) 
Otudenja i rashodovanja (193,905) (3,663,167) (802,497) (1,375,718) (339,836) (6,375,123) 
Ostate promene (9,554) (65,644) (75,198) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna val uta 1,607,910 2,054,319 182,335 46,956 417,230 4,308,750 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 120,797,647 122,706 154,860,615 12,569,402 3,260,652 26,819,103 318,430,125 

Povecanja 22,181,910 22,181,910 
Povecanja po osnovu pos!ovne 

kombinacije (Napomena 36) 4,953 432,731 14,572 452,256 
Prenos (salina 3,094,948 17,584,044 2,161,715 450,193 (23,290,900) 
Prenos sa/(na) nematerijalnih 

ulaganja i sredstava 
namenjenih prodaji (117,888) (122,706) 8,162,948 104,517 10,103 (2,397,005) 5,639,969 

Prenos na zalihe (41,249) (41.249) 
Otudenja i rashodovanja (312,383) (6,125,947) (1,235,715) (710,685) (8,384,730) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 182,057 247,765 26,282 5,910 33,137 495,151 

Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 123,649,334 175,162,156 13,640,773 3,726,858 22,594,311 338,773,432 

Akumulirana ispravka vrednosti 
i obezvredenje 
1. januar 2014. godine 52,649,601 101,755,447 10,374,214 2,994,480 784,263 168,558,005 
Prenos (salina 32,425 454,060 11,394 22,927 (520,806) 
Amortizacija (Napomena 12) 5,257,680 13,616,125 988,007 432,894 1,064,396 21,359,102 
Prenos sa nematerijatnih 
ulaganja (20) 2,089,219 (1,580,794) 618 54,377 563,400 

Otudenja i rashodovanja (66,772) (3,On,218) (770,277) (1,358,419) (41,206) (5,313,892) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 650,157 1,275,229 125,947 28,192 6,337 2,085,862 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 58,523,071 116,112,862 9,148,491 2,120,692 1,347,361 187,252,477 

Prenos (sa)/na 16,042 1,161,668 (66,995) 5,352 (1,116,067) 
Amortizacija (Napomena 12) 5,538,239 622 15,310,665 1,182,062 408,862 1,009,272 23,449,722 
Prenos sa/(na) nematerijatnih 

u!aganja i sredstava 
namenjenih prodaji (104,574) (622) 7,569,281 108,375 4,000 6,250 7.582,710 

Otudenja i rashodovanja (198,137) (5,383,884) (1,209,962) (82,125) (6,874,108) 
Ostate promene 10,062 10,062 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 87,518 152,760 15,401 3,606 543 259,828 

Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 63,862,159 134,923,352 9,177,372 2,542,512 1,175,296 211,680,691 

Neotpisana vrednost na dan: 
w 31. decembra 2015. godine 59,787,175 40,238,804 4,463,401 1,184,346 21,419,015 127,092,741 

w 31. decembra 2014. godine 62,274,576 122,706 38,747,753 3,420,911 1,139,960 25,471,742 131,177,648 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA IINVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

Nekretnine, postrojenja i oprema 

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih 
ulaganja u upotrebi na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD 86,230,505 hiljada (31. 
decem bar 2014. godine: RSD 80,895,969 hiljada). 

Na dan 31. decem bra 2015. godine sredstva u pripremi obuhvataju i zavrsene investicije 
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 6,405,529 hiljada (31. decem bar 2014. godine: RSD 
7,166,359 hiljada). Grupa je izvrsila obracun amortizacije navedenih investicija, s 
obzirom da ta sredstva nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i 
opreme zbog administrativne procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase 
nekretnina, postrojenja i opreme na koje ce investicija biti opredeljena prilikom 
aktiviranja. 

Na osnovu prethodnog iskustva i ocekivanih trendova u industriji telekomunikacija 
primenjena je nova klasifikacija tehnoloske opreme, sto je rezultiralo prenosima sa 
nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva u toku 2014. i 2015. godine kao dec procesa 
rekonstrukcije registra osnovnih sredstava (ROS). 

Na dan 31. decem bra 2015. godine u skladu sa Ugovorom izmedu MatiCnog preduzeca i 
Republicke direkcije za imovinu Republike Srbije, imovina za specijalne namene je 
preneta na Direkciju. Knjigovodstvena vrednost ove imovine u iznosu od RSD 963,133 
hiljade je priznata u okviru kapitala kao transakcija sa vlasnicima Grupe. Preneta imovina 
ukljucuje sredstva, investicije u toku i zalihe. 

Amortizacija 

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja moze imati materijalno znacajan uticaj 
na finansijsku poziciju Grupe, kao i na rezultate poslovanja zbog znacajnog ucesca stalnih 
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukoliko bi Grupa skratila koristan vek trajanja osnovnih 
sredstava i nematerijalnih ulaganja za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova 
amortizacije za 2015. godinu u iznosu od RSD 1,483,835 hiljada. 

U toku 2014. godine Maticno preduzeCe je preispitalo koristan vek upotrebe, stope 
amortizacije i rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi 
amortizacije za 2014. godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. 
Izmenjene stope amortizacije su primenjene od 1. januara 2014. godine. 

Maticno preduzece je sprovelo rekonstrukciju registra osnovnih sredstava koja je 
zavrsena u 2015. godini. Cilj rekonstrukcije je bio restrukturiranje i regrupisanje 
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe. Rekonstrukcija se odnosila 
samo na tehnolosku imovinu. Kao generalni rezultat skracen je koristan vek upotrebe 
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja i u skladu sa tim izmenjene 
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacije procenjen je u iznosu od RSD 
1,836,034 hiljade, ukljucujuci i jednokratni efekat od RSD 1,438,934 hiljade. Izmenjene 
stope amortizacije se primenjuju od 1. januara 2015. godine. 

Pored toga, poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u bilansu 
stanja u prethodnim periodima, ukinuta su u korist bilansa uspeha kao posledica 
skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava 
Maticnog preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu 
(Napomena 8). 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA IINVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

Preuzete obaveze 

Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu I nematerljalna ulaganja koje nlsu prlznate na 
dan Izvestavanja (nepovucenl robnl kredlti) Iznose RSD 2,794,076 hiljada i Cine preuzete 
obaveze (Napomena 34(b)). 

Test obezvredenja 

Grupa uzima u obzlr Izvesne Indlkatore, ukljucujuCi I liberalizaclju trZiSta I druge 
regulatorne I ekonomske promene na lokalnlm triiStlma telekomunikaclja prllikom 
procene da II postoje Indlkadje da je umanjena vrednost sredstva. 

Na dan 31. decembra 2015. godlne test obezvredenja Izvrsen je za sve JGG. 

Utvrdlvanje vrednostl u upotrebl je zasnovano na sledeclm kljucnlm pretpostavkama: 

- Vrednost triiSta, stopa penetraclje, triiSno ucesce I nlvo konkurenclje, odluke 
nadleznog regulatornog organa u vezl odredlvanja cena I 

- Nlvo Investlcija. 

Iznosl kojl se dodeljuju svakom od ovlh parametara odrazavaju prethodno Iskustvo, 
korlgovano za oceklvane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvacen plan om 
poslovanja, ali takode mogu bit! pod uticajem nepredvidlvlh promena polltlckog, 
ekonomskog I zakonodavnog okvlra. 

Rast prihoda je projektovan uzimajuCi u obzlr prosecne stope rasta na osnovu prethodnog 
Iskustva i procenjenog obima prodaje, kao I promene cena u narednih pet godlna. Pored 
toga, projekcije ukljucuju uvodenje novlh modela usluga, konvergenciju postojeclh 
usluga, zadrzavanje poziclje trziSnog lidera, dalje jacanje na broadband trziStu, ltd. 

Diskontne stope koriScene za utvrdivanje upotrebne vrednostl su zasnovane na prosecnoj 
ponderlsanoj ceni kapltala I predstavljaju trenutnu trziSnu procenu vremenske vrednosti 
novca, na bazl rlzika koji su svojstveni delatnostlma odgovarajuclh jedlnica koje generiSu 
gotovlnu. 

5 obzlrom na dobijene rezultate obavljenih testova, nlje prlznat gubltak po osnovu 
umanjenja vrednosti za 2015. godlnu. 

Otudenja I rashodovanja nekretnlna, postrojenja i opreme (ukljucujuCi I Investiclje u 
toku) se najveCim delom odnose na tehnoloskilfizickl zastarela sredstva. Gublci po ovom 
osnovu se prlznaju u bilansu uspeha perloda (Napomena 14). 
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20. 

21. 

AVANSI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMU 

2015. 2014. 

Dati avansi za nekretnine, postrojenja i opremu u: 
- dinarima 144,481 192,525 
- devizama 136,078 178,901 

Dati avansi za nematerijalna ulaganja 11,954 41,042 
292,513 412,468 

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14(c)) (11,385) (8,823) 

Stanje na dan 31. decembra 281,128 403,645 

OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA 

2015. 2014. 

Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,571,726 1,739,026 
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (332,533) (474,710) 

1,239,193 1,264,316 

Ostali dugorocni plasm ani 572,592 871,060 
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (201,328) (282,627) 

371,264 588,433 

Dugorocni krediti i potraZivanja banke 858,102 849,270 

Dugorocni depoziti 1,169,546 2,088,829 
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 909,248 122,088 
Ostala dugorocna finansijska sredstva 66,288 68,476 
Dugorocni zakupi 86,273 86,671 

Stanje na dan 31. decembra 4,699,914 5,068,083 

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita: 

Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godiSnje za promene 
deviznog kursa RSD/EUR. 

U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni: jednokratni zajam za 
ucesce u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate od 7 (10) godina, sa 
deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godiSnje i obrocni zajam za ucesce 
u kamat; sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otplate od 5 godina i kamatnom 
stopom od 0.1% godiSnje. 

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novcanim tokovima diskontovanim 
trziSnom kamatnom stopom u rasponu od 3.46% do 5.5% godiSnje koja odgovara trZiSnoj 
kamatnoj stopi na sliCne finansijske instrumente u tekucem izvestajnom periodu (31. 
decembar 2014. godine: 4.47% - 5.5% godiSnje). 

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je nominalna vrednost 
kredita datih zaposlenima. Navedena izlozenost kreditnom riziku je limitirana, s obzirom 
da se naplata kredita datih zaposlenima obezbeduje kroz administrativne zabrane. 
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21. OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA (Nastavak) 

22. 

Ostali dugorocni plasm ani na dan 31. decembra 2015. godine se najvecim delom odnose 
na dugorocna potrazivanja po osnovu Ugovora 0 zakupu reklamnog prostora kao i ostalih 
ugovora zakljucenih sa preduzecem "Stampa sistem" d.o.o., Beograd u ukupnom iznosu 
od RSD 569,888 hiljada. Pored toga, Grupa poseduje zalogu nad 100% kapitala duznika, 
registrovanu pod brojem 17127/2012 dana 22. novembra 2012. godine u Registru zaloznog 
prava Agencije za privredne registre Republike Srbije. 

Dugorocni krediti i potrazivanja banke u iznosu od RDS 858,102 hiljade na dan 31. 
decembra 2015. godine su ugovoreni po kamatnim stopama u rasponu od 9% do 22% za 
kredite iskazane u dinarima i od 3.4% do 12% za kredite iskazane u valuti. 

Na dan 31. decembra 2015. godine dugorocni depoziti u iznosu od RSD 1,169,546 hiljada 
se odnose na orocene depozite kod banaka po kamatnim stopama u rasponu od 4% do 
4.88% godisnje. 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se najveCim delom odnose na drzavne 
obveznice u iznosu od RSD 908,890 hiljada na dan 31. decem bra 2015. godine (31. 
decembar 2014. godine: RSD 121,681 hiljadu). 

ZALIHE 

2015. 2014. 

Materijali 5,490,512 4,942,530 
Rezervni delovi 1,312,270 2,194,675 
Alat i inventar 49,232 80,473 

6,852,014 7,217,678 

Roba u skladiStu 33,915 37,152 
Roba u maloprodaji 15,942 19,895 

49,857 57,047 

Stanje na dan 31. decem bra 6,901,871 7,274,725 

Trosak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troskova materijala i odrzavanja 
(Napomena 11). 

Gubici po osnovu rashodovanja zaliha su prikazani u Napomeni 14. U 2015. godini 
evidentiran je gubitak po osnovu zaliha ostecenih u pozaru u magacinu Maticnog 
preduzeca (Napomena 14(e». 
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23. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA 

2015. 2014. 

Potrazivanja od kupaea i ostala potrazivanja 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 12,003,897 12,376,663 
Mobilna telefonija 16,617,617 15,203,601 
Medunarodni obracun fiksnog saobracaja 1,376,824 1,621,207 
Roaming 660,657 810,031 
Interkonekcija 1,407,086 1,288,710 
Ostala potrazivanja 331,637 299,069 

32,397,718 31,599,281 

Potrazivanja od povezanih pravnih lica 365 

Dati avansi 516,972 630,772 

Kratkorocni krediti i potrazivanja banke 2,895,348 3,267,140 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 805,572 432,156 

Ostala obrtna imovina: 
Ostala potrazivanja 909,458 1,144,761 
Tekuca dospeca dugorocnih plasm ana i 

stambenih kredita 635,072 615,442 
Oroceni depoziti 1,433,748 840,148 
Ostali depoziti 1,546 2,491 

2,979,824 2,602,842 

Bruto potrazivanja i ostala obrtna imovina 39,595,799 38,532,191 

Minus: Ispravka vrednosti 
Potrazivanja od kupaea (Napomena 14(c» (16,249,659) (15,561,341 ) 
Dati avansi (Napomena 14(c» (33,033) (39,536) 
Kratkorocni krediti i potrazivanja banke 

(Napomena 14(e» (1,374,075) (1,186,876) 
Ostala obrtna imovina (Napomena 14 (e» (462,555) (503,930) 

(18,119,322) (17,291,683) 

Stanje na dan 31. decembra 21,476,477 21,240,508 

Kratkorocni krediti i potrazivanja banke u iznosu od RSD 2,895,348 hiljada na dan 31. 
decembra 2015. godine su odobreni po kamatnim stopama u rasponu od 7% do 19.95% za 
dinarske kredite odnosno u rasponu od 5% do 19.5% za kredite u stranoj valuti. 
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23. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak) 

Starosna struktura bruto potrazivanja i datih avansa na dan 31. decembra 2015. i 2014. 
godine je sledeca: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

Do 60 dana 16,632,363 16,629,176 
Od 60 do 180 dana 1,243,878 1,144,455 
Od 180 do 360 dana 982,206 898,284 
Preko 360 dana 14,056,608 13,558,138 

Ukupno 32,915,055 32,230,053 

Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja i datih avansa na dan 31. decembra 2015. i 
2014. godine iskazana je u slededm valutama: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

RSD 10,369,036 10,649,689 
EUR 3,318,866 2,823,271 
BAM 2,560,564 2,592,132 
Ostale valute 383,897 564,084 

Ukupno 16,632,363 16,629,176 

Rukovodstvo smatra da nije potrebno izvrsiti dodatno rezervisanje za izlozenost 
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja 
potrazivanja. Stoga je maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja 
jednaka neto knjigovodstvenoj vrednosti svake vrste potrazivanja. Fer vrednost 
potrazivanja i ostale obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, 
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 

24. UNAPRED PLACENI TROSKOVII OSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 

Potrazivanja za PDV 

Unapred placeni troskovi: 
- Provizije bankama po osnovu sindiciranog 

kredita (a) 
- Zakup 
- Premije osiguranja 
- Ostato 

Ostala aktivna vremenska razgranicenja: 
- Prava za emitovanje sadr:taja 
- Ostalo (b) 

5tanje na dan 31. decembra 

2015. 

339,919 

50,349 
141,426 

19,762 
160,916 

372,453 

2,228,854 
3,273,680 

5,502,534 

6,214,906 

2014. 

991,130 

126,586 
131,379 
25,511 
82,192 

365,668 

1,441,570 
1,359,207 

2,800,777 

4,157,575 

(a) Na dan 31. decembra 2015. godine provizije bankama po osnovu sindiciranog kredita u 
iznosu od RSD 50,349 hiljada odnose se na razgraniCene troskove naknada za Unicredit 
Bank A.G., filijala London u iznosu od RSD 37,429 hiljada i Unicredit Bank Srbija a.d., 
Beograd u iznosu od RSD 12,920 hiljada. 
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24. UNAPRED PLAtENI TROSKOVII OSTALA AKTIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(b) Ostala aktivna vremenska razgraniCenja na dan 31. decembra 2015. godine se uglavnom 
odnose na razgranicena potrazivanja po osnovu prodaje uredaja u okviru paketa na 12/24 
mesecne rate i razgraniCene prihode buduceg perioda po osnovu ugovora sa viSe 
elemenata. 

25. UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 

Nefakturisani prihodi: 
- medunarodni obracun 
- roaming 

Ostali obracunati prihodi 

Stanje na dan 31. decem bra 

2015. 

215,637 
1,756,423 

37,610 

2,009,670 

2014. 

280,160 
2,296,768 

87,300 

2,664,228 

Na dan 31. decem bra 2015. godine obracunati prihodi po osnovu roaming usluga u iznosu 
od RSD 1,756,423 hiljade odnose se na obracunate prihode ad roaming usluga uglavnom 
za decembar 2015. godine u procenjenom iznosu od RSD 269,178 hiljada i obracunate 
prihode po osnovu Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 1,487,245 
hiljada (31. decem bar 2014. godine: RSD 1,865,557 hiljada). 

26. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sledeceg: 

T ekuCi racuni 
Devizni racuni 
Obavezna rezerva kod Narodne banke Srbije 
Devizni akreditiv 
Ostalo 

Stanje na dan 31. decem bra 

2015. 

8,465,793 
7,933,549 

293,182 
273,659 
161 16 

17,127,299 

2014. 

7,701,472 
12,757,365 

588,459 
272,156 
183,366 

21,502,818 

Grupa je u obavezi da odr:zava potreban prosecan dnevni nivo rezervi u iznosu koji 
propisuje Narodna banka Srbije. Ako je ostvareni nivo obavezne dinarske rezerve iznad 
propisanog iznosa, Narodna banka Srbije obracunava i placa kamatu po kamatnoj stopi 
koja se u toku 2015. godine kretala u rasponu ad 1.75% to 2.5% na godiSnjem nivou (31. 
decembar 2014. godine: 2.5%). Na obaveznu deviznu rezervu Narodna banka Srbije ne 
placa kamatu. 
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27. KAPITAL 

iii Akcijski kapita/ 

Maticno preduzeee je akcionarsko drustvo eiji se upisani, autorizovani, izdati i uplaceni 
akcijski kapital sastoji od 1,000,000,000 obiCnih akcija. 

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine bila je sledeca: 

Republika Srbija 
Telekom Srbija - otkupljene sopstvene akcije 
Gradani, zaposleni i bivsi zaposleni Matienog 
preduzeca 

Ukupno 

/iiI Ostali kapita/ 

31.12.2015. 

58.11 
20.00 

21.89 

100.00 

U procentima 
31.12.2014. 

58.11 
20.00 

21.89 

100.00 

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine je 
nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposlenih u 
Fond za finansiranje stanova solidarnosti. 

liiil Otkup/jene sopstvene akcije 

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije MatiCnog preduzeca u vlasniStvu Grupe. 
Matieno preduzece nema obavezu da otudi otkupljene sopstvene akcije nakon isteka 
perioda od tri godine od datuma sticanja u skladu sa Zakonom 0 izmenama i dopunama 
Zakona 0 privrednim drustvima u Srbiji (koji je vazeCi od januara 2015. godine). 

livl Poreklo i svrha rezervi 

Rezerve u iznosu od RSD 25,828,512 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine (31. 
decem bar 2014. godine: RSD 25,750,955 hiljada) se sastoje od zakonskih rezervi, 
statutarnih rezervi, rezervi sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi po osnovu 
preraeuna valuta. 

Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitala opisana je kako sledi: 

Zakonske rezerve 

Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinama nastale su kao kao rezultat obaveze 
za izdvajanjem obavezne rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti nakon 
oporezivanja u skladu sa lokalnim zakonima 0 preduzecima. 

Statutarne rezerve 

Statutarne rezerve predstavljaju rezerve formirane u prethodnim godinama u skladu sa 
ranije vazeCim propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cilj u uskladivanja 
vrednosti osnovnog kapitala registrovanog u sudskom registru. 

Rezerve sredstava rasp%iivih za prodaju 

Ove rezerve se koriste za evidentiranje kumulativnih promena u fer vrednosti finansijskih 
sredstava raspolozivih za prodaju do momenta prestanka priznavanja ili obezvredenja. 
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27. KAPITAL (Nastavak) 

!iv/ Poreklo i svrha rezervi (Nastavak) 

Rezerve po osnovu preracuna valuta 

Rezerve po osnovu preracuna valuta se koriste za evidentiranje kursnih razlika nastalih 
prilikom prevodenja finansijskih izvestaja inostranih zavisnih pravnih lica u izvestajnu 
valutu. 

Promene na rezervama u toku izvestajnih godina prikazane su kako sledi: 

Zakonske Statutarne 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 
Ostali ukupan rezuUat: 

Gubiei po osnovu hartija od 
vrednosti raspolozivih za 
prodaju, neto 

Kursne razlike po osnovu 
pre rae una valuta 

Stanje na dan 

rezerve 

1,597,041 

31. decembra 2014. godine 1,597,041 

Ostali ukupan rezuUat: 
Dobiei po osnovu hartija od 

vrednosti raspolozivih za 
prodaju, neto 

Kursne razlike po osnovu 
prerac.una valuta 

Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 1,597,041 

/v/ Osnovna i umanjena zarada po akciji 

rezerve 

275,734 

275,734 

275,734 

Dobit koja pripada konacnim vlasnicima (A) 
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih 

akcija u toku godine (B) 

Osnovna i umanjena zarada po akciji u RSD (AlB) 

/vii Dividende 

Rezerve Rezerve po 
sredstava osnovu 

raspolozivih kursnih Ukupne 
za prodaju razlika rezerve 

160 19,826,948 21,699,883 

(30) (30) 

4,051,102 4,051,102 

___ -'1"'30"- 23,878,050 25,750,955 

3,756 3,756 

93,801 93,801 

~~=3,c:8.::86::. 23,971,851 25,848,512 

2015. 2014. 

13,843,023 16,205,763 

800,000,000 800,000,000 

17.30 20.26 

Ukupan iznos odobrenih dividendi u 2015. godini iznosi RSD 2,207,408 hiljada i u 
potpunosti se odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca "Telekom 
Srpske" . 

U toku 2014. godine odobrene su dividende u ukupnom iznosu od RSD 12,595,989 hiljada. 
Iznos od RSD 10,464,000 hiljade se odnosi na vlasnike Grupe, dok se preostali iznos od 
RSD 2,131,989 hiljada odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca 
"Telekom Srpske". U januaru 2015. godine dividende su u potpunosti isplacene vlasnicima 
Grupe. 
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28. KREDITI I ZAJMOVI 

(a) Struktura kredita i zajmova/depozita 

2015. 
Dugorocni krediti 
Finansijski krediti ad: 

- banaka u zemlji 11,270,016 
- banaka u inostranstvu 912,196 

12,182,212 

Robni krediti 11,549,553 
Dugorocni depoziti i ostale obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke 611,326 

Ukupno dugorocni finansijski i robni krediti i 
depoziti 24,343,091 

Tekuca dospeca dugorocnih kredita 
Krediti od banaka u zemlji 13,764,158 
Krediti od banaka u inostranstvu 5,024,128 
Robni krediti 8,229,237 

27,017,523 

Kratkorocni krediti 
241,935 

Kratkorocni depoziti i ostale obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke 2,307,039 

Ukupno kratkorocni krediti i tekuca dospeca 
dugorocnih finansijskih i robnih kredita i 
depozita 29,566,497 

Stanje na dan 31. decembra 53,909,588 

(b) Rocnost dospeca obaveza po kreditima i zajmovima/depozitima 

Do 1 godine 
Od 1 do 2 godine 
Od 2 do 5 godina 
Preko 5 godina 

Stanje na dan 31. decembra 

2015. 

29,566,497 
14,548,319 
9,474,264 

320,508 

53,909,588 

2014. 

13,921,553 
5,770,367 

19,691,920 

11,835,674 

793,148 

32,320,742 

10,123,622 
4,611,209 
9,200,655 

23,935,486 

141,522 

4,100,542 

28,177,550 

60,498,292 

2014. 

28,177,550 
25,217,164 
6,460,785 

642,793 

60,498,292 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita i zajmova/depozita 

Krediti od banaka u zemlji 
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd 

(sindicirani zajam) 
Sberbank Srbija a.d., Beograd 
Komercijatna banka a.d., Beograd 
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd 
Alpha Bank Srbija a.d., Beograd 
Erste Bank a.d., Novi Sad 
Banca Intesa a.d.) Beograd (sindicirani zajam) 

Krediti ad banaka u inostranstvu 
Unicredit Bank, A.G., filijala London 

(sindicirani zajam) 
Nova Ljubljanska banka - NLB banka d.d., Slovenija 
ERB New Europe Funding, B.V., Holandija 
Atlas banka a.d., (rna Gora 
NLB Montenegro banka a.d., (rna Gora 
Hipotekarna banka a.d., Crna Gora 
Komercijalna banka a.d., Republika Srpska 
Komercijalna banka a.d., Crna Gora 

Robni krediti u inostranstvu 
Ericsson Credit A.B., Svedska 
Huawei International Pte. Ltd., Singapur 
Nokia Solutions and Networks Finance, Holandija 
Alcatel Lucent International, Francuska 
Erste GClB Finance LB.V., Holandija 
Raiffeisen Bank International, Austrija 
Huawei International Co. Ltd., Hong Kong 
Cisco Systems Finance International, Irska 
Intracom SA, Grcka 
Credit Agricole CiB Sverige, Svedska 
Vtada Kraljevine Spanije (Amper i Alcatel) 
Coriant International Sari, Luksemburg 
Skandinaviska Enskilda Bank, Stockholm, Svedska 
China Development Bank, fitijala Senien 
Alcatel Lucent S.A., Rumunija 
ZTE Corporation, Kina 
BNP Pari bas Fortis SA/NY, Belgija 
Huawei Technologies Co. Ltd., Kina 
OTP Bank Pic, Madarska 
Anritsu A/S, Danska 
Selex ES S.p.A., Italija 
Ostali robni krediti 

Ukupni robn; kredW 

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, osta!im 
finansijskim institucijama i drugim klijentima banke 

Ukupno krediti 
Minus: Tekuca dospeea dugorocnih kredita 
Krediti od banaka u zemlji 
Krediti od banaka u inostranstvu 
Robni krediti 

Minus: Kratkorocni finansijski krediti 

Valuta 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
CUR 
EUR 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
U5D 
EUR 
EUR 
U5D 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
CUR 
CUR 
EUR 

Minus: Kratkorocni depoziti i ostale obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i drugim 
klijentima banke 

Ukupno dugorocni finansijski i robni krediti i depoziti 

31. decembar 2015. 
U vatuti U RSD '000 

111,692,025 
3,600,000 

10,205,357 
331,582 

11,000,000 
10,000,000 
59,000.000 

205,828,964 

39,507,975 

5,300,000 
70,000 

970,000 
949,173 

2,000,000 
2,000,000 

50,797,148 

36,876,997 
35,060,464 
13,104,147 
9,216,148 
7,440,510 
5,784,974 
5,765,167 
4,109,379 
2,299,490 
2,131,624 
2,095,971 
1,880,265 
1,660,823 
1,112,077 

331,167 
185,072 

13,584,665 
437,854 

1,241,238 
40,329 

1,337,887 
1,216,261 
7,175,940 

25,034,174 

4,805,201 

644,619 
8,514 

117,977 
115,444 
243,252 
243,252 

6,178,259 

4,485,205 
4,264,268 
1,593,806 
1,120,924 

904,960 
703,604 
701,195 
457,155 
279,678 
259,261 
233,319 
228,689 
201,999 
135,258 
40,279 
22,510 

4,146.680 

19,778,790 

2,918,365 

53,909,588 

(13,764,158) 
(5,024,128) 
(8,229,237) 

(27,017,523) 

(241,935) 

(2,307,039) 

24,343,091 

31. decembar 2014. 
U valuti U RSD '000 

193,052,023 
4,200,000 
1,205,357 

331,582 

198,788,962 

70,947,977 
7,575,758 
7,304,000 

940,000 
230,000 

86,997,735 

39,015,358 
20,216,166 
12,420,638 
11,969,401 
9,832,251 

11,700,471 

5,089,425 
4,451,276 
8,392,626 
2,202,854 

647,640 
2,768,039 
4,197,311 

551,944 
370,143 

2,510,352 
715,537 
265,604 
225,000 

52,427 
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23,351,244 
508,025 
145,798 
40,108 

24,045,175 

8,581,747 
916,351 
883,479 
113,701 
27,820 

10,523,098 

4,719,231 
2,445,313 
1,502,379 
1,447,798 
1,189,292 
1,415,269 

506,215 
538,419 

1,015,158 
219,123 
78,337 

334,817 
507,700 
66,762 
44,772 

303,648 
86,550 
32,127 
27,216 
6,342 

4,549,861 

21,036,329 

4,893,690 

60,498,292 

(10,123,622) 
(4,611 ,209) 
(9,200,6551 

(23,935,486) 

(141,522) 

(4,100,542) 

32,320,742 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita i zajmova/depozita (Nastavak) 

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavljaca krecu se uglavnom u rasponu 
od Euribor stope, uvecane za 0.8% do 3.5% (2014. godina: 0.8% do 4.3%) na godiSnjem 
nivou. 

Grupa placa obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno shod no 
utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo ocekuje da ce Grupa biti u mogucnosti da 
sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima. 

Grupa nije ulazila u aranzmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili 
izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa. 

iiI Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u stecaju, Beograd ("Beobanka") u iznosu od 
RSD 40,329 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine odnose se na dug koji je bivsa 
Narodna banka Jugoslavije ("NBJ") za racun Beobanke kao garanta i Grupe, kao glavnog 
duznika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem prebijanja na svom racunu kod LHB 
banke. Imajud u vidu da su depoziti NBJ kod LHB banke predmet sukcesije, kao i da 
pitanje resavanja otplate preostalog dela kredita jos uvek nije reseno, Grupa nije u 
mogucnosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se obratila poveriocu sa zahtevom 
za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom osnovu. 

liil U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Grupe, kao i za 
refinansiranje obaveza po Ugovoru 0 dugorocnim i revolving kreditnim aranzmanima, 
dana 9. januara 2012. godine, Grupa je sklopila Ugovor 0 dugorocnim kreditnim 
aranzmanima ("Term Facilities Agreement") sa finansijskim institucijama (originalni 
zajmodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za 
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje. 

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranzmana (A 
i B). Prvobitno je period otplate oba aranzmana bio 36 meseci od dana prvog povlacenja 
Aranzmana A. 

U skladu sa potpisanim Aneksom ugovora (koji je stupio na snagu 17. januara 2014. 
godine), Grupa je dobila povoljnije uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u 
smanjenju kamatne stope na preostali iznos obaveza, kao i produzenju roka otplate do 
novembra 2016. godine. U skladu sa potpisanim Aneksom ugovora " (koji je stupio na 
snagu 10. avgusta 2015. godine), Grupi je odobreno dodatno smanjenje kamatne stope. 

Navedenim Ugovorom 0 kreditu definisana je obaveza Maticnog preduzeca da dostavlja 
revidirane godiSnje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godisnje finansijske 
izvestaje, kao i finansijske izvestaje za odredene kvartalne periode. Pored toga, 
definisana je i obaveza Maticnog preduzeca da se pridr:tava odredenog nivoa finansijskih 
pokazatelja Pokrice duga i PokriCe kamate. Na dan 31. decembra 2015. godine usaglaseni 
su finansijski pokazatelji sa utvrdenim parametrima. 

I iii I Dana 31. decembra 2014. godine potpisani su ugovori sa Alpha Bank Srbija a.d., Beograd, 
Erste Bank a.d., Novi Sad i konzorcijumom banaka koje zastupa Banca Intesa a.d., 
Beograd u ukupnom iznosu od EUR 80 miliona. Ugovori su potpisani u cilju refinansiranja 
obaveza po Ugovoru 0 dugorocnim kreditnim aranzmanima i za opste potrebe. Rok 
otplate svih kredita je tri godine od dana potpisivanja ugovora. Na dan 31. decembra 
2015. godine ugovorena sredstva su u celosti povucena. 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita i zajmova/depozita (Nastavak) 

!iiil U skladu sa potpisanim Ugovorima, Maticno preduzece je u obavezi da dostavlja 
finansijske izvestaje i ostalu dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa vazeCim 
propisima. MatiCno preduzece je takode u obavezi da se pridr'Zava odredenog nivoa 
finansijskih pokazatelja PokriCe duga i Pokrice kamate tokom perioda otplate kredita. Na 
dan 31. decembra 2015. godine navedeni pokazatelji su ispunjeni. 

!ivl U oktobru 2015. godine potpisani su ugovori sa Komercijalnom bankom Beograd, Banja 
Luka i Budva u ukupnom iznosu od EUR 15 miliona. Dana 27. oktobra 2015. godine 
povucena su sredstva u iznosu od EUR 10 miliona. Zavisno preduzece "Mtel" je u obavezi 
da se na kraju svake finansijske godine pridriava propisanog nivoa sledecih finansijskih 
pokazatelja: koeficijent zaduzenosti, odnos finansijskog duga i EBITDA, odnos EBITDA i 
troskova kamata i ukupan iznos finansijskih obaveza. 

Povucena sredstva su iskoriScena za prevremenu otplatu obaveza po kreditima prema 
Novoj Ljubljanskoj banei - NLB banka d.d., Ljubljana, Slovenija kao i prema ERB New 
Europe Funding B.V., Holandija. Shodno tome, dana 10. decembra 2015. godine brisana 
je zaloga na GSM/UMTS lieenci i telekomunikacionoj opremi uspostavljena kao sredstvo 
obezbedenja uredne otplate kredita prema NLB banei. 

Iv/ Pojedinim ugovorima 0 robnim kreditima definisana je obaveza MatiCnog preduzeca da 
se pridr:zava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja PokriCe duga i PokriCe kamate. 
Zavisno preduzece "Mtel" je u obavezi da svoje rezultate poslovanja uskladi sa tri 
finansijska pokazatelja (pokazatelj pokrivenosti duga, ukupne zaduzenosti u odnosu na 
kapital i pokazatelj tekuce likvidnosti). Na dan 31. decem bra 2015. godine zahtevani 
finansijski pokazatelji su usaglaseni. 

lvil Ostali robni krediti iskazani na dan 31. deeembra 2015. godine u iznosu od RSD 4,146,680 
hiljada (31. decem bar 2014. godine RSD 4,549,861 hiljada) najveCim delom se odnose na 
finansiranje opreme i radova. 

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period 
otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni krediti 
po ovom osnovu su obezbedeni garancijama/blanko menicama koje su izdate u korist 
izvodaca radova. 

lviil Dugorocni i kratkorocni depoziti na dan 31. decembra 2015. godine se uglavnom odnose 
na transakcione depozite sa kamatnom stopom u rasponu od 0.18% do 5% i stedne 
depozite sa kamatnom stopom u rasponu od 0.4% do 7.5% (2014. godina: kamatna stopa 
od 0.5% do 9% za transakcione depozite i od 0.5% do 12.75% za stedne dopozite). 

Iviiil Nepovuceni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD 
3,402,207 hiljada (31. decem bar 2014. godine: RSD 11,938,428 hiljada). Svi nepovuceni 
krediti su sa varijabilnom kamatnom stopom. Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je 
prikazano u Napomeni 35(b). 
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29. ODLOZENI PRIHODI 

Donacije 
Primljeni pokloni 

Stanje na dan 31. decem bra 

2015. 

360,044 
354,219 

714,263 

2014. 

278,315 
1,622,969 

1,901,284 

Promene na odlozenim prihodima u toku izvestajnih godina prikazane su u sledecoj 
tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Ukidanje u korist prihoda 
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 

Stanje na dan 31. decembra 

2015. 

1,901,284 
(1,187,050) 

29 

714,263 

2014. 

2,280,333 
(382,729) 

3,680 

1,901,284 

Poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u bilansu stanja u 
prethodnim periodima, ukinuta su u korist bilansa uspeha kao posledica skracenja veka 
upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava Maticnog 
preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu (Napomena 
8). Preostali iznos od RSD 206,109 hiljada se odnosi na ostala ukidanja poklonjenih 
sredstava u korist bilansa uspeha. 

30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA 

Obaveze za otpremnine zaposlenih po 
osnovu redovnog odlaska u penziju 

Obaveze za jubilarne nagrade 
zaposlenih 

Rezervisanja za sudske sporove 
Ostala rezervisanja 

Stanje na dan 31. decembra 

Obaveze za primanja zapas{enih 

2015. 

917,792 

999,736 
84,866 

1,050 

2,003,444 

2014. 

928,483 

1,343,880 
168,235 

3,500 

2,444,098 

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenih formirane su na bazi izvestaja 
ovlascenog aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine i iste su iskazane 
u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buduCih isplata. 

Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocekivanih odliva koriScena je diskontna stopa u 
rasponu od 4.5% do 10% (u zavisnosti od trziSta) na dan 31. decembra 2015. godine (31. 
decembar 2014. godine: u rasponu od 4.5% do 7.2%), koja odgovara dugorocnoj stopi 
prinosa na visokokvalitetne duzniCke hartije od vrednosti. Navedena kamatna stopa 
predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 "Primanja zaposlenih" u odsustvu 
razvijenog triiSta visokokvalitetnih korporativnih obveznica. 
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30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

Obaveze za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene skladu sa zakonskim propisima i 
opstim aktima kojima su regulisana prava zaposlenih i pretpostavkom prosecnog rasta 
zarada po stopi od 2% do 4% godiSnje (31. decem bar 2014. godine: 4%), sto odgovara 
dugorocno projektovanoj stopi inflacije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih u rasponu od 
2% do 5% godiSnje (31. decem bar 2014. godine: 2%). 

Kada bi se diskontna stopa povecala/smanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za 
otpremnine i jubilarne nagrade na dan 31. decembra 2015. godine bi bila niza za RSD 
173,795 hiljada, odnosno viSa za RSD 200,371 hiljada. 

Promene na dugorocnim rezervisanjima za primanja zaposlenih u toku izvestajnih godina 
prikazane su u sledecoj tabeli: 

Jubilarne 
Otpremnine nagrade Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 875,971 1,245,995 2,121,966 
IskoriScena rezervisanja (12,612) (161,020) (173,632) 
Troskovi kamata po aktuarskom 

obracunu 25,370 30,086 55,456 
Troskovi tekuce us luge rada 

(Napomena 14) 82,462 234,318 316,780 
Ukidanje u korist prihoda 

(Napomena 8) (4,756) (4,756) 
Poslovne kombinacije 5,014 5,014 
Prenos na tekuce dospece (52,320) (18,548) (70,868) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 9,354 13,049 22,403 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 928,483 1,343,880 2,272,363 

Iskoriscena rezervisanja (8,644) (20,247) (28,891 ) 
Troskovi kamata po aktuarskom 

obracunu, neto 45,418 59,835 105,253 
Troskovi tekuce us luge rada 

(Napomena 14) 7,617 15,711 23,328 
Prihodi tekuce us luge rada 

(Napomena 8) (36,507) (294,365) (330,872) 
Prenos na tekuce dospece (19,510) (106,385) (125,895) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna val uta 935 1,307 2,242 
Stanje na dan 
31. decem bra 2015. godine 917,792 999,736 1,917,528 

Ostala rezervisanja 

Dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 84,866 hiljada na dan 31. 
decembra 2015. godine (31. decembar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada) se odnose na 
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javlja kao tuzena strana, a formirana 
su na osnovu najbolje procene potencijalnih gubitaka koji mogu proisteCi iz navedenih 
sporova (Napomena 35(a». 
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30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

31. 

Ostala rezervisanja (Nastavak) 

Promene na rezervisanjima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku izvestajnih 
godina prikazane su u sledecoj tabeli: 

Sud ski Ostala 
sporov; rezervisanja Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 251,983 251,983 
IskoriScena rezervisanja (13,836) (13,836) 
Rezervisanja u toku godine 

(Napomena 14) 30,231 30,231 
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (104,880) (104,880) 
Poslovne kombinacije 1,310 3,500 4,810 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 3,427 3,427 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 168,235 3,500 171,735 

IskoriScena rezervisanja (11,712) (1,500) (13,212) 
Rezervisanja u toku godine 
(Napomena 14) 20,022 40,880 60,902 

Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (91,775) (41,830) (133,605) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 96 96 
Stanje na dan 
31. decem bra 2015. godine 84,866 1,050 85,916 

OBAVEZE IZ POSLOVANJA 

2015. 2014. 

Dobavljaci za opremu i usluge 13,247,770 10,412,488 
Dobavljaci za telekomunikacione usluge: 

. fiksna telefonija i multimedija 2,036,178 1,177,061 
- mobilna telefonija 353,254 346,842 
- interkonekcija 15,446 18,800 

Primljeni avansi 178,500 211,925 

Stanje na dan 31. decem bra 15,831,148 12,167,116 

Dugorocne obaveze iz poslovanja 2,215 852,870 

Ukupno 15,833,363 13,019,986 

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 12,684,093 
hiljade (31. decembar 2014. godine: RSD 10,978,044 hiljade) izrazene su u stranoj valuti 
i to najveCim delom u EUR. 

Obaveze prema dobavljaCima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje obaveze 
prema dobavljacima. 
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31. OBAVEZE IZ POSLOVANJA (Nastavak) 

32. 

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze prema dobavljacima ukljucuju iznos od RSD 
584,871 hiljadu koji se odnosi na obavezu prema manjinskim akcionarima preduzeca 
"Logosoft". Grupa se obavezala da plati naknadu za preostalih 35% akcija stecenog 
preduzeca najkasnije do 31. decembra 2016. godine. Naknada po osnovu otkupa 
preostalih akcija treba da bude placena u iznosu od BAM 9.9 miliona, dok na dan 31. 
decembra 2015. godine njena fer vrednost iznosi BAM 9.4 miliona. Na dan 31. decembra 
2014. godine ova obaveza, fer vrednosti utvrdene u iznosu od RSD 542,057 hiljada, 
ukljucena je u okviru dugorocnih obaveza iz poslovanja. 

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavljacima odrazava 
njihovu trziSnu vrednost na dan izvestavanja. 

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA 

2015. 2014. 

Ostale obaveze 
Obaveze za zarade i naknade zarada 507,331 532,623 
Obaveze za dividende (a) 1,744,790 11,396,815 
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 773,689 1,148,214 
Obaveze prema zaposlenima 31,802 38,589 
Ostale obaveze 622,865 336,634 

3,680,477 13,452,875 
Pasivna vremenska razgranicenja 
Obracunati troskovi: 

Medunarodni obracun 129,396 107,040 
Roaming (b) 4,362,693 3,619,787 

4,492,089 3,726,827 
Obracunati ostali troskovi: 

Preneti godiSnji odmori 543,492 564,159 
Tekuce dospece obaveza za primanja 

zaposlenih 216,400 262,145 
Obracunate obaveze za kamate (c) 380,524 647,891 
Obracunati drugi troskovi (d) 10,989,975 7,562,317 

12,130,391 9,036,512 
Unapred naplaceni prihodi: 

Usluge mobilne telefonije 731,550 789,181 
Zakup 714,599 697,192 
Ostali obracunati prihodi 194,268 110,785 

1,640,417 1,597,158 

Razgranicene obaveze za PDV 147,037 239,233 

Stanje na dan 31. decembra 22,090,411 28,052,605 

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza odgovara 
njihovoj trzisnoj vrednosti na dan izvestavanja. 
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32. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(a) Na dan 31. decem bra 2015. godine obaveze po osnovu dividendi u ukupnom iznosu od 
RSD 1,744,790 hiljada u potpunosti se odnose na obaveze prema manjinskim akcionarima 
zavisnog preduzeca "Telekom Srpske. 

Obaveze po osnovu dividendi na dan 31. decembra 2014. godine u ukupnom iznosu od 
RSD 11,396,815 hiljada odnose se na obaveze za dividendu vlasnicima Grupe u iznosu od 
RSD 10,034,512 hiljada (Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim 
akcionarima RSD 2,433,775 hiljada). Preostali iznos od RSD 1,362,303 hiljade se odnosi 
na obaveze za dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca "Telekom Srpske". 

(b) Na dan 31. decem bra 2015. godine obracunati troskovi roaminga u iznosu od RSD 
4,362,693 hiljade odnose se na roaming usluge uglavnom za decem bar 2015. godine u 
procenjenom iznosu od RSD 146,394 hiljade, kao i obracunate nefakturisane rashode po 
osnovu Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 4,216,299 hiljada (31. 
decem bar 2014. godine: RSD 3,437,427 hiljada). 

(c) Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD 
380,524 hiljade (31. decem bar 2014. godine: RSD 647,891 hiljada) ukljucuju iznos od RSD 
234,545 hiljada koji se odnosi na obracunate kamate po osnovu sindiciranog zajma 
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decembar 2014. godine: RSD 
512,764 hiljade). 

(d) Obracunati drugi troskovi u iznosu od RSD 10,989,975 hiljada na dan 31. decembra 2015. 
godine odnose se najvedm delom na procenjene nefakturisane obaveze iz poslovanja 
(31. decem bar 2014. godine: RSD 7,562,317 hiljada). Obracunati drugi troskovi ukljucuju 
i obracunatu obavezu za pojedinacnu dozvolu za koriScenje radio-frekvencija u 
radiofrekvencijskom opsegu 721-821/832-862 MHz za teritoriju Srbije u iznosu od RSD 
4,263,116 hiljada (EUR 35,051,000). Naknada je placena dana 8. januara 2016. godine 
(Napomena 1). 
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33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA 

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim pravnim 
licima (u driavnom vlasniStvu). Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih pravnih lica 
regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima. 

(a) Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine proistekla iz 
transakcija sa "G04YU", Beograd prikazana su u sledecoj tabeli: 

Potraiivanja 
. Potrazivanja od kupaca (Napomena 23) 
. Odobreni kredit 

Ukupno 

Obaveze 
- Primljeni depoziti 

Ukupno 

Prihodi za izvestajnu godinu prikazani u sledecoj tabeli: 

Prihodi: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 
Mobilna telefonija 

Neto prihodi 

31.12.2015. 

365 
24,325 

24,690 

19,747 

19,747 

2015. 

475 
45 

520 

520 

(b) Zarade i ostate kratkorocne naknade direktora i drugog kljucnog rukovodeceg osoblja 
Grupe (generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2015. i 2014. 
godinu prikazane su u sledecoj tabeli: 

Bruto zarade i naknade zarada 
Doprinos poslovnom rezultatu 
Naknade troskova sluzbenih putovanja 
Ostale naknade 

Ukupno 

2015. 

656,102 
15,050 
17,017 

971 

689,140 

2014. 

643,565 
15,970 
18,669 
1,991 

680,195 

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 110,563 hiljade na dan 31. decembra 
2015. godine (31. decem bar 2014. godine: RSD 115,728 hiljada) odobreni su uz mesecnu 
otplatu kredita i uslove koji vaze za zaposlene (Napomena 21). 

(c) Transakcije sa drugim drzavnim preduzecima 

5 obzirom na cinjenicu da je vecinski akcionar Grupe Vlada Republike Srbije, pojedinacno 
znacajne transakcije sa ostalim driavnim preduzecima u Srbiji su nastale sa JP PTT po 
osnovu zakupa poslovnog i skladiSnog prostora, kao sto je obelodanjeno u Napomeni 
34(a). 
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33. TRANSAKClJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(c) Transakcije sa drugim drZavnim preduzeCima (Nastavak) 

Znacajna salda neizmirenih obaveza prema JP PIT na dan 31. decem bra 2015. godine 
iznose RSD 480,768 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 513,315 hiljada). Ostale 
transakcije iz poslovanja sa JP PIT pojedinacno nisu znacajne. 

Pored toga, na dan 31. decembra 2015. godine neizmirene finansijske obaveze po osnovu 
depozita prema "Dunav osiguranje" a.d.o., Beograd iznose RSD 1,087,057 hiljada (31. 
decembar 2014. godine: RSD 2,287,053 hiljade). 

34. PREUZETE OBAVEZE 

Preuzete obaveze obuhvataju sledece: 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 
NeiskoriScene kreditne linije (b) 
Obaveze po osnovu distribucije medijskih 

saddaja (c) 

Ukupno 

31.12.2015. 

47,118,866 
3,402,207 

2,147,654 

52,668,727 

31.12.2014. 

14,786,604 
11,938,428 

26,725,032 

(a) Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, zemljista 
i prostora za radio bazne stanice po osnovu zakljucenih ugovora. 

Buduca minimalna placanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi: 

31. 12.2015. 31.12.2014. 

Do 1 godine 5,217,603 2,479,448 
Od 1 do 5 godina 17,319,891 7,663,859 
Preko 5 godina 24,581,372 4,643,297 

Ukupno 47,118,866 14,786,604 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od 
RSD 47,118,866 hiljada ukljucuju i preuzete obaveze prema JP PTT po osnovu zakupa 
nepokretnosti u iznosu od RSD 35,135,567 hiljada. Ugovor je potpisan u avgustu 2015. 
godine sa mesecnim iznosom zakupnine ad EUR 1,924,824 i vazi do 2028. godine. 

Na dan 31. decem bra 2014. godine obaveze po osnovu operativnog lizinga ne ukljucuju 
preuzete obaveze prema JP PTT po osnovu zakupa nepokretnosti sa mesecnim iznosam 
zakupnine ad EUR 2,034,284 imajuCi u vidu da je ugovor bio zakljucen na neodredeno 
vreme. 

(b) Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli: 

Do 1 godine 
Od 1 do 5 godina 
Preko 5 godina 

Ukupno 

31.12.2015. 

1,376,110 
1,973,303 

52,794 

3,402,207 

31.12.2014. 

470,897 
11,258,998 

208,533 

11,938,428 
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34. PREUZETE OBAVEZE (Nastavak) 

Preuzete obaveze u iznosu od RSD 2,794,076 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine 
se odnose na izgradnju i prosirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u skladu sa 
zakljucenim ugovorima sa isporuciocima opreme i kreditorima. Radi se 0 ugovorenim, 
nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u okviru redovnog poslovanja. 

Preostali iznos od RSD 608,131 hiljadu odnosi se na tri kreditna aranzmana koje je Grupa 
potpisala u oktobru 2015. godine sa Komercijalnom bankom Beograd, Banja Luka i Budva 
(Napomena 28(c)/iv/). 

(c) Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze po osnovu distribucije medijskih sadrzaja u 
iznosu od RSD 2,147,654 hiljade se odnose na otkupljena prava za prenose sportskih 
takmicenja za period od 2017. do 2021. godine. 

35. POTENCIJALNE OBAVEZE 

(a) Sudski sporovi 

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa se javlja kao tuzena strana u odredenom broju 
sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 6,873,176 hiljada 
(31. decem bar 2014. godine: RSD 6,474,368 hiljada), ne uzimajuCi u obzir eventualne 
zatezne kamate po ovom osnovu. 

Procenjeni iznos tuzbenih zahteva najveCim delom se odnosi na sporove koji se vode 
protiv Grupe od strane preduzeca "Blicnet" d.o.o., Banja luka (prethodno "Aneks", 
Banja Luka) i "Crumb Group", Bijeljina u iznosu od RSD 2,575 miliona i RSD 2,612 miliona, 
respektivno. 

Rukovodstvo smatra da su ovi tuzbeni zahtevi neosnovani sto se zasniva na Cinjenici da 
su nadlezni organi utvrdili da protivpravnosti na strani Grupe nije bilo. 

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 
30, na dan 31. decembra 2015. godine Grupa je formirala rezervisanja za potencijalne 
gubitke koji mogu proisteCi iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 84,866 hiljada 
(31. decem bar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada). Rukovodstvo Grupe procenjuje da 
nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu ishoda preostalih sudskih sporova u 
toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje. 

(b) Poreski rizici 

Poreski sistem Srbije, Republike Srpske i Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i 
izmena. U Srbiji, Republici Srpskoj i Crnoj Gori poreski period je otvoren tokom perioda 
od 5 godina. U razlicitim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe 
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim 
zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Grupe smatra da su poreske obaveze 
priznate u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima pravilno iskazane. 

Od 1. januara 2014. godine Zakonom 0 izmenama i dopunama Zakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica u Srbiji (,,51. glasnik RS", br. 10812013), ukinuto je pravo na buduce poreske 
kredite sa mogucnoscu iskoriScenja poreskih kredita stecenih do 31. decembra 2013 . 

. godine. 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA 

U martu 2015. godine zavisno preduzece "Telekom Srpske" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzecu "Cabling". Ukupan trosak sticanja iznosi EUR 8.5 miliona. Datum sticanja 
vlasniStva je bio 13. mart 2015. godine kada je Grupa preuzela kontrolu nad preduzecem. 

U junu 2015. godine zavisno preduzece "Telekom Srpske" je prenelo 100% vlasniStva u 
zavisnom preduzecu "Cabling" na zavisno preduzece "Mtel". 

Pored toga, u junu 2015. godine zavisno preduzece "Mtel" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzecima "Media Net" i "Elta Mont". Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hiljada 
i EUR 685 hiljada, respektivno. Datum sticanja vlasniStva je bio 12. jun 2015. godine kada 
je Grupa preuzela kontrolu nad preduzecima. 

Ove akvizicije ce uticati na povecanje trziSnog ucesca i jacanje pozicije na crnoogrskom 
td.iStu putem ponude usluga kablovskog interneta i televizije. 

Preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" su povecala poslovne prihode i rashode 
Grupe za RSD 137,791 hiljadu i RSD 144,429 hiljada, respektivno, za period od datum a 
sticanja do 30. septembra 2015. godine kada su ova preduzeca prestala da postoje. Na 
dan 30. septembra 2015. godine zavisno preduzece "Mtel" je izvrsilo pripajanje svih 
stecenih preduzeca. 

Da je do sticanja preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" doslo 1. januara 2015. 
godine, poslovni prihodi Grupe i konsolidovana dobit za 2015. godinu bi iznosili RSD 
127,845,701 hiljadu i RSD 14,694,060 hiljada, respektivno. 

Detalji 0 trosku sticanja, fer vrednosti neto stecenih sredstava i goodwill·a prikazani su 
kao sto sledi: 

"Cabling" "Media Net" "Etta Mont" Ukupno 
Trosak sticanja: 
- Placeno u gotovini 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931 

Ukupan trosak sticanja 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931 

Fer vrednost stecenih neto 
sredstava (374,322) (4,772) (34,201 ) (413,295) 

Goodwill (Napomena 18) 650,814 31,409 48,413 730,636 

Goodwill 

Goodwill je pripisiv znacajnim efektima sinergije koji se javljaju kao rezultat povecanja 
udela na td.iStu kablovskog interneta i multimedijalnih usluga. Ne ocekuje se da se 
priznati iznosi goodwill· a koriste kao odbitne stavke za poreske svrhe. 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA 

Identifikovana stecena sredstva i preuzete obaveze 

5tecena sredstva i preuzete obaveze na datum sticanja prikazana su kako sledi: 

Nekretnine, 
postrojenja i oprema 

Neto obrtni kapital 

Neto dug 

Neto stecena 
sredstva 

"Cabling" 
Knjigovo-

Fer dstvena 
vrednost vrednost 

406,817 210,779 

(15,209) (15,209) 
(17,286) (17,286) 

374,322 178,284 

Odmeravanje fer vrednosti 

"Media Net" "Etta Mont" 
Knjigovo- Knjigovo-

Fer dstvena Fer dstvena 
vrednost vrednost vrednost vrednost 

26,663 15,769 18,776 15,026 

5,128 5,128 13,419 13,419 

(27,019) (27,019) 2,006 2,006 

4,772 (6,122) 34,201 30,451 

Tehnike vrednovanja koriScene za odredivanje fer vrednosti stecenih nekretnina, 
postrojenja i opreme su sledece: 

Fer vrednost nekretnina, postrojenja i opreme stecenih akvizicijom preduzeca "Cabling", 
"Media Net" i "Elta Mont" je utvrdena primenom troskovnog metoda. Troskovnim 
metodom se procenjuju svi troskovi koji bi nastali kada bi se imovina ponovo izgradila ili 
zamenila na datum procene. Tako utvrdena vrednost se umanjuje za iznos procenjene 
amortizacije, koja prikazuje gubitak vrednosti prouzrokovan kombinacijom fiziCke, 
funkcionalne i ekonomske zastarelosti sredstva na datum procene. 

Troskovni metod u kombinaciji sa komparativnim metodom i prinosnim metodom su 
koriSceni za vrednovanje nekretnina za koje postoje ugovori 0 izdavanju ili su dostupni 
podaci 0 trziSnim cenama. 

Poslovne kombinacije tokom 2014. godine 

U toku 2014. godine izvrsene su dYe akvizicije. 

Zavisno preduzece "Telekom Srpske" je steklo 100% vlasniStva u preduzecu "Logosoft". 
Ukupan trosak sticanja iznosi BAM 27.3 miliona (RSD 1,662,515 hiljada). Na dan 1. oktobra 
2014. godine Grupa je preuzela kontrolu nad preduzecem. 

Pored toga, Grupa je izvrSila dokapitalizaciju u iznosu od 1,170,686 hiljada i stekla 56% 
kapitala "Mts banka", kao i kontrolna upravljacka prava. Datum sticanja vlasniStva bio 
je 26. decembar 2014. godine i od tada se "Mts banka" konsoliduje u finansijske izvestaje 
Grupe. Sticanjem vlasniStva omogucava se ulazak na bankarsko trZiSte (mobilno i 
elektronsko), dalje jacanje trZiSne pozicije i sirenje baze korisnika Grupe. 

S druge strane, u decembru 2015. godine preduzece "Dunav osiguranje" a.d.o., Beograd 
kao veCinski akcionar Banke pre datum a sticanja, a u skladu sa odredbama kupoprodajnog 
ugovora, izmirila je svoju obavezu prema Grupi u iznosu od R5D 250,069 hiljada. Shodno 
tome, na dan 31. decembra 2015. godine izvrsena je korekcija fer vrednosti inicijalne 
prenete naknade u 2014. godini (kada je Grupa postala vlasnik Banke). 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak) 

Poslovne kombinacije tokom 2014. godine 

Detalji 0 trosku sticanja, fer vrednosti neto stecenih sredstava i goodwill-a na dan 31. 
decembra 2015. i 2014. godine prikazani su kao sto sledi: 

Trosak sticanja: 
- Placeno u gotovini 
- Potrazivanje od Dunav osiguranja 

Ukupan trosak sticanja 

Manjinski interes na osnovu ucesca u neto 
identifikovanoj imovini 

Fer vrednost stecenih neto sredstava 

(Dobit prilikom sticanja)/Goodwill 

Dobit prilikom sticanja se priznaje u bilansu uspeha. 

Korigovani 
obracun 

1,170,686 
(250,069) 

920,617 

808,995 
(1,829,892) 

(100,280) 

Inicijalni 
obracun 

1,170,686 
(117,363) 

1,053,323 

808,995 
(1,829,892) 

32,426 
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37. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA 

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datum a izvestajnog perioda koji bi zahtevali 
obelodanjivanje u napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje. 

38. DEVIZNI KURSEVI 

ZvaniCni devizni kursevi Narodne banke Srbije za znacajne valute, koriSceni za preracun 
deviznih pozicija konsolidovanog bilansa stanja na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine 
u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine glavne strane valute su: 

EUR 
USD 
BAM (KM) 
SDR 

31.12.2015. 

121.6261 
111.2468 
62.1864 

154.8093 

U RSD 
31.12.201 

120.9583 
99.4641 
61.8450 

144.3420 
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39. UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE 

Tabela koja sled; daje pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji 
materijalno ucesce bez prava kontrole, pre eliminaeija za odnose unutar Grupe na dan 
31. decem bra 2015. godine: 

Ostala 
pojedinacno 

nematerijalna 
"Telekom zavisna 

31.12.2015. Srpske" preduzeca Ukupno 
Proeenat ucesca bez prava kontrole 35% 

Stalna imovina 55,672,610 10,468,648 
Obrtna imovina 10,403,835 11,706,766 
Dugorocne obaveze 3,820,415 5,156,593 
Kratkorocne obaveze 10,035,190 11,912,322 
Neto imovina 52,220,840 5,106,499 

Knjigovodstvena vrednost ucesca 
bez prava kontrole 18,277,294 701,021 18,978,315 

Prihodi 29,250,798 8,600,222 
Dobit! (gubitak) 2,877,428 (376,313) 
Ostali ukupni rezultat (270,371 ) 36,481 
Ukupni rezultat 2,607,057 (339,832) 

Dobit! (gubitak) koja pripada 
ucescima bez prava kontrole 1,007,100 (176,773) 830,327 

Ostali ukupni rezultat koji pripada 
ucescima bez prava kontrole (94,630) 7,362 (87,268) 

Novcani priliv iz poslovnih aktivnosti 3,520,134 22,811 
Novcani odliv iz aktivnosti investiranja (2,044,675) (254,874) 
Novcani odliv iz aktivnosti finansiranja (295,529) 96,662 

Neto povecanje/(smanjenje) 
gotovine i gotovinskih ekvivalenata 1,179,930 (135,401 ) 

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izvestaje, Grupa 
je u februaru 2015. godine stekla dodatnih 2.1% uceSta u kapitalu zavisnog pravnog lica 
"Mts banka" i platila naknadu u iznosu od RSD 136,154 hiljade. Shodno tome, ucesce bez 
prava kontrole se na dan stieanja smanjilo za RSD 37,756 hiljada. 

Pored toga, u deeembru 2015. godine Grupa je stekla dodatno ucesce od 18.16% u 
kapitalu zavisnog pravnog liea "Mts banka" i platilo naknadu u iznosu od RSD 253,000 
hiljade. Shodno tome, ucesce bez prava kontrole se na dan stieanja smanjilo za RSD 
242,627 hiljada. 
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39. UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE (Nastavak) 

Pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji materijalno ucesce 
bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan 31. decem bra 2014. 
godine prikazan je kako sledi: 

Ostala 
pojedinacno 

nematerijalna 
"Telekom zavisna 

31.12.2014. Srpske" preduzeca Ukupno 
Procenat ucesca bez prava kontrole 35% 

Stalna imovina 57,456,952 8,533,076 
Obrtna imovina 11,561,805 8,562,821 
Dugorocne obaveze 3,922,006 4,485,874 
Kratkorocne obaveze 8,572,993 8,483,437 
Neto imovina 56,523,758 4,126,586 

Knjigovodstvena vrednost ucesca 
bez prava kontrole 19,783,315 939,732 20,723,047 

Prihodi 29,276,708 6,868,436 
Dobit! (gubitak) 4,779,075 (115,362) 
Ostali ukupni rezultat 2,802,085 167,109 
Ukupni rezultat 7,581,160 51,747 

Dobit! (gubitak) koja pripada 
ucesc;ma bez prava kontrole 1,672,676 (74,040) 1,598,636 

Ostali ukupni rezultat koji pripada 
ucescima bez prava kontrole 980,730 30,175 1,010,905 

Novcani priliv iz poslovnih aktivnosti 4,480,870 354,737 
Novcani odliv iz aktivnosti investiranja (2,077,657) (180,728) 
Novcani odliv iz aktivnosti finansiranja (607,006) (120,325) 

Neto povecanje gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata 1,796,207 53,684 

Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji su odabreni za izdavanje ad strane Nadzornog 
odbora Maticnog preduzeca dana xx. xx 2016. godine i potpisani od strane zakonskog 
zastupnika Maticnog preduzeca: 

Predrag Culibrk 
Generalni direktor 
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PREVOD 

PREDUZECA ZA TELEKOMUNIKAClJE "TELEKOM SRBIJA" A.D. BEOGRAD 

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Preduzeca 
za telekomunikacije "Telekom Srbija" a.d. Beograd i njegovih zavisnih drustava 
("Grupa"), koji se sastoje od konsolidovanog izvestaja 0 finansijskoj poziciji na 
dan 31. decembra 2015. godine, konsolidovanog izvestaja 0 ukupnom rezultatu, 
izvestaja 0 promenama na kapitalu i izvestaja 0 tokovima gotovine za godinu 
koja S8 zavrsava na laj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled znacajnih 
racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja. 

Odgovornost rukovodstva za konsolidovan.e finansijske izvestaje 

Rukovodstvo je odgovomo za sa;;tavljanje i istinito prikazivanje ovih 
konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima 
finansijskog izvestavanja, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za 
koje se smatra da su relevantne za pripremu konsolidovanih finansijskih 
izvestaja, koji ne sadrie materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog 
pronevere ili zbog gresaka u radu. 

Odgovornost revizora 

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene reV1Z1Je izrazimo miSljenje 0 

prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju sma izvrsili u 
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se 
pridrzavamo etiCkih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na naCin koji nam 
omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da konsolidovani finansijski 
izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske. 

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza 
o iznosima i obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor 
procedura zavisi od nase procene, ukljucujuCi i procenu rizika od materijalno 
znacajnih gresaka u konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog 
pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne 
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje 
konsolidovanih finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuCih 
revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja miSljenja 0 efektivnosti 
primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti 
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja, 
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije konsolidovanih 
finansijskih izvestaja. 

Smatrama da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuCi i 
pruzaju osnov za izrazavanje naseg miSljenja. 



PREVOD 

Misljenje 

Po nasem miSljenju, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i 
objektivno konsolidovani finansijski polozaj Grupe dan 31. decem bra 2015. 
godine, kao i konsolidovane rezultate njenog poslovanja i konsolidovane tokove 
gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa 
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja. 

Beograd, xxxx 2016. godine KPMG d.o.o. Beograd 

(M.P.) 

Ova je prevod arigino/nog !zvestaja nezovisnog rev/zora koji je izdat no 
eng/eskom jeziku. Posvetili sma svu duznu poinju do soan/ma prevod sto 
verniji originolu. Medutim, ukolika nostanu bilo kokve nedoumice u vezi 

tumacenja /nfarmacija sadri.anih u prevodu, engleska verzija Izvestaja ce 
imati prednost. 

Beograd, xxx 2016. godine KPMG d.o.o. Beograd 

(M.P.) 
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PREVOD 

KONSOLIDOVANIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2015. 
U RSD 

PRIHODI OD PRODAJE 

OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

POSLOVNI RASHODI 
Troskovi zarada. ukljucujuci poreze i 

doprinose 
Troskovi operatora 
Troskovi materijala i odriavanja 
Troskovi amortizacije 
Troskovi zakupa 
Ostali poslovni rashodi 

POSLOVNA DOBIT 

FINANSIJSKI REZULTAT, NETO 
Finansijski prihodi 
Finansijski rashodi 

Ucesce u gubitku pridruzenog 
preduzeca 

DOBIT PRE OPOREZIVANJA 
Porez na dobit, neto 

NETO DOBIT ZA GODINU 

Dobici/(gubici) od hartija od vrednosti 
raspolozivih za prodaju, neto 

Napomena 

7 

8 

9 
10 
11 
12 
13 
14 

15 
16 

17 

Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 
Ostali ukupan rezultat, umanjen za poreze 

UKUPAN REZULTAT ZA GODINU 
Neto dobit koja pripada: 

Vlasnicima Grupe 
Ucescima bez prava kontrole 

Ukupan rezultat koji pripada: 
Vlasnicima Grupe 
UceWma bez prava kontrole 

ZARADA PO AKCIJI u RSD 
Osnovna zarada po akciji 
Umanjena zarada po akciji 

27/vl 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

2015. 

120,494,965 

7,292,754 

(20,630,596) 
(14,297,695) 
(19,636,918) 
(27,534,344) 
(6,651,515) 

(23,088,157) 
(111,839,225) 

15,948,494 

3,129,751 
(3,808,731) 
(678,980) 

(21,419) 

15,248,095 
(574,745) 

14,673,350 

6,494 
3,795 

10,289 

14,683,639 

13,843,023 
830,327 

14,673,350 

13,940,580 
743,059 

14,683,639 

17.30 
17.30 

2014. 

117,552,229 

4,860,300 

(20,649,655 ) 
(13,168,858) 
(17,036,752) 
(25,434,546) 

(6,145,888) 
(18,873,185) 

(101,308,884) 

21,103,645 

2,186,363 
(5,745,066) 

(3,558,703) 

17,544,942 
259,457 

17,804,399 

(46) 
5,062,023 

5,061,977 

22,866,376 

16,205,763 
1,598,636 

17,804,399 

20,256,835 
2,609,541 

22,866,376 

20.26 
20.26 

Napomene na stranama od 7 do 77 cine 
sastavni dec ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji su odobreni za izdavanje od strane Nadzornog 
odbora Maticnog preduzeca dana xxx 2016. godine i potpisani su u ime rukovodstva od strane: 

Predrag Culibrk 
Generalni direktor 

Prof. dr Milenko Dzeletovk 
Izvrsni direktor za finansije 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

KONSOLIDOVANIIZVESTAJ 0 FINANSIJSKOJ POZICIJI 
Na dan 31. decembra 2015. godine 
U RSD 

Napomena 31.12.2015. 
AKTIVA 
Stain a imovina 
Nematerijalna ulaganja i goodwill 18 68,970,371 
Nekretnine, postrojenja, oprema 19 127,092,741 
Investieione nekretnine 19 
Avansi za nekretnine, postrojenja i 

opremu 20 281,128 
Ulaganje u pridruzena preduzeca 32,539 
Ostala dugorocna finansijska sredstva 21 4,699,914 
Odlozena poreska sredstva 17(e) 6,245,786 

207,322,479 
Obrtna imovina 
Zalihe 22 6,901,871 
Sredstva namenjena prodaji 142,813 
Potrazivanja i ostala obrtna imovina 23 21,476,477 
Potrazivanja za viSe placen porez na 

dobit 588,712 
Unapred placeni troskovi i ostala 

aktivna vremenska razgranicenja 24 6,214,906 
Unapred obracunati prihodi 25 2,009,670 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 26 17,127,299 

54,461,748 

UKUPNA AKTIVA 261,784,227 

KAPITAL I OBAVEZE 
Kapital vlasnika Grupe 27 
Akeijski kapital 100,000,000 
Ostali kapital 8,588 
Rezerve 1,876,661 
Rezerve po osnovu preracuna valuta 23,971,851 
Otkupljene sopstvene akcije (39,961,788) 
Nerasporedena dobit 60,722,617 

146,617,929 

Ucesca bez prava kontrole 18,978,315 
Ukupan kapital 165J 596,244 

Dugorocna rezervisanja i obaveze 
Krediti i zajmovi 28 24,343,091 
Obaveze iz poslovanja 31 2,215 
Odlozeni prihodi 29 714,263 
Obaveze za primanja zaposlenih i 

ostala rezervisanja 30 2,003,444 
Odlozene poreske obaveze 17(e) 1,635,707 

28,698,720 
Kratkorocne obaveze 
Krediti i zajmovi 28 29,566,497 
Obaveze iz poslovanja 31 15,831,148 
Ostale kratkorocne obaveze i pasivna 

vremenska razgraniCenja 32 22,090,411 
Obaveze za porez na dobit 1,207 

67,489,263 

UKUPAN KAPITAL I OBAVEZE 261,784,227 

Napomene na stranama od 7 do 77 cine 
sastavni dec ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

31.12.2014. 

62,966,023 
131,054,942 

122,706 

403,645 
4,728 

5,068,083 
4,986,691 

~_2()4,606,8~ 

7,274,725 
35,921 

21,240,508 

485,306 

4,157,575 
2,664,228 

21,502,818 
57,361,081 

261,967,899 

100,000,000 
8,588 

1,872,905 
23,878,050 

(39,961,788) 
47,651,675 

133,449,430 

20,723,047 
154,172,477 

32,320,742 
852,870 

1,901,284 

2,444,098 
1,784,750 

39,303,744 

28,177,550 
12,167,116 

28,052,605 
94,407 

68,491,678 

261,967,899 

4 



PREVOD 

KONSOLIDOVANIIZVESTAJ 0 PROMENAMA NA KAPITALU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. 
U RSD hiljada 

Akcijski OstaU 
kapitai kapital 

Stanje na dan 1. januara 2014. godine 100,000,000 8,588 
Neto dobit za godinu 
Ostali ukupon rezu/tat: 

Gubiei ad hartija ad vrednosti raspolozivih 
za prodaju, neto (Napomcna 27livl) 

Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 
(Napomena 27/ivl) 

Ukupan rezu!tat za godinu koja se zavrsava 
31. decembra 2014. 

Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate 
direktno na kapital 

Dividende (Napomena 27/vi/) 
Sticanje zavlsnog preduzeca sa 

ucescem bez prava kontrole 
Transakcije sa vlasnkima Grupe priznate 

direktno na kapital 
----.~.---

Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 100,000,000 8,588 
Neto dobit za gadinu 
Ostali ukupan rezull"at: 

Dobiei ad hartija od vrednosti raspolozivih 
za prodaju, neto (Napomena 271iv/) 

Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 
(Napomena 271iv/) 

Ukupan rezultat za godinu koja se zavrsava 
31. decem bra 2015. ------

Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate 
direktno na kapital 

Dividende (Napomenil 27/vi/) 
Ostale promene (Napomena 19) 
Sticanje ucesca bez prava kontrole i ostale 

promene ------
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate 

direktno na kapita[ 

Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 100,000,000 8,588 

Vlasnici Grupe 
Rezerve po 

osnovu Otkupljene 
preracuna sopstvene 

Rezerve val uta akdje 

1,872,935 19,826,948 (39,961,788) 

(30) 

4,051,102 -,----

(30) 4,051,102 

1,872,905 23,878,050 (39,961,788) 

3,756 

93,801 

3,756 93,801 

--_._------

1,876,661 23,971,851 (39,961,788) 

NiJpomenf' nil striJn<'lma od 7 do 77 cine 
sast(lvni dec ovih konso\idov~nih fin~n<;ijs\dh iZVP5tilj(l. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Ucesca bez 
Neraspore~ prava UKUPAN 
dena dabit Ukupno kontrole KAPITAL 

41,909,912 123,656,595 19,436,500 143,093,095 
16,205,763 16,205,763 1,598,636 17,804,399 

(30) (16) (46) 

4,051,102 1,010,921 5,062,023 

16,205,763 20,256,835 2,6~~L5~ 22,866,376 

(10,464,000) (10,464,000) (2,131,989) (12,595,989) 

808,995 808,995 ---_ .. _,--

.t! .. ~--,_~~~_, 000) (10,464,000) (1,322,994) (11,786,994) 

47,651,675 133,449,430 20,723,047 154,172,477 
13,843,023 13,843,023 830,327 14,673,350 

3,756 2,738 6,494 

93,801 (90,006) 3,795 

13,843,023 13,940,580 743,059 14,683,639 

(2,207,408) (2,207,408) 
(963,133) (963,133) (963,133) 

191,052 191,052 (280,383) (89,331 ) 

,,!~7I,081) (772,081 ) (2,487,791) (3,259,872) 

60,722,617 146,617,929 18,978,315 165,596,244 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

KONSOLIDOVANIIZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. 
U RSD 

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 
Dobit pre oporezivanja 
Usaglasavanje dob;ti pre oporezivanja: 
Amortizacija (Napomena 12) 
Prodaja i rashodovanje nekretnina, postrojenja, opreme i 

nematerijalnih utaganja 
Prodaja i rashodovanje zaliha 
Neto finansijski rashodi (Napomene 15 i 16) 
Ispravke vrednosti i otpisi potrazivanja i kratkorocnih 

finansijskih plasmana 
Ispravke vrednosti i otpisi dugorocnih finansijskih plasm ana 

(Napomene 14 i 8) 
KoriScenje donacija 
Dugorocna primanja zaposlenih (Napomene 14 i 8) 
Promene na: 

Potrazivanjima ad prodaje i datim avansima 
Ostaloj obrtnoj imovini i razgraniCenjima 
Zalihama 
Obavezama iz poslovanja 
Ostalim kratkorocnim obavezama i razgranicenjima 
Odlozenim prihodima (Napomena 29) 
Primanjima zapos(enih 

Placeni rashodi kamata 
Neto prHiv gotovine iz poslovnih aktivnosti 

TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTIINVESTIRANJA 
Nabavke nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih 

ulaganja 
Sticanje pridruzenog preduzeca (Napomena 5.2.) 
Sticanje dodatnih akcija zavisnog pravnog fica 

"Mts banka" a.d. (Napomena 5.2.) 
Prilivi od Dunay osiguranja a.d.o. (Napomena 5.2.) 
Trosak sticanja, umanjen za stecenu gotovinu (Napomena 

5.2.) 
Isplate stambenih kredita datih zaposlenima 
Otplate stambenih kredita datih zapos[enima 
Prilivi po osnovu kamata 
Orocenje depozita i sticanje ostalih finansijskih sredstava 
Dati krediti i potrazivanja 
Prilivi ad prodaje opreme 
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 
Otplate kredita, zajmova i depozita, umanjene za isplate 
Isplacene dividende 
Neto odliy gotovine iz aktivnosti finansiranja 

Neto (odliv)/prHiv gotovine j gotovinskih ekvivalenata 
Gotovina i gotovinski ekyivalenti na pocetku godine 

Gotovinai gotovinski ekvivalenti na kraju godine 
(Napomena 26) 

2015. 

15,248,095 

27,534,344 

696,738 
1,339,885 

678,980 

1,683,191 

112,009 
(1,337,321) 

(307,544) 

(685,002) 
(1,287,435) 

(383,259) 
2,813,378 

5,079,332 
(206,080) 
(354,835) 

50,624,476 
(2,113,260) 

48,211 ,216 

(25,025,844) 
(49,230) 

(324,596) 
250,069 

(1,137,635) 
(19,318) 
198,007 
953,250 

(834,252) 
(21,860) 
47,211 

(25,964,198) 

(15,053,295) 
(11,869,242) 

(26,922,537) 

(4,375,519) 
21,502,818 

17,127,299 

Napomene na stranama od 7 do 77 Cine 
sastavni dec ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

2014. 

17,544,942 

25,434,546 

860,289 
497,723 

3,558,703 

178,753 

(433,310) 
316,780 

(907,412) 
(1,124,450) 

434,233 
(917,418) 

7,014,317 
(379,049) 
146,547 

52,225,194 
(2,340,582) 

49,884,612 

(19,925,150) 
(4,728) 

509,860 
(83,441 ) 
127,963 
509,897 

(384,289) 

51,894 
(19,197,994) 

(14,054,276) 
(3,463,485) 

(17,517,761) 

13,168,857 
8,333,961 

21,502,818 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. 

Iznosi su iskazan; u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST 

Javno preduzece PTT saobracaja "Srbija", Beograd ("JP PTT") je dana 23. maja 1997. 
godine osnovalo Preduzece za telekomunikacije "Telekom 5rbija" a.d., Beograd 
("Matkno preduzece" ili "Telekom 5rbija") i tom prilikom predalo Matknom preduzecu 
sva sredstva telekomunikacija, iskljueujuCl nekretnine i odredena druga sredstva i 
obaveze. Matieno preduzece je registrovano dana 29. maja 1997. godine. Ovim 
konsolidovanim finansijskim izvestajima je obuhvaceno Matkno preduzece i njegova 
zavisna preduzeca (skupa "Grupa" ili pojedinacno "Zavisna preduzeca"). 

Matieno preduzece je akcionarsko drustvo osnovano na neodrecleno vreme. 

U skladu sa Zakonom 0 privrednim drustvima (,,5l. Glasnik RS" br. 36 od 27. maja 2011. 
i br. 99 od 27. decembra 2011. godine), Skupstina akcionara Maticnog preduzeca je 
2012. godine usvojila Statut kojim se utvrduje da su organi upravljanja Matienog 
preduzeca: 5kupstina, Nadzorni odbor i Izvrsni odbor. 

Osnovna delatnost Grupe je pruZanje telekomunikacionih usluga, od kojih su 
najznaeajnije usluge nacionalnog i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne 
telefonske usluge, mobilne telefonske usluge, tranzitiranje saobracaja, zakup linija, 
prenos podataka, iznajmljivanje, izgradnja, upravljanje i zastita mrezne 
infrastrukture, dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, veleprodaja i 
maloprodaja internet usluga, usluge na celom mreznom podrucju, multimedijalne 
usluge, usluge distribucije i emitovanja medijskih sadriaja. 

U 2015. godini Grupa je usia na triiSte virtuelnih mobilnih operatora sa ciljem pruzanja 
usluga korisnicima iz ex YU dijaspore. U decembru 2014. godine Grupa je zapocela 
poslovanje u bankarskom sektoru. 

Od 2006. godine MatiCno preduzece poseduje licencu za mobilnu telefoniju 
(GSM/G5M1800 i UMT5/IMT-2000). U 2007. godini Matieno preduzece je obnovilo licencu 
za fiksnu telekomunikacionu mrezu. Od 2009. godine Matkno preduzece poseduje 
licencu za fiksni bezieni pristup (CDMA). Od marta 2015. godine MatiCno preduzece 
poseduje dozvolu za 4G tehnologiju (1800 MHz). Pored toga, u cetvrtom kvartalu 2015. 
godine zavrsen je javni tender za izdavanje pojedinacnih dozvola za koriScenje radio­
frekvencija u radiofrekvencijskom opsegu 721·821/832-862 MHz i Maticno preduzece je 
istu dobilo. Dozvola ce doprineti unapreclenju brzine interneta i pokrivenosti teritorije 
5rbije. Ista vazi 10 godina sa mogucnoscu produzenja za dodatnih 5 godina. Matkno 
preduzece je steklo pravo na dozvolu u 2015. godini i shod no tome odgovarajuca 
obaveza je priznata na dan 31. decembra 2015. godine. Dana 8. januara 2016. godine 
izvrseno je placanje i dozvola je izdata dana 12. januara 2016. godine. 

U skladu sa Zakonom 0 elektronskim komunikacijama (,,5l. glasnik RS" br. 44 od 30. 
juna 2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske 
usluge ("RATEL" ili "Agencija") je definisala devet trZiSta koja podlezu prethodnoj 
regulaciji u 5rbiji. RazliCite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od trziSta za 
koje je proglasen za operatora sa znaeajnom triiSnom snagom. Izmedu ostalih propisane 
su sledece obaveze: objavljivanje odredenih podataka u formi standardne ponude, 
nediskriminatorsko postupanje, omogucavanje pristupa i koriScenje elemenata mreze i 
pripadajuc'ih sredstava, kontrola cena, primena troskovnog raeunovodstva, zabrana 
obraeunavanja prekomernih cena, tarifna kontrola, itd. 

MatiCno preduzece je 2011. godine proglaseno za operatora sa znacajnom trziSnom 
snagom na svim trziStima, osim na maloprodajnom trzistu distribucije medijskih 
sadrzaja. 

SediSte Maticnog preduzeca je u Beogradu, Takovska 2, Republika 5rbija. 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST (Nastavak) 

Grupa je na dan 31. decem bra 2015. godine imala 12,686 zaposlenih (31. decembar 
2014. godine: 13,289 zaposlenih). Od navedenog broja, u Maticnom preduzecu je bilo 
8,449 zaposlenih (31. decembar 2014. godine: 9,015 zaposlenih), a u zavisnim 
preduzec'ima 4,237 zaposlenih (31. decembar 2014. godine: 4,274 zaposlenih). 

2. PREGlED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA 

Konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2015. su 
sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). 
Grupa sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa MSFI na osnovu principa 
korporativnog upravljanja. 

Konsolidovalli finansijski izvestaji su odobreni od strane Nadzornog odbora Maticnog 
preduzeca dana xxx 2016. godine. 

U sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja Grupa je primenjivala 
racunovodstvene politike, od kojih su znacajne obelodanjene u Napomeni 5.5. 

3. FUNKCIONAlNA IIZVESTAJNA VALUTA 

Funkcionalna i izvestajna valuta Grupe je dinar (RSD). Konsolidovani finansijski izvestaji 
Grupe su iskazani u hiljadama dinara, osim aka drugaCije nije naznaceno. 

4. KORISCENJE PROCENA I PROSUDIVANJA 

Priprema konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva 
da vrsi procene i koristi pretpostavke koje utieu na iskazivanje vrednosti imovine i 
obaveza i obelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na datum izvestavanja, 
kao i prihoda i rashoda u izvestajnom periodu. Te procene i sa njima povezane 
pretpostavke su zasnovane na informacijama dostupnim na datum izvestavanja. Stvarni 
rezultati se mogu razlikovati od takvih procena. 

Procene i povezane pretpostavke se kontinuirano preispituju, a izmene u procenama se 
priznaju prospektivno. 

Procene i pretpostavke za koje postoji znacajan rizik da magu rezultirati u materijalno 
znacajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom 
izvestajnom periodu razmotrene su u nastavku. 

8 
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4. 

5. 

5.1. 

KORISCENJE PROCENA I PROSUOIVANJA (Nastavak) 

Opis procene Napo",ena Vrsta obelodanjene informacije 

Obezvredenje stalne imovine i 5.5.15(a), 
- Kljucne pretpostavke koriSteneu 

odredivanju nadoknadive goodwill-a 18 vrednosti 
Korisni vek nematerijalnih 

5.5.11 
Karisni vek i metod amortizacije, 

ulaganja i osnovnih sredstava rezidualna vrednost 

Ispravka vrednosti kredita i 5.5.13.1, Metodologija koriScena za 

potrazivanja 21, 23 utvrdivanje nadoknadive 
vrednosti 

Tekuc'i i odlozeni porez na 5.5.19, Priznavanje odlozenih poreskih 

dobit 17 sredstava i obaveza, transferne 
cene 

Primanja zaposlenih 5.5.18, Diskontne stope, rast zarada, 
30 ocekivani prosecni zivotni vek 

5.5.17, Pretpostavke koje predstavljaju 
Rezervisanja 

30 
os nov za rezervisanja za sudske 
sporove 
Raspodela prihoda na svaku 

Prihodi 5.5.1, odvojivu komponentu ponudenog 
7 paketa na osnovu njihovih 

relativnih fer vrednosti 

[spravka vrednosti zaliha sa 5.5.12, Metodologija koriScena u 

sporijim obrtom 22 odredivanju neto prodajne 
vrednosti zaliha 

RACUNOVODSTVENE POLITIKE 

OSNOVE ODMERAVANJA I NACELO STALNOSTI 

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog 
troska, osim finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju koja su iskazana po fer 
vrednosti. 

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom stalnosti 
poslovanja ("going concern" konceptom) koji podrazumeva da ce Grupa nastaviti da 
posluje u doglednoj buducnosti. 

Kratkorocne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine u iznosu od RSD 13,027,515 
hiljada na dan 31. decembra 2015. godine. Grupa ulaze napore da poboljsa trziSnu 
poziciju i us luge putem ponude raznovrsnih konvergentnih usluga i modernizacije 
mreze, kao i akvizicijama na drugim triiStima. 

Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom. Likvidnost i dospece obaveza se detaljno 
prate. Uz solidnu naplatu potrazivanja, Grupa ostvaruje dovoljno novcanih priliva iz 
poslovnih aktivnosti i blagovremeno izmiruje svoje obaveze. U slucaju potrebe, Grupa 
ima na raspolaganju eksterne izvore finansiranja. Rukovodstvo smatra da ce navedena 
sredstva zajedno sa ocekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti biti dovoljna da Grupa 
ispuni svoje ugovorne obaveze u 2016. godini. 

5.2.. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE 

Zavisna preduzeca su pravna lica kontrolisana od strane Grupe. Grupa ima kontrolu nad 
pravnim licem u kome ima ucesce u kapitalu kada ima izlozenosti ili pravo na varijabilne 
prinose po osnovu svog ucesca u kapitalu i kada ima mogucnost da utice na te prinose 
kroz svoju moe nad pravnim lkem u koje je ulozeno. Zavisna preduzeca se u celosti 
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2015. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak) 

---_. 

konsaliduju od dana kada se kontrola prenese na Grupu, a isklju(uju iz konsolidacije od 
dana kada navedena kontrola prestane. 

Grupa Ima ucesce u vlasniStvu sledeCih zavisnih i pridruzenih preduzeca na dan 31. 
decem bra 2015. godine: 

Naziv zavisnog/pridruzenog pravnog liea 

HTelus" a.d., Beograd) Srbija 
HMtel" d.D.a., Podgorica, (rna Gora 
"Telekom Srpske" a.d., Banja Luka, Republika Srpska 
"TS:NET" B.V., Amsterdam, Holandija 
"HO-WIN" d.c.o., Beograd, Srbija 
"Mts banka" a.d., Beograd, Srbija 
"MTS" d.o.a., Severna Mitrovica, Srbija 
"DIMEDIA GROUP" S.A., Zeneva, Svajearska 
"G04YU" d.o.o., Beograd, Srbija 

% ucesca 

100% 
83% 
65% 

100% 
51% 
76% 

100% 
50% 
50% 

5 obzirom da su MatiCno preduzece i zavisno preduzece "Telekom Srpske" vlasniei 51%, 
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeca "Mtel", efektivna stopa za konsolidaciju 
zavisnog preduzeca "Mtel" iznosi 83%. 

Finansijski izvestaji Maticnog preduzeca i zavisnih preduzeca koriSceni u sastavljanju 
prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja sadnjeni su na isti izvestajni datum. 
Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su sastavljeni koriScenjem uniform nih 
racunovodstvenih politika za sli(ne transakeije i dogadaje. 

Sve transakcije izmedu preduzeca, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po osnovu 
medusobnih transakcija su eliminisani prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih 
izvestaja. 

Metod stieanja je primenjen za racunovodstveno obuhvatanje stieanja zavisnih 
preduzeca kada je Grupa stekla kontrolu. 

Trosak sticanja zavisnog preduzeca odmerava se kao fer vrednost datih sredstava, 
emitovanih hartija od vrednosti i obaveza nastalih iii preuzetih na dan preuzimanja 
uvecan za troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju. 

Sredstva koja su stecena kupovinom zavisnog preduzeca i koja se pojedinacno mogu 
identifikovati, kao i stvarne i poteneijalne preuzete obaveze u poslovnoj kombinaciji, 
inieijalno su odmereni po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim u(esca bez 
prava kontrole. Iznos viSka troska stieanja iznad fer vrednosti udela Grupe u stecenoj 
neto imovini zavisnih preduzeca koja se mogla identifikovati evidentiran je kao 
goodwill. Testiranje obezvredenja goodwill-a se vrsi godiSnje. Dobit prilikom sticanja 
se priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu u momentu sticanja. Transakcioni troskovi 
se priznaju u momentu nastanka. Trosak sticanja ne ukljucuje iznose koji su rezultat 
prethodnih medusobnih transakcija. Takvi iznosi se priznaju u izvestaju 0 ukupnom 
rezultatu. 

U skladu sa odlukama statutarnih organa i vazedm zakonskim propisima, Grupa je u 
februaru 2015. godine stekla dodatnih 2.1 % u(esca u kapitalu zavisnog pravnog liea "Mts 
banka" i platila naknadu u iznosu ad RSD 136,154 hiljade (od cega se iznos od RSD 
64,558 hiljada odnosi na otkupljene sopstvene akcije zavisnog pravnog liea "Mts 
banka"). 
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U decembru 2015. godine, Grupa je stekla dodatno ucesce od 18.16% u kapitalu zavisnog 
pravnog lica "Mts banka" i platila naknadu u iznosu od RSD 253,000 hiljade. S druge 
strane, u decembru 2015. godine kompanija "Dunav osiguranje" a.d.o., Beograd, kao 
veCinski akcionar Banke pre datum a sticanja, a u skladu sa odredbama kupoprodajnog 
ugovora, izmirila je svoju obavezu prema Grupi u iznosu od RSD 250,069 hiljada. Shodno 
tome, kao sto je obelodanjeno u Napomeni 36. na dan 31. decembra 2015. godine 
izvrsena je korekcija fer vrednosti inicijalne prenete naknade u 2014. godini (kada je 
Grupa postala vlasnik Banke). 

U martu 2015. godine zavisno preduzece "Telekom Srpske" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzecu "Cabling", Placena je naknada iznosu od EUR 8,5 miliona, U junu 2015, 
godine 100% vlasniStva u preduzecu "Cabling", cija procenjena vrednost iznosi EUR 8,5 
miliona, preneto je na zavisno preduzece "Mtel". 

U isto vreme, kao nenovcani ulog, Maticno preduzece je prenelo 100% vlasniStva u 
zavisnom preduzecu HFibernet") cija je vrednost utvrdena ad strane nezavisnog 
procenitelja u iznosu od EUR 7,5 miliona, Kako bi se ocuvala postojeca vlasniCka 
struktura zavisnog preduzeca "Mtel", MatiCno preduzece je izvrsilo uplatu dodatnog 
uloga u novcu od EUR 1,346,939 (RSD 162,048 hiljada), Promena vlasniStva je 
registrovana u Centralnom registru privrednih subjekata u Podgorici u junu 2015, 
godine, 

Pored toga, u junu 2015, godine zavisno preduzece "Mtel" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzecima "Media Net" i "Elta Mont", Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hiljada 
(RSD 36,181 hiljada) i EUR 685 hiljada (RSD 82,614 hiljada), respektivno. 

Ukupna naknada placena za akviziciju preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" 
iznosila je RSD 1,143,931 hiljade, Rukovodstvo smatra da ce ove akvizicije povecati 
tdiSno ui'esce i da ce ponuda kablovskog interneta i TV usluga ojacati poziciju na trziStu 
Crne Gore, 

Na dan 30. septembra 2015, godine, zavisno preduzece "Mtel" je izvrsilo pripajanje 
svih svojih zavisnih preduzeca (stecenih i prenetih), 

Dana 12. oktobra 2015, godine osnovano je novo preduzece "MTS" d,o,o, i registrovano 
u Severnoj Mitrovici (Kosovska Mitrovica), Grupa je 100% vlasnik ovog preduzeca, 
Osnivacki kapital iznasi EUR 25 hiljada (RSD 3,007 hiljada), Osnovna delatnost ovog 
preduzeca je pruzanje telekomunikacionih usluga. 

Ucesce bez prova kontroie 

Ucesce bez prava kontrole se odmerava proporcionalno ucescu u identifikovanoj neto 
imovini zavisnog preduzeca na datum njegovog sticanja, Promene ucesca Grupe u 
zavisnom preduzecu koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u okviru 
kapitala, 

Transakcije pod zajednickom kontroiom 

Pre nos vlasniStva nad zavisnim preduzecem "Fibernet" tretira se kao transakcija pod 
zajednii'kom kontrolom. Restrukturiranje Grupe sa istim maticnim preduzecem 
predstavlja transakciju pod zajedniCkom kontrolom, Osnov za konsolidaciju je 
knjigovodstvena vrednost imovine i obaveza preduzeca koje se prenosi, a razlika izmedu 
placene naknade i vrednosti kapitala tog preduzeca se priznaje u okviru kapitala Grupe, 
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Gubitak kontrole 

Kada Grupa izgubi kontrolu nad zavisnim preduzecem, prestaje da priznaje njegova 
sredstva i obaveze, kao i ucesce bez prava kontrole i ostale komponente kapitala. Dobit 
ili gubitak nastao tom prilikom se priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu. Preostalo 
ucesce u bivsem zavisnom preduzecu se odmerava po fer vrednosti kada dode do 
gubitka kontrole. 

Zajednicko ulogonje 

Grupa ima zajednicka ulaganja u pridruzeno preduzece. ZajedniCko ulaganje 
predstavlja aranzman u kome Grupa ima zajednicku kontrolu nad preduzecem i ima 
pravo na neto stecenu imovinu viSe nego prava nad imovinom i obavezama pridruzenog 
preduzeca. Pridruzeno preduzece se racunovodstveno obuhvata metodom udela. 
Ulaganje se inieijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, koja ukljucuje transakeione 
troskove. Nakon pocetnog priznavanja, u konsolidovanim finansijskim izvestajima 
priznaje se ucesce Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog 
preduzeca, sve do momenta gubitka znacajnog uticaja ili zajednlCke kontrole. 

Dana 27. jula 2015. godine don eta je Odluka 0 stieanju 50% ucesca u preduzecu 
"G04YU" d.o.o. Beograd u iznosu od RSD 30 hiljada (EUR 250). U avgustu 2015. godine 
izvrsena je dokapitalizaeija u iznosu ad RSD 49,200 hiljada. Osnovna delatnost stecenog 
preduzeca je pruzanje telekomunikacionih usluga kupcima u maloprodaji (uglavnom za 
dijasporu Srbije i ex YU zemalja). 

5.3. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA I NOVI STANDARD I I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI 

(a) Novi standardi, izmene i tumacenja postojeCih standarda koji se obavezno 
primenjuju pry; put za finansijsku godinu koja poCinje 1. januara 2015. 

Primena sledeCih standarda, tumacenja standarda (IFRle) i izmena i dopuna postojeCih 
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. 
januara 2015. nije imala za rezultat promene racunovodstvenih politika, niti materijalni 
efekat na konsolidovane finansijske izvestaje: 

• Utvrdeni planovi primanja: Dugorocna primanja zaposlenih (Izmene i dopune MRS 
19) 

• GodiSnja unapredenja MSFI, eiklus 2010·2012 (razni standardi) 
• Godisnja unapredenja MSFI, eiklus 2011·2013 (razni standardi) 

Ove izmene nemaju utieaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Grupe. 
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(b) Objavljeni standard; koji jos uvek nisu usvojeni 

Izvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumacenja je objavljen i vazeCi je 
za godiSnje periode koji poCinju posle 1. januara 2015. ali nisu primenjeni na prHozene 
konsolidovane finansijske izvestaje. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu su navedeni 
u nastavku. Grupa se nije opredelila za raniju primenu ovih standarda. 

MSFI 9 Finansijski instrumenti 

MSF! 9, objavljen u julu 2014. godine, zamenjuje postojece smernice MRS 39 Finansijski 
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice u vezi 
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model ocekivanog kreditnog 
gubitka u cHju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve 
racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u vezi priznavanja i 
prestanka priznavanja finansijskih instrumenata iz MRS 39. 

MSFI 9 je vazeci za godiSnje izvestajne periode koji poCinju 1. januara 2018. ili kasnije, 
pri cemu je dozvoljena ranija primena. 

MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora so korisnicima 

MSFI15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odreclivanje da Ii, u kom iznosu i kada se priznaje 
prihod. Njime se zarnenjuju postojece smernice u vezi priznavanja prihoda, ukljucujuCi 
MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori 0 izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti kupaca. 

MSFI15 je vazeCi za godiSnje periode koji paCinju 1. januara 2018. ili kasnije, pri cemu 
je dozvoljena ranija primena. 

Ulaganje u entitete (Izmene i dopune MSFlI0, MSFl12 i MRS 27) 

Izmene i dopune MRS 27: Metod ucesca u pojedinacnim finansijskim izvestajima - MRS 
27 Pojedinacni finansijski izvestaji (kao sto je dopunjen 2011. godine) ponovo uvodi 
metod ucesca kao opciju za racunovodstveno obuhvatanje investicija u zavisna 
preduzeea, zajednicka ulaganja i povezana preduzeca u pojedinacnim finansijskim 
izvestajima entiteta. Izmene su na snazi za godiSnje peri ode koji pocinju 1. januara 
2016. iii kasnije. Ranija primena je dopustena. 

Godisnjo unapreaenja MSF/, ciklus 2012-2014 na dan 25. septembra 2014. godine 

Izmene i dopune su na snazi za godiSnje periode koji pocinju 1. januara 2016. Hi kasnije. 

Izrnene i dopune MRS 16 i MRS 38 

Ove izmene i dopune se odnose na pojasnjenje prihvatljivog metoda obracuna 
amortizacije. Izmene i dopune su na snazi za godiSnje periode koji poCinju 1. januara 
2016. Hi kasnije. 

MSFI 16 Lizing 

MSFI 16 Lizing, objavljen u januaru 2016. godine, zamenjuje postojece smernice za MRS 
17 Lizing. MSFI 16 definiSe priznavanje, merenje, prezentaciju i obelodanjivanje 
lizinga. Standard definiSe pojedina':ni racunovodstveni model, zahtevajuCi od zakupaca 
priznavanje sredstava i obaveza za sve lizinge, osim ukoliko lizing ima dospece krace 
od 12 meseci iii ukoliko je sredstvo lizinga male vrednosti. 
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(b) Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni (Nastavak) 

MSFI 16 Lizing (Nastavak) 

MSFI16 je vazed za godiSnje periode koji poi'inju 1. januara 2019. ili kasnije, pri cemu 
je dozvoljena ranija primena ukoliko se primenjuje i MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora 
sa korisnicima. 

Grupa razmatra potencijalne efekte primene ovih standarda i izmena standarda na 
konsolidovane finansijske izvestaje. 

5.4. UPOREDNI PODACI 

Uporedne podatke Cine revidirani konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se 
zavrsila 31. decembra 2014. pripremljeni u skladu sa MSFI. 

Odredeni uporedni padaei u konsolidovanom izvestaju 0 tokovima gotovine su 
reklasifikovani u cilju usaglasavanja sa njihovom prezentacijom u tekucem periodu. 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POllTIKA 

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), racunovodstvene politike i proeene 
koriScene u pripremi ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja su u skladu sa politi kama 
i procenama primenjenim u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja za godinu 
koja se zavrsila 31. deeembra 2014. 

5.5.1. Prihodi ad prodaje 

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena ili ce biti 
primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi ad pruzenih usluga 
se priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene usluge realizovane. 

5.5.1.1. Prihodi ad fiksne telefonije 

(a) Prihodi od telefonskog saobracaja 

Prihodi ad dolaznih i odlaznih telefonskih poziva se priznaju u trenutku kada su us luge 
izvrsene. 

Prihodi ad prodaje telefonskih kartica se priznaju prilikom njihovog koriScenja ili nakon 
isteka. Na dan izvestavanja neutroseni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira 
se kao unapred naplaceni prihod. 

(b) Naknada za telefonski prikljui'ak 

Naknada za telefonski prikljucak predstavlja nadoknadu za koriScenje telefonskih linija. 
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporeionalnoj osnovi tokom perioda pruzanja 
usluga. 

(e) Prihodi od prikljucaka i instalacionih usluga 

Prihodi od ukljucivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po 
osnovu fakturisane nadoknade za ukljucenje novih pretplatnika i troskova instalacije. 5 
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene kamponente, 
prihodi po Qvom osnovu se priznaju u periodu u kame je korisnik prikljucen na mrdu. 
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5.S. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.5.1. Prihodi od prodaje (Nastavak) 

5.5.1.1. Prihodi od fiksne telefonije (Nastavak) 

(d) Prihodi od ostaUh telekomunikac;onih us{uga 

Ovi prihodi uglavnom se odnose na iznajmljivanje telefonskih kapaciteta - vodova, 
prenos podataka, listing poziva, us luge govorne poste i drugo. Navedeni prihodi se 
priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrsena. Prihod od iznajmljivanja 
telefonskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 zakupu. 
Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se znacajni rizici i koristi od vlasniStva nad 
opremom prenesu na kupca. 

5.5.1.2. Prihodi od mobilne telefonije 

Prihodi od mobilne telefonije se najvecim delom odnose na prihode po osnovu prepaid 
i postpaid usluga, kao sto su utroseni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne 
poruke, mesei'ne naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona 
i drugih usluga. Prihod od pruzenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje 
kada je usluga pruzena i to u meri u kojoj je usluga iskoriScena. Unapred naplaceni 
iznasi se razgranicavaju do momenta koriScenja ili isteka vazenja dopune. 

5.5.1.3. Ugovori sa viSe elemenata (MEA) 

Za pojedine us luge u oblasti mobilne tetefonije, ugovori sa viSe elemenata obii'no 
ukljucuju pradaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor 0 telefonskoj usluzi. 
Generalno, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne "racunovodstvene 
jedinice" na osnovu utvrdenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinai'ni 
element. Ukupan fiksni ili utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje na pojedinacnu 
racunovodstvenu jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti. 

5.5.1.4. Kombinovani paketi usluga 

Grupa takode pruza i kombinovane pakete usluga koji korisnicima uz ugovornu obavezu 
obezbeduju usluge fiksne telefonije, ADSL usluge, postpaid pakete mobilne telefonije i 
TV usluge. 

5.5.1.5. Troskovi sticanja korisnika, troskovi reklama i povezani troskovi 

Troskovi sticanja korisnika, osim troskova programa lojalnosti (Napomena 5.5.4.), se 
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Troskovi reklame, promocije, 
sponzorstva, komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su 
nastali. 

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog saobracaja 

5.5.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog abracuna fiksne telefonije 

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna odnose se na prihode i rashode od 
medunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobracaja ostvarenog sa zemljama sa 
kojima je uspostavljen direktan obracun medunarodnog telefonskog saobracaja. Deo 
ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. Pored toga, 
Clanice Grupe pruzaju usluge tranzitiranja dolaznog telefonskog saobracaja 
medunarodnih operatora koji terminira u mreze drugih nacionalnih operatora. 
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5.S. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog saobracaja (Nastavak) 

5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga 

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobracaja sa inostranim 
operatorima mobilne telefonije, sa kojima je zakljui'en Medunarodni roaming 
sporazum, evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani 
inostranim operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani ad strane inostranih 
operatora. 

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na 
osnovu procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. 

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene kolkine 
roaming saobracaja) vrsi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po odobrenju 
istog i obrnuto. 

5.5.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije 

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u brute iznosu u trenutku njihovog 
nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova operatora. 

Prihodi ad interkonekcije ukljucuju, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobracaja 
u fiksnu/mobilnu mrezu Clanica Grupe i prihode od zakupa vodova za interkonekciju, 
prihode ad dolaznog medunarodnog saobracaja iz mreza inostranih operatora, koji 
preko mreza drugih nacionalnih operatora terminira u mreze clanica Grupe, kao i 
prihode po osnovu tranzitiranja medunarodnog polaznog saobracaja iz mreza drugih 
nacionalnih operatora koji preko mreza Clanica Grupe terminira u mreie inostranih 
operatora i interkonekcijskog SMS. 

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobracaja iz 
fiksnelmobilne mreze danica Grupe ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa 
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osnovu dolaznog medunarodnog saobracaja 
iz mreza inostranih operatora koji preko mreza Clanica Grupe terminira u mreze drugih 
nacionalnih operatora i interkonekcijskog SMS. 

5.5.4. Programi lojalnosti 

Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju buduCih pogodnosti za kupce (kao sto su 
minuti razgovora ili popusti na aparate) na osnovu koriScenja usluga ili kupovine aparata 
u dosadasnjem periodu. 

5.S.5. Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki 

Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao 
troskovi po njihovom nastanku (Napomena 11). 

Troskovi tekuceg odrzavanja najveCim delom se odnose na odriavanje 
telekomunikacione opreme, mesnih mreza, racunarske opreme i softvera. 
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5.5.6. Troskovi pozajmljivanja 

Troskovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka. 
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troskove nastale u vezi sa 
pozajmljivanjem sredstava. 

Troskovi pozajmljivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju Hi izradu 
kvaUfikovanog sredstva, za koje je potreban duzi vremenski period da bi bito spremno 
za nameravanu upotrebu iti prodaju, kapitalizuju se kao dec nabavne vrednosti tog 
sredstva. 

5.5.7. Finansijski prihodi/rashodi 

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika i os tale 
finansijske prihode. Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, 
negativnih kursnih razUka i ostale finansijske rashode. 

Kursne razlike priznaju se kao finansijski prihodi iii finansijski rashodi, u zavisnosti od 
toga da li je efekat kretanja deviznih val uta pozitivan iti negativan. 

Prihodi i rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope. 

5.S.B. Preracunavanje stranih sredstava placanja 

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izvestavanja 
prerai'unavaju u njihovu dinarsku protivvrednost, primenom zvanii'nih deviznih kurseva 
Narodne banke Srbije vazeCih na taj dan (Napomena 38). 

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom trosku ne 
prerai'unavaju se na kurs vazeCi na dan izvestavanja. 

Pozitivne i negativne kursne razlike se priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu kao 
prihod (Napomena 15) iti rashod (Napomena 16). 

Poslovanje u inostranstvu 

Sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica u inostranstvu, ukljucujuCi goodwill i korekcije 
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se prerai'unavaju u njihovu dinarsku protivvrednost 
po kursu vazecem na datum izvestavanja osim poslovnih kombinacija realizovanih u 
izvestajnom periodu. Sredstva i obaveze po osnovu poslovne kombinacije realizovane u 
izvestajnom periodu se preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po kursu 
vazecem na dan transakcije. Prihodi i rashodi zavisnih pravnih lica u inostranstvu se 
prerai'unavaju po prosei'noj vrednosti mesei'nih deviznih kurseva u toku izvestajnog 
perioda. Kursne razlike po osnovu prerai'una valuta se priznaju u okviru ostalog ukupnog 
rezultata i ukljucuju se u rezerve po osnovu preracuna valuta, osim dela koji se odnosi 
na ui'esce bez prava kontrole. 

Kada se zavisna pravna lica u inostranstvu u potpunosti iti delimii'no otude i dode do 
gubitka kontrole, znai'ajnog ui'esca Hi zajednii'kog ulaganja, iznos kursnih razlika po 
osnovu prerai'una valuta se priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu kao dobit Hi 
gubitak po osnovu otudenja. Ukoliko Grupa otudi dec ucesca u zavisnom preduzecu a 
pritom zadrzi kontrolu nad njim, onda se odgovarajuci procenat ukupnog iznosa kursnih 
razlika alocira na ui'esce bez prava kontrole. 
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5.5.9. Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine 

Nekretnine, postrojenja, oprema i Investicione nekretnine iskazani su po nabavnoj 
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane 
gubitke zbog umanjenja vrednosti. 

Nabavnu vrednost cini vrednost po fakturi dobavljaca ukljucujuci carine, poreze koji se 
ne mogu refundlrati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne 
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste ifili rabate 
(poklone) prilikom njenog utvrdivanja. Nabavna vrednost nekretnina I opreme 
izgradenlh u sopstvenoj rezljl je njihova nabavna vrednost na datum kada su Izgradnja 
Hi razvoj zavrseni. 

Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ona sredstva i'iji je oceklvani 
korisni vek upotrebe duzi od jedne godine. 

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako I samo ako je 
verovatno da ce buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu 
i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano mer;ti. Dodatno, naknadno ulaganje se 
kapitalizuje samo ako doprlnosi povecanju kapaeiteta sredstva I unapredenju kvallteta 
pruzenih usluga i ako je verovatno da ce buduce ekonomske korlstl povezane sa 
ulaganjem pritieati u Grupu. Troskovi redovnog odrzavanja nekretnina, postrojenja i 
opreme terete troskove tekuceg izvestajnog perioda (Napomena 5.5.5.). 

Dobiei i gubiei koji se javljaju prilikom prodaje iii rashodovanja nekretnina, postrojenja 
i opreme prlznaju se u okviru ostalih poslovnlh prihoda ili ostalih poslovnlh rashoda. 

Investieione nekretnlne predstavljaju imovinu koja se poseduje u eilju ostvarenja 
prihoda po osnovu zakupnina ili uvecanja kapitala ili oboje, a ne za prodaju u okviru 
redovnog poslovanja, proizvodnju ili nabavku robe i usluga ili admlnlstrativne svrhe. 
Pocetno priznavanje investiclonih nekretnina se vrsl po nabavnoj vrednosti uvecanoj za 
transakeione troskove, ako postoje. Za naknadno vrednovanje investicionih nekretnina 
nakon pocetnog prlznavanja, prlmenjuje se metod nabavne vrednosti. 

5.5.10. Nematerijaina ulaganja I goodwill 

Nematerijalna ulaganja I goodwill Grupe se sastoje od goodwill·a, odnosa sa kupcima, 
poslovnog imena ("brand"), softvera, telekomunlkacionlh licenci i ostalih licenci. 
Nematerijalna ulaganja Iskazana su po nabavnoj vrednostl umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti (Izuzev goodwill' a i poslovnog imena) i eventualne akumulirane 
gubitke od umanjenja vrednosti. 

Goodwill predstavlja viSak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti 
prepoznatljivih sredstava stecenih preduzeca "Telekom Srpske", "HD'WIN", 
"Logosoft", "Mts banka", HCabling" J "Media Net" i "Etta Mont" na dan sticanja. Priznati 
goodwill se testira godiSnje kako bi se utvrdilo da Ii mu je vrednost umanjena i iskazuje 
se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja 
vrednosti. Gubici po osnovu obezvredenja goodwill-a se ne ukidaju. Pretpostavljeno je 
da goodwill ima neogranicen vek trajanja. 

Ugovorni odnosi sa kupclma prlbavljeni u poslovnoj komblnaclji sticanja preduzeca 
"Telekom Srpske" i "Logosoft" priznaju se po fer vrednosti na datum pribavljanja. 
Ugovorni odnosi sa kupcima imaju ogranicen vek trajanja I Iskazuju se po nabavnoj 
vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti. 
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5.5.10. Nematerljaina ulaganja I goodwill (Nastavak) 

Amortizacija se obracunava primenom proporcianalne metode u ocekivanom veku 
trajanja odnosa sa kupcima. 

Poslovno ime ("brand") predstavlja priznatu identifikovanu vrednost prilikom stleanja 
zavisnog preduzeca "HD-WIN". Poslovno ime "Arena Sport" predstavlja prepoznatljiv 
znak u pruzanju sportskog programa preko TV distributera od strane trenutnih i 
potencijalnih korisnika. Poslovno ime stvara ustede u troskovima koji su jednaki 
naknadama koje se placaju za koriScenje slicnih poslovnih imena. Pomenuta usteda za 
naknade za koriScenje poslovnog imena izracunata je na osnovu projektovanih prihoda 
od distribucije TV prava i srednje stope naknade za koriScenje poslovnog imena 
uporedivih licenciranih proizvoda. Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neograniCen 
vek trajanja. 

Izdaci vezani za odriavanje softvera priznaju se kao trosak u periodu kada nastanu. 

Izdaci po osnovu istrazivanja i razvoja se priznaju kao trosak u periodu u kome nastanu. 
Izdaci za razvoj se kapitalizuju iskljuCivo ako se izdatak moze pouzdano izmeriti, ako je 
proizvod ili proces tehniCki i komercijalno izvodljiv, ako su buduce ekonomske koristi 
verovatne i Grupa ima nameru i raspolaze adekvatnim resursima da zavrsi razvoj i da 
koristi odnosno da proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon 
pocetnog priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti urnanjenoj 
za akumuliranu ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvredenja, ako postoje. 

5.5.11. Amortizacija 

Otpisivanje nekretnina, postrojenja, opreme, investleionih nekretnina i nematerijalnih 
u[aganja se vrsi primenom proporcionalne rnetode kojom se vrednost sredstava u 
potpunosti otpisuje tokom procenjenog korisnog veka upotrebe. 

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme, investleionh 
nekretnina i nernaterijalnih ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim 
sredstvima, kao i na ocekivanom tehnickom razvoju i promenarna na koje utice veliki 
broj ekonomskih ilili industrijskih faktora. 

Otpisivanje se vrsi po stopama koje su zasnovane na procenjenom korisnom veku 
upotrebe sredstava predlozenim ad strane nadleznih strucnih sluzbi. Korisni vek 
upotrebe i rezidualna vrednost se preispituju najmanje na kraju svake poslovne godine 
i uskladuju kada je potrebno. 

U toku 2014. godine, MatiCno preduzece je preispitalo koristan vek upotrebe, stope 
amortizacije i rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi 
amortizacije za 2014. godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. 
Izrnenjene stope amortizacije su primenjene od 1. januara 2014. godine. 

MatiCno preduzece je sprovelo rekonstrukciju registra osnovnih sredstava (ROS) koja je 
zavrsena krajem 2015. godine. Cilj rekonstrukcije je bio restrukturiranje i regrupisanje 
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe. Rekonstrukcija se odnosila 
samo na tehnolosku imovinu. Kao generalni rezultat skracen je koristan vek upotrebe 
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja i u skladu sa tim izmenjene 
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacije procenjen je u iznosu od RSD 
1,836,034 hiljade, ukljucujuCi i jednokratni efekat od RSD 1,438,934 hiljade. Izmenjene 
stope amortizacije se primenjuju ad 1. januara 2015. godine. 
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5.5.11. Amortizacija (Nastavak) 

Pored toga, poklonjena sredstva koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u izvestaju 0 

finansijskoj poziciji u prethodnim periodima, ukinuta su u korist izvestaja 0 ukupnom 
rezultatu kao posledica skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije 
registra osnovnih sredstava Maticnog preduzeea. Prihod po ovom osnovu je priznat u 
iznosu ad RSD 980,941 hiljadu (Napomena 8). 

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja, opreme i investicionih 
nekretnina za izvestajne godine date su u sledeeem pregledu: 

Pristupna mreza, spojni kablovi, 
kablovska kanalizacija, stubovi 

Investicione nekretnine 
Centrale i prenosni uredaji 
Ostala oprema 
Ulaganja u tude nekretnine i opremu 

2015. 

1.50% . 12.50% 
1.30% 

2.50% • 80% 
5% • 50% 

6.67% . 50% 

2014. 

1.50% . 10% 
1.30% 

2.50%·50% 
5%·50% 

5.55% • 50% 

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za izvestajne godine su 
sledeee: 

201 2014. 

Odnosi sa kupcima 4.35% . 6.67% 4.35% . 6.67% 
Licenca za UMTS/GSM mrezu 6.67% . 50% 6.67% . 50% 
Dozvola za LTE 4G (1800 MHz) 8.50% 
CDMAIWiMAX licenca 10% • 20% 10%·20% 
Licence za softvere 20%·50% 20% . 50% 
Licence za softvere mobilne telefonije 10% 10% 
Softveri 20% • 33.33% 20% . 33.33% 
Ostala nematerijalna ulaganja 5% 5% 

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i 
nematerijalnih ulaganja poi'inje kada se ova sredstva stave u upotrebu. ZemljiSte i 
sredstva koja imaju neograniceni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne 
podlezu amortizaciji. 

5.5.12. Zalihe 

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona 
niza. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uveeana za 
transportne i ostale zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu 
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosecne 
ponderisane nabavne cene. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj bi zalihe mogle biti 
prodate u normalnim uslovima poslovanja po odbitku troskova prodaje. 

Za sporoobrtne i zastarele zalihe vrsi se ispravka vrednosti, na osnovu koeficijenata obrta 
i najbolje procene rukovodstva u vezi buduCih planova koriScenja zaliha. 

20 



PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.5.13. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove 
transakcija, koji su direktno pripisivi nabavei ili emitovanju finansijskog sredstva ili 
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju 
po fer vrednosti kroz izvestaj 0 ukupnom rezultatu). 

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u konsolidovanom izvestaju 0 finansijskoj 
poziciji od momenta kada je Grupa ugovornim odredbama vezana za instrument. 

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog 
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. 

Nederivatna finansijska sredstva Grupe cine gotovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i 
potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. 

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doSlo do isteka ugovornog prava ili 
prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva i kada je Grupa izvrSila prenos 
svih rizika i koristi koji proisticu iz vlasniStva nad sredstvom. 

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim 
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom triiStu. Ukljucuju se u obrtnu imovinu, osim 
ukoliko su im rokovi dospeca duzi ad 12 meseci nakan datuma izvestavanja. U tom slucaju 
se klasifikuju kao stalna imovina. 

Grupa prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovala nijedno od svojih finansijskih 
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz izvestaj 0 ukupnom rezultatu. 

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikaeije, kao sto sledi: 

(a) Osta/a dugorocna tinonsijsko sredstvo 

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju dugorocna beskamatna potrazivanja ad 
zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugorocna kamatonosna 
potrazivanja od zaposlenih po osnovu adobrenih stambenih kredita, ostale dugorocne 
plasmane, depozite i unapred placene zakupe. 

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriScenjem 
trziSne kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu 
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 

U sluraju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti obezvredeni, 
Grupa vrsi proeenu nadoknadivog iznosa i iznos gubitka nastalog po osnovu umanjenja 
vrednosti plasmana evidentira u okviru ostalih finansijskih rashoda. Ostala dugorocna 
finansijska sredstva obuhvataju i unapred placeni zakup, koji se vrednuje po 
amortizovanoj vrednosti, kao i dugorocne plasmane i depozite. 

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz 
da Grupa nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih 
uslova potrazivanja. Iznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadasnje vrednosti proeenjenih buducih 
tokova gotovine, diskontovanih koristeci prvobitnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog 
sredstva. 
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5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

(b) Krediti i potraiivanja 

Potrazivanja od kupaea se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene popuste 
i za ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, a naknadno se odmeravaju po 
amortizovanoj vrednosti koriScenjem metode efektivne kamatne stope. Ispravka 
vrednosti kredita i potrazivanja se utvrcluje kada postoji objektivan dokaz da Grupa nece 
biti u stanju da naplaU sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova kredita i 
potrazivanja. 

Znacajne finansijske poteskoce kupea, verovatnoca da ce kupae biti likvidiran ili 
finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrsenju placanja (viSe od 60 dana od 
datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost kredita i potrazivanja 
umanjena. 

Proeena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog 
iskustva i kada nap lata eelog ili dela potrazivanja i kredita viSe nije verovatna. 

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja i kredita umanjuje se preko ispravke vrednosti, a 
iznos umanjenja se priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu u okviru ostalih poslovnih 
rashoda (Napomena 14). Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke 
vrednosti potrazivanja od kupaea i kredita. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po 
osnovu naknadno naplacenih iznosa i proeenjene naplativosti potrazivanja i kredita 
priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda (Napomena 8). 

(e) Gotovillo i gotovinski ekviva{enti 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljui'uju sredstva na racunima kod banaka, depozite 
kod Narodne banke Srbije, gotovinu u blagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa prvobitnim 
rokom dospeca do tri meseea il i krace, a koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose 
gotovine uz beznai'ajan rizik od promene vrednosti. 

(d) Finansijska sredstva raspo{oiiva za prodaju 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su 
naznai'ena kao raspoloziva za prodaju ili nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja. 
Finansijska sredstva raspoioziva za prodaju su plasmani u vlasnii'ke/duinicke hartije ad 
vrednosti za koje postoji namera drzanja u neodreclenom vremenskom periodu, koji mogu 
biti prodati zbog potrebe za likvidnoscu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih 
kurseva ili triiSnih cena. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju sa fiksnim rokom 
dospeca, a za koje ne postoji aktivno triiSte, vrednuju se po amortizovanoj vrednosti 
primenom metoda efektivne kamatne stope. 

Ucesca u kapitalu drugih pravnih liea (akcije) i duinicke hartije od vrednosti koje Grupa 
poseduje, a kOjima se trguje na aktivnom triiStu, klasifikovana su kao finansijska sredstva 
raspoloziva za prodaju. 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti. Fer 
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku<':im eenama 
ponude. U slui'aju hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se 
odrecluje koristeci tekucu triiSnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je 
sustinski isti ili se bazira na ocekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavlja osnov 
ulaganja. 
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5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

(d) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju (Nastavak) 

Nakon poi'etnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po 
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po osnovu obezvredenja, se priznaju 
u okviru ostalog ukupnog rezultata i kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija ad 
vrednosti raspolozivih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspolozive za prodaju 
otude, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate U okviru kapitala evidentiraju se u 
izvestaju 0 ukupnom rezultatu. 

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima 

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kame se sredstva inicijalno 
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveean ili umanjen za akumuliranu 
amortizaciju koriScenjem metoda efektivne kamatne stope. 

Vrednovanje po fer vrednosti 

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva ili 
platila za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ui'esnika na trziStu na datum 
odmeravanja. 

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izvestavanja i 
ostalih modela vrednovanja koje Grupa koristi. 

Fer vrednost pojedinacnih finansijskih instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj 
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje nemaju 
ugovoreno dospeee ili ugovorenu fiksnu kamatnu stopu. 

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze 

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti. Nakon inicijalnog 
priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriScenjem 
metode efektivne kamatne stope. 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog 
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe Cine primljeni finansijski i robni krediti, depoziti 
i obaveze prema dobavljadma i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja). 

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obavezu iii kada je obaveza 
plaeanja predvidena ugovorom ukinuta iii istekla. 

U slui'aju gde je postojeea finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom 
poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece 
obaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak priznavanja 
prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu 
prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu. 

Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi ad njihove klasifikacije, kao sto sledi: 
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5.5. PREGlED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POUTIKA (Nastavak) 

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze (Nastavak) 

(a) Krediti / depozlti od banaka I dobavljaca 

Krediti / depoziti od banaka i dobavljaca se prvobitno priznaju u iznosima primljenih 
sredstava (fer vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu 
efektivne kamatne stope. Krediti od dobavljaca su robni krediti koji su odobreni Grupi 
uglavnom za nabavku opreme. 

Obaveza je kratkorocna ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog 
ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja. Sve ostale 
obaveze se klasifikuju kao dugorocne. 

(b) Obaveze Iz poslovanja 

Obaveze prema dobavljaCima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja naknadno se 
vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, sto zbog kratkorocne prirode ovih obaveza 
odgovara njihovoj nominalnoj vrednosti. 

5.5.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se 
priznaje u izvestaju 0 finansijskoj poziciji samo ako postoji zakonom omoguceno pravo 
da se izvrsi prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu 
ili da se istovremeno prada sredstvo i izmiri obaveza. 

5.5.14. Instrumenti kapitaia 

Kapital se sastoji iz akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu 
preracuna valuta, otkupljenih sopstvenih akcija i nerasporedene dobiti. 

5.5.15. Umanjenje vrednosti 

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjuje na svaki datum izvestavanja da bi se 
utvrdilo postojanje objektivnih dokaza 0 umanjenju vrednosti. 

(a) Nefinansljska imovina 

U skladu sa racunovodstvenom politikom, na svaki datum izvestavanja rukovodstvo 
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrdivanja 
postojanja indikacija 0 umanjenju vrednosti. U slucaju postojanja takvih indikacija, 
procenjuje se nadoknadiva vrednost imovine. 

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niza od njene knjigovodstvene 
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive 
vrednosti, koja predstavlja vrednost veeu od fer vrednosti umanjene za troskove prodaje 
i vrednosti u upotrebi. 

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, koji predstavljaju razliku izmedu knjigovodstvene 
vrednosti i nadoknadive vrednosti materijalne i nematerijalne imovine, se priznaju u 
izvestaju 0 ukupnom rezultatu u skladu sa zahtevima MRS 36 "Umanjenje vrednosti 
imovine". 
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5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

(a) Netinansijska imovina (Nastavak) 

Sredstva koja imaju neogranii'eni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne 
podlezu amortizaciji i provera da Ii je doslo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na 
godiSnjem nivou. 

S obzirom na prirodu svoje imovine i poslovanja, veCina pojedinaenih sredstava Grupe ne 
generiSe noveane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije moguce proceniti 
nadoknadivu vrednost pojedinacnog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja gene riSe 
gotovinu ("JGG") kojoj dato sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se obieno 
utvrduje kao vrednost u upotrebi uzimajuCi u obzir buduce oeekivane ekonomske koristi 
od upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. Nadoknadivi iznos se odreduje 
metodom diskontovanog noveanog toka na osnovu najbolje proeene rukovodstva 0 

ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog korisnog veka upotrebe sredstva i 
oeekivanom naeinu koriscenja tog sredstva. 

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti goodwill-a se ne ukida. Vezano za ostalu imovinu, 
ako su gubiei po osnovu umanjenja vrednosti priznati u prethodnim periodima, isti se 
svakog datuma izvestavanja proeenjuju na sve indikaeije da je iznos gubitka smanjen ili 
da viSe ne postoji. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je doslo do 
promene u proceni koja je koriScena pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po 
osnovu umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost 
imovine ne prevazilazi knjigovodstvenu vrednost, umanjenu za ispravku vrednosti, koja 
bi bila utvrdena da nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato. 

(b) Nederivatna tinansijska sredstva 

Grupa razmatra dokaze 0 umanjenju vrednosti finansijskih sredstava vrednovanih po 
amortizovanoj vrednosti kako na nivou pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivnom 
nivou. Kolektivna proeena se vrsi grupisanjem sredstava sa slienim karakteristikama u 
pogledu rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrduje kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buducih noveanih 
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se 
priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu kao ispravka vrednosti usled obezvredenja. 
Kada Grupa smatra da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti sredstva, 
relevantni iznosi se otpisuju. 

Ako se iznos gubitka po osnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje 
moze objektivno povezati sa dogadajem koji je nastupio posle prvobitnog priznavanja 
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist 
izvestaja 0 ukupnom rezultatu. 

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju se 
priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu prenosom gubitka akumuliranog u okviru rezervi 
po osnovu sredstava raspolozivih za prodaju. Iznos koji se reklasifikuje predstavlja razliku 
izmedu troska stieanja (umanjenog za otplatu glavnice i ispravku vrednosti) i trenutne 
fer vrednosti, umanjen za svaki gubitak us led obezvredenja koji je prethodno priznat u 
izvestaju 0 ukupnom rezultatu. 
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5.5.16. Donacije 

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreze i prateea oprema) se inicijalno 
priznaju kao odlozeni prihod po fer vrednosti. Alternativno i sredstvo i donacija se 
racunoyodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u izvestaju 0 

ukupnom rezultatu kao ostali posloyni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka 
trajanja sredstva na koje se odnose. 

Poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u izvestaju 0 finansijskoj 
poziciji u prethodnim periodima, ukinuta su u korist izvestaja 0 ukupnom rezultatu kao 
posledica skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih 
sredstava Matii'nog preduzeea. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 
hiljadu (Napomena 8 i 29). 

5.5.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijaina sredstva 

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Grupa ima zakonsku iii ugovorenu obavezu 
kao rezultat proSlih dogadaja i kada je verovatno da ee doei do odliva resursa kako bi se 
izmirila abaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos abaveze. 

Rezervisanja za sudske sporDve formiraju se na osnovu najbolje procene ishoda sporova 
u visini izdataka koji ce nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30). 

Potencijalne abaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima. 
Potencijalne obaveze se obelodanjuju, osim ako je verovatnoea odliva resursa koji sadrZe 
ekonomske koristi veama mala (Napomena 35). 

Potencijalna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima, vee se 
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan. 

5.5.18. Primanja zaposienih 

(a) Porezi i doprinos; za obavezno socijalno osiguranje 

U skladu sa propisima koji su yazed na razliCitim lokalnim trziStima, Grupa je obavezna 
da uplaeuje porez i doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove 
obaveze ukljui'uju doprinose na teret zaposlenog i na teret poslodavca u iznosima koji se 
obrai'unavaju primenom zakonom propisanih stopa. 

Grupa takode ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obrai'unatih doprinosa iz brute 
zarada zaposlenih i da za njihov rai'un izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist 
odgovarajuCih drzavnih fondova. 

Grupa nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplaeuje naknade koje 
predstavljaju obavezu penzionih fondova. 

Porez i doprinosi na teret zaposlenog i na teret poslodavca priznaju se na teret troskova 
u periodu njihovog nastanka. 
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(b) Obaveze po osnovu otpremnina prilikam odlaska u penziju i jubi/arnih nagrada 

U skladu sa kolektivnim ugovorima i lokalnim zakonima, preduzeca Grupe su u obavezi 
da isplate otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesecne zarade ili u visini 
neoporezivog iznosa. 

Na razliCitim lokalnim triiStima preduzeca Grupe su u obavezi da is plate i jubilarne 
nagrade u iznosu od jedne polovine do tri prosecne mesecne zarade ili fiksne iznose. 

Iznos jubilarnih nagrada se utvrduje u zavisnosti od ukupnog broja godina staza 
zaposlenih u preduzecu i isplacuju se za 10, 20, 30, 35 i 40 godina rada. 

Grupa iskazuje dugorocne obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 
koriScenjem metoda sadasnje vrednosti buduCih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna 
aktuara. Buduci da se radi 0 ostalim dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne 0 

naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi 
prethodne sluzbe priznaju se u izvestaju 0 ukupnom rezultatu perioda. 

(c) Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih 

Priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrsi se na teret rezultata 
perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i ispunili us love po konkursu, odnosno 
za zaposlene koji su do dana izvestavanja napustili preduzece i po tom osnovu im prestaju 
sva novcana potrazivanja od preduzeca. 

U martu 2015. godine Izvrsni odbor Maticnog preduzeca doneo je odluku 0 uslovima i 
kriterijumima za dobrovoljni odlazak iz MatiCnog preduzeca u 2015. godini (prvi konkurs 
je realizovan pocetkom aprila). Uslovi dobrovoljnog odlaska su utvrdeni u skladu sa 
zakonskim propisima Srbije koji vaze u 2015. godini. 

Programom su utvrdene tri kategorije zaposlenih (koji mogu koristiti program 
dobrovoljnog odlaska) i jednokratne isplate za svaku kategoriju. Zaposleni iz prve/druge 
kategorije koji u 2015. godini ispunjavaju us love za odlazak u starosnu/prevremenu 
penziju imaju pravo na jednokratnu isplatu u visini cd 5 do 10 (6 do 20) bruto zarada u 
zavisnosti od preostalog broja godina do ispunjavanja uslova za odlazak u penziju. Trecu 
kategoriju Cine zaposleni sa najmanje 50 godina zivota i 25 godina staia i zaposleni sa 
zdravstvenim smetnjama i imaju pravo na jednokratnu isplatu u iznosu od EUR 650 do 
800 za svaku punu godinu radnog staza. 

U aprilu i maju 2015. godine Izvrsni odbor Maticnog preduzeca doneo je odluku 0 

sprovodenju drugog i treceg konkursa dobrovoljnog odlaska. 

Do 31. decembra 2015. godine 512 zaposlenih je napustilo Matii'no preduzece putem ovih 
konkursa. 

(d) Kratkoroi'na placena odsustva 

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, 
ukoliko u tekucem periodu nisu iskoriScena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih 
odsustava za koje se ocekuje da ce biti iskoriSceni u narednom periodu priznaju se u 
iznosu akumuliranih neiskoriScenih prava na dan izvestavanja. U slucaju neakumuliranog 
placenog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo 
iskoristi. 
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(e) Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 

U skladu sa odlukom nadleznih statutarnih organa ili drugom odlukom rukovodstva 
priznaju se obaveze i trosak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu. Oeekivani 
rashodi za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu se priznaju samo kada Grupa ima 
sadasnju zakonsku ili izvedenu abavezu da izvrsi placanje kao rezultat prethodnih 
dogadaja i kada je moguce pouzdano praeeniti iznos obaveze. 

Doprinas zaposlenih poslovnom rezultatu maze sadrzati kaka fiksnu taka i varijabilnu 
kamponentu. 

5.5.19.Porezi i doprinosi 

<aJ Porez na dobit 

TekuCi porez 

Porez na dobit se obraeunava i placa u skladu sa odredbama vazeCih zakona 0 porezu na 
dobit pravnih liea i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje. 

Porez na dobit obrai'unava se u Srbiji po stopi 15%, 10% u Republici Srpskoj, 9% u Crnoj 
Gori, odnosno 20% na iznos od EUR 200 hiljada i 25% na razliku preko EUR 200 hiljada u 
Holandiji, na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon eega se moze umanjiti 
za utvrdene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje dni oporeziva dobit, koja se 
utvrduje uskladivanjem rezultata iz izvestaja 0 ukupnom rezultatu na nadn definisan 
navedenim zakonima. 

U skladu sa poreskim propisima Srbije, za obveznike koji su razvrstani u veliko ili srednje 
pravno lice, priznavalo se pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrsenog ulaganja u 
osnovna sredstva, u sopstvenom vlasniStvu za obavljanje pretezne delatnosti i delatnosti 
upisanih u osnivaeki ili drugi akt obveznika, s tim sto poreski kredit nije mogao biti veCi 
od 33% obraeunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Poreski kredit je mogao 
da se prenese u naredne peri ode do deset godina. 

Od 1. januara 2014. godine u Srbiji se ukida poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna 
sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013. godine, ali ne i u narednim 
godinama. 

Lokalni poreski zakoni koji su primenljivi na Grupu ne dozvoljavaju da se poreski gubici 
iz tekuceg perioda iskoriste za povrac'aj poreza placenog u prethodnom periodu. 
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na raeun dobiti utvrdene u godiSnjem 
poreskom bilansu iz buducih obraeunskih perioda, ali ne duze od pet godina. 

U skladu sa zakonskom regu[ativom Srbije, sva pravna lica koja su imala transakcije sa 
povezanim [ieima, su duzna da podnesu dokumentaciju 0 transfernim cenama u formi 
izvestaja, odnosno izvestaja u skracenom obliku sa svojim poreskim izvestajem, u roku 
od 180 dana od dana isteka period a za koji se utvrduje poreska obaveza. 
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5.5.19. Porezi i doprinosi (Nastavak) 

(a) Porez na dobit (Nastavak) 

Odloieni porezi 

Odlozeni porezi se obracunavaju za privremene razlike izmeclu poreske osnovice imovine 
i abaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozeni porez 5e obracunava po 
poreskom stopama za koje se ocekuje da ce biti primenjene na privremene razlike kada 
budu ukinute, koriScenjem poreskih stopa koje su propisane iii sustinski propisane na 
datum izvestavanja. 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za 5ve oporezive privremene razlike. Odlozena 
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike i neiskoriScene iznose 
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo 
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se one mogu iskoristiti. 

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i 
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ce buduca oporeziva dobit dozvoliti 
povracaj odlozenog poreskog sredstva. 

Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi iii prihodi i ukljuceni su u izvestaj 0 

ukupnom rezultatu za izvestajni period (Napomena 17). 

(b) Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja 

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez 
na imovinu i druge poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa lokalnim 
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda 
(Napomena 14). 

5.S.20. Operativni tizing 

Operativni lizing kod zakupca 

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i riziei u vezi sa vlasniStvom zaddani kod Grupe, 
odnosno nisu preneti na zakupca evidentiran je kao operativni lizing. 

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se u izvestaju 0 ukupnom rezultatu 
proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 lizingu. 

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, prostora za radio 
bazne stanice, skladiSta i ostale troskove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret 
izvestaja 0 ukupnom rezultatu u momentu njihovog nastanka. 

Operativni lizing kod zakupodovcQ 

Iznosi koje Grupa potrazuje od zakupaca po osnovu finansijskog lizinga predstavljaju 
potrazivanja u visini neto ulozenih sredstava Grupe u okviru lizing aranzmana. Prihodi po 
osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalno tokom obracunskih perioda kako 
bi prikazali konstantne periodiCne stope povracaja ulozenih sredstava Grupe u okviru 
!izing aranzmana. Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno tokom 
trajanja ugovora 0 lizingu. Inicijalni direktni troskovi nastali tokom ugovaranja i 
zakljuCivanja operativnog lizinga uvecavaju vrednost iznajmljenog sredstva i priznaju se 
proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 lizingu. 
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5.5.21. Zarada po akciji 

Grupa obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji 
obracunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obiCnih akcija, 
ponderisanim prosecnim brojem izdatih obiCnih akcija u toku godine (Napomena 27 Iv I). 

5.5.22. Dividende na obicne akcije 

Dividende akcionarima evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu u kojem 
je doneta odluka 0 njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datuma 
izvestavanja se obelodanjuju u napomeni a dogadajima nakan datuma izvestajnog 
perioda. 

5.S.B. Obelodanjivanje odnasa sa povezanim licima 

Za svrhe kansalidavanih finansijskih izvestaja, pavezana pravna lica su ona lica kod kojih 
Grupa ima mogucnost kontrole, ima ucesce koje joj daje znacajan uticaj na ta lica ili 
ima zajednii'ku kontrolu nad pravnim licima, kao sto je definisano u MRS 24 
"Obelodanjivanje povezanih strana". 

Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj asnovi. Stanja 
potrazivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i transakcije sa povezanim licima 
posebno se obelodanjuju (Napomena 33). 

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razlii'itom obimu izlozena odredenim 
finansijskim rizicima ito: trz;snom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih 
valuta, rizik ad promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnasti i 
kreditnom riziku. 

Upravljanje rizicima u Grupi je us mere no na minimiziranje potencijalnih negativnih 
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Grupe u uslovima nepredvidivosti finansijskih 
trZiSta. 

Upravljanje rizicima definisano je racunovodstvenim i finansijskim politikama usvojenim 
od strane nadleznih organa upravljanja. Tokom 2015. godine nije bilo promena u 
politikama upravljanja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odrazavale promene u 
uslovima na trZiStu i delatnosti Grupe. 

Politike upravljanja rizicima su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja rizika 
kojima je Grupa izlozena, odredivanja limita i kontrola za rizike, pracenja rizika i 
pridrZavanja utvrdenih limita. Statutarni organi su formirani u cilju nadziranja nadna na 
koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Grupa suocava. 

6.1. TriiSni rizik 

TrZiSni rizik je rizik od promena u trZiSnim cenama . kao sto su devizni kursevi, kamatne 
stope i cene instrumenata kapitala . koje mogu irnati negativan efekat na prihode Grupe 
iii vrednost njenih finansijskih instrumenata. (ilj upravljanja trZiSnim rizikom je kontrola 
izlozenosti trz;scom riziku u okviru prihvatljivih parametara, uz ostvarenje optimalnog 
prinosa. 
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6.1. Trl'iSni rizik (Nastavak) 

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta 

Grupa je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR. 

Rukovodstvo je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa stranih valuta 
u odnosu na funkcionalnu valutu putem hedzing transakcija, gde god je to moguce. To ne 
obuhvata derivate, zbog cega se u ovim okolnostima ne primenjuje racunovodstvo 
hedzinga. 

Devizni kursevi za znacajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38. 

Izlozenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2015. godine je prikazana u nastavku: 

EUR USD 
-~--~---

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 6,945,600 46,459 

Ostala dugorocna 
finansijska sredstva 2,395,376 

Potrazivanja od kupaca 3,235,664 16 
Ostala abrtna imovina 268,418 358 
Ukupno 12,845,058 46,833 

Krediti i zajmovi/depoziti (51,819,132) (699,830) 
Obaveze prema 
dobavljacima (8,474,772) (79, (82) 

Os tale obaveze (23,903) (~,685) 

Ukupno (60,317,807) (783,697) 

Neto izlozenost (47,472,749) (736,864) 

SDR 

261,908 
2,423 

264,331 

(185,674) 
(1,451) 

(187,125) 

77,206 

BAM 

1,569,301 

1,161,138 
2,541,162 

958,463 
6,230,064 

(106,161 ) 

(3,809,629) 
(1,763,753) 

(5,679,543) 

550,521 

RSD 

8,565,939 

998,846 
10,109,674 
3,600,116 

23,274,575 

(1,284,465) 

(3,105,606) 
(1,112,996) 

(5,503,067) 

17,771,508 

Izlozenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku: 

EUR USD SDR BAM RSD 

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 9,265,622 77,158 4,306,431 7,853,607 

Ostala dugorocna 
finansijska sredstva 2,096,494 2,084,823 742,114 
Potrazivanja od kupaca 2,687,564 15 467,680 2,586,936 10,295,745 
Os tala obrtna imovina 1,553,179 407 2,237 391,646 2,629,910 
Ukupno 15,602,859 77,580 469,917 9,369,836 21,521,376 

Krediti i zajmovi/depoziti (58,487,227) (725,338) (1,285,727) 
Obaveze prema 
dobavljaCima (6,370,820) (98,309) (247,087) (4,107,058) (1,984,787) 

Ostale obaveze (30,425) (4,229) (1,336) (1,383,352) (10,885,319) 
Ukupno (64,888,472) (827,876) (248,423) (5,490,410) (14,155,833) 

Neto izlozerlOst (49,285,613) (750,296) 221,494 3,879,426 7,365,543 
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Ukupno 

17,127,299 

4,555,360 
16,148,424 
~,829,778 

42,660,861 

(53,909,588) 

(15,65~,863) 

(2,906,788) 
(72,471,239) 

(29,810,378) 

Ukupno 

21,502,818 

4,923,431 
16,037,940 
4,577,379 

47,041,568 

(60,498,292) 

(12,808,061) 
(12,304,661) 

(85,611,014) 

(38,569,446) 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrziSni rizik (Nastavak) 

(0) Rizik ad pramene kursa stranih valuta (Nastavok) 

Analiza osetljivosti 

Razumno moguce smanjenje vrednosti dinara ad 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi 
imalo sledec; efekat na konsolidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve 
ostale varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope. 

2015. 2014. 

EUR (2,373,637) (2,464,281 ) 
USD (36,843) (37,515) 
SDR 3,860 11,075 
BAM 27,526 193,971 
Ukupno (2,379,094) (2,296,75~ 

Jacanje vrednosti dinara od 5% U odnosu na navedene valute na dan izvestavanja bi imalo 
jednak ali sup rotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon oporezivanja, 
uticaj na kapital bi bio istL 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa 

Grupa je izlozena riziku koji kroz efekte promena visine triiSnih kamatnih stopa utice na 
njenu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokoye gotovine. 

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistice iz dugorocnih kredita od banaka i 
dobavljaca sa varijabilnom kamatnom stopom. Krediti ugovoreni po varijabilnoj 
kamatnoj stopi izlazu Grupu kamatnom riziku novcanih tokova, dok depoziti primljeni po 
fiksnoj kamatnoj stopi izlazu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa. Rizik 
od promene kamatnih stopa proistice takode i od finansijskih sredstava sa fiksnom 
kamatnom stopom koja izlazu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa. 

Na dan 31. decem bra 2015. i 2014. godine obaveze po kreditima i depozitima Grupe su 
uglavnom izrazene u iii vezane za EUR. Krediti su uglavnom odobreni sa varijabilnom 
kamatnom stopom koja je vezana za EURIBOR, dok su depoziti uglavnom sa fiksnom 
kamatnom stopom. 

Bruto kamatna stopa na najveci dec kredita i zajmova u stranim yalutama se krece u 
rasponu od Euribor stope uvecane za marlu od 0.8% do 3.5% godiSnje. Za ugovore u RSD 
uskladivanje se vrsi samo tokom grejs perioda na bazi rasta potrosackih cena iznad 5%. 
Kamatna stopa na primljene depozite se krece u rasponu ad 0.18% do 7.5% godiSnje. 

Grupa vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi 
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za dugorocne 
kredite budue; da oni predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. 

Grupa jos uvek ne vrsi svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu iii obrnuto, s obzirom 
na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko triiSte, ali preduzima 
odgovarajuce mere radi obezbedenja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrziSni rizik (Nastavak) 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak) 

Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao sto sledi: 

31.12.2015. 31.12.2014. 
Finansijska sredstva 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,910,041 8,144,619 

Ukupno 8,910,041 8,144,619 

Finansijske obaveze 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (3,484,472) (5,146,805) 
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom (50,425,116 ) (55,351,487) 

Ukupno (53,909,588) (60,498,292) 

U slucaju da je kamatna stopa na kredite i depozite na dan 31. decem bra 2015. godine 
bila veca/manja za 1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale nepromenjene 
varijable, konsolidovana dobit za 2015. godinu nakon oporezivanja i kapital na dan 31. 
decembra 2015. godine bili bi manjilveCi za RSD 539,096 hiljada (2014. godina: RSD 
604,866 hiljada), kao rezultat veCih/manjih rashoda kamata. 

(c) Rizik od promene cena 

Grupa nije izlozena riziku ad promene eena vlasniCkih hartija od vrednosti s obzirom da 
u izvestaju 0 finansijskoj poziciji nema znacajnih ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva 
za prodaju ili kao finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz izvestaj 0 

ukupnom rezultatu. 

5 druge strane, Grupa je izlozena riziku od promene cena usluga, jer se suocava sa 
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i 
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije. Grupa nastoji da ublazi ovaj rizik 
uvodenjem raznovrsnih usluga, poboljsanjem kvaliteta pruienih usluga i ulaskom na 
bankarsko i druga trziSta. 

Pored toga, lokalna regulatorna tela su nametnula nekim ([anieama Grupe, izmedu 
ostalih, obavezu kontrole cena za pojedina triiSta na Kojima je preduzece proglaseno za 
operatora sa znacajnom triiSnom snagom (Napomena 1). 

6.2. Rizik likvidnosti 

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Grupa nece biti u stanju da izmiri svoje finansijske 
obaveze po njihovom dospecu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. Pristup Grupe 
upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u kojoj je to 
moguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako pod 
uobiCajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka ili 
rizika od narusavanja reputacije Grupe. 

Na dan 31. decem bra 2015. godine kratkorocne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine 
za RSD 13,027,515 hiljada. Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom. Likvidnost i 
dospece obaveza se detatino prate. Uz solidnu naplatu potraiivanja, Grupa ostvaruje 
dovoljno novcanih priliva iz poslovnih aktivnosti i blagovremeno izmiruje svoje obaveze. 
U slucaju potrebe, Grupa ima na raspolaganju eksterne izvore finansiranja. Rukovodstvo 
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6. UPRAVLJANJE FINANS/JSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.2. Rizik likvidnosti (Nastavak) 

31. decembar 
2015. godine 

Krediti i 

smatra da ce nave dena sredstva zajedno sa ocekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti 
biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2016. godini. 

U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, usvojene finansijske politike definiSu maksimalni 
iznos avansnog placanja isporuc;ocima radova, opreme i usluga, grejs period i duzina 
otplate i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. Nivo ocekivanih novcanih 
priliva od potrazivanja od kupaea i ostalih potrazivanja, zajedno sa ocekivanim novi'anim 
odlivima po osnovu obaveza prema dobavljaCima i ostalim obavezama, takode se prati. 

Sledeca tabela prikazuje ugovorena dospeca nederivatnih finansijskih obaveza na dan 31. 
decembra 2015. i 2014. godine: 

Knjigovodstvena 
vrednost 

Do 3 
meseca 

Od3do12 
mesed 

Od 1 do 2 
go dine 

Od 2 do 5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

zajmovi I depoziti 
Obaveze prema 

dobavljacima 
Ostate obaveze 

53,909,588 

15,654,863 
Z,906,788 

8,557,860 22,360,149 15,002,364 9,617,276 323,527 55,861,176 

Ukupno 

31. decem bar 
2014. godine 

Krediti i 
zajmovi I depoziti 

Obaveze prema 
dobavljacima 

Ostate obaveze 

Ukupno 

72,471,239 

60,498,292 

12,808,061 
12,304,661 

85,611,014 

13,140,750 
2,048,611 

23,747,221 

11,316,654 

10,428,411 
12,304,661 

34,049,726 

2,511,898 
858,177 

25,730,224 

18,640,032 

1,526,780 

20,166,812 

318 

15,002,682 

26,158,947 

699,314 

26,858,261 

954 

9,618,230 

6,669,624 

151,862 

6,821,486 

943 15,654,863 
2,906,788 

324,470 74,422,827 

645,632 63,430,889 

1,694 12,808,061 
12,304,661 

647,326 88,543,611 

6.3. Kreditni rizik 

Kreditni rizik predstavlja rizik od finansijskog gubitka za Grupu u slucaju da kupac ili 
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze i odnosi se 
na potrazivanja od kupaea, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i 
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima i klijentima. 

Knjigavodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izlozenost 
kreditnom riziku. 

Potraiivanja od kupaca 

Izlozenost Grupe kreditnam riziku je primarno uslovljena pojedinacnim karakteristikama 
svakog kupea. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem odgovarajuCih mera i 
aktivnosti na pojedinacnom nivou, kao ,to je pracena rizika klijenta, pracenje poslavanja 
klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravljanje potrazivanjima i nenaplativim 
potrazivanjima. U slucaju neispunjenja obaveza, obustavlja se dalje pruzanje usluga 
klijentu. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.3. Kreditni rizik (Nastavak) 

Nadalje, Grupa nema znaeajnu koncentraciju kreditnog rizika buduCi da ima siroku bazu 
medusobno nepovezanih kupaca, sa pojedinaeno malim obavezama. Pored obustave 
daljeg pruzanja usluga, u cilju obezbedenja nap late, Grupa takode preduzima i sledece 
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska poravnanja 
i druge. 

Potrazivanja po osnovu roaming usluga i medunarodnog obraeuna nisu pod direktnim 
uticajem uslova na lokalnom triiStu. Navedena potraiivanja baziraju se na evrstim 
bilateralnim ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruianje usluga. Informacije 0 

izlozenosti kreditnom riziku po osnovu potrazivanja od kupaca i starosna struktura 
potrazivanja obelodanjeni su u Napomeni 23. 

Osta/a dugorocna tinansijska sredstva 

Maksimalna izlozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je 
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugoroenih finansijskih sredstava. 

Naplata kredita datih zaposlenima se obezbeduje kroz administrativne zabrane, odnosno 
umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata. 

Deo ostalih dugoroi'nih plasm ana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala 
duznika (Napomena 21). 

Banka klasifikuje svakog klijenta sagledavajuCi kreditnu sposobnost u momentu 
podnosenja zahteva za odobrenje plasmana, kao i naknadnom kontinuiranom analizom. 
Analiza kreditne sposobnosti klijenta, urednosti u izmirivanju obaveza u proslosti i 
vrednosti ponudenog sredstva obezbedenja od rizika se vrsi na pojedinai'nom nivou 
odnosno za svako pojedinai'no potrazivanje. Procena kreditnog rizika vrsi se na 
individualnom i grupnom nivou (zavisno od kategorije u koju je duznik klasifikovan). 
Rezerve za potencijalne gubitke se obracunavaju mesei'no na osnovicu koja predstavlja 
zbir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriju B, 15% u kategoriju V, 30% u kategoriju G i 
100% plasmana klasifikovanih u kategoriju D. 

Vrednovanje i klasifikacija finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju obelodanjeni su 
u Napomeni 6.5. 

Gotovina i gotovinski ekviva/enti 

Na dan 31. decembra 2015. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Grupe iznose RSD 
17,127,299 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 21,502,818 hiljada). Maksimalna 
izlozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je prikazana u 
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

6.4. Uprav!janje rizikom kapita!a 

Politika Grupe je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se oi'uvalo poverenje 
investitora, kreditora i tr:tiSta, kao i oddao buduci razvoj poslovanja. 

CHj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim 
poslovanjem u neogranii'enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi oeuvala 
optimalnu strukturu kapitala sa cHjem da smanji troskove kapitala, a akcionarima 
obezbedila dividende. Da bi oi'uvala, odnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa moze 
da razmatri sledece opcije: korekcija is plata dividendi akcionarima, vracanje kapitala 
akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja. 
Strategija upravljanja kapitalom je nepromenjena u odnosu na prethodnu godinu. 
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6.4. Upravljanje rizikom kapitala (Nastavak) 

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Taj koeficijent se izracunava kao 
odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala. 

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine koeficijent zaduzenosti bio je kao sto sledi: 

31.12.2015. 31.12.2014. ----,-,----

Krediti i zajmovi (Napomena 28) 53,909,588 60,498,292 
Minus: Gotovina i gotavinski ekvivalenti 

(Napamena 26) (17,127,299) (21,502,818) 
Neto dugovanje* 36,782,289 38,995,474 

Sopstveni kapital 165,596,244 154,172,477 

Kapitai ukupno*' 202,378,533 193,167,951 

Koeficijent zaduzenosti 18.2% 20.2% 

Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuCi 
kratkorocne i dugorocne, kao {ta je prikazano u konsolidovanom izvestaju 0 

tinansijskoj poziciji) umanje za gatavinu i gatavinske ekvivalente. 
,. Ukupan kapital se dobijo kao zbir kapitala iskozanog u konsolidavanom izvestaju a 

tinansijskoj poziciji i neta dugovonja. 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 

Grupa nema znai'ajnih finansijskih sredstava iii finansijskih obaveza koji se naknadno 
vrednuju po fer vrednosti u izvestaju 0 finansijskoj poziciji. Fer vrednosti gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata, kratkoroi'nih depozita, potrazivanja od kupaca, ostalih 
potrazivanja, obaveza prema dobavljai'ima i ostalih kratkoroi'nih obaveza uglavnam 
odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda dospeca ovih 
instrumenata. 

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednavanih po amortizovanoj vrednosti (zajmovi 
zaposlenima, depoziti i ostali dugaroi'ni plasmani) se procenjuje diskontovanjem 
novcanih tokova kariScenjem trZiSne kamatne stope. 

Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaju po fer vrednosti su finansijska sredstva 
raspoloziva za prodaju koja nisu znacajna za konsolidovane finansijske izvestaje. Prilikam 
odmeravanja ovih finansijskih sredstva, Grupa koristi uoi'ljive teiiSne podatke u meri u 
kojoj je to moguce. 

Fer vrednosti se klasifikuju u razliCite nivoe hijerarhije fer vrednosti na osnovu koriScenih 
inputa u tehnikama procene, kao sto sledi: 

• Niva 1: kotirane cene (nekorigovane) na aktivnom trziStu za identiCnu imovinu ili 
obaveze, 

• Nivo 2: inputi koji nisu kotirane cene ukljucene u niva 1 koje su uoi'ljive za imovinu 
iii obavezu, bilo direktno (tj. cene) iii indirektno (tj. izvedeni iz cena), 

• Niva 3: inputi za imovinu ili abavezu koji nisu zasnovani na uodjivirn trziSnim 
podacima (neuoi'ljivi inputi). 
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6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak) 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju klasifikovana po razlii'itim nivoima, prikazana 
su kao sto sledi: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

Nivo 1 333 382 
Nivo 2 1,714,462 553,837 
Nivo 3 25 25 

Ukupno 1,714,820 554,244 

Na dan 31. decembra 2015. godine finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 
klasifikovana u Nivo 2 u iznosu od RSD 1,714,462 hiljade (31. decem bar 2014. godine: RSD 
553,837 hiljada) odnose se na drZavne obveznice sa kamatnom stopom u rasponu od 3.05% 
do 6.18% (31. decem bar 2014. godine: 3.19% do 4.95%). 
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7. PRIHODI OD PRODAJE 

201 201 

Usluge fiksne teiefonije: 
Ostvareni saobracaj 10,062,866 12,217,544 
Mesecne naknade 18,893,304 18,031,521 
Zakup vodova i prenos podataka 2,953,203 3,046,484 
Prikljucci i instalacione usluge 241,127 250,113 
Interkonekcija 7,131,575 8,294,208 
Veleprodaja internet usluga 1,233,919 1,284,440 
CDMA us luge 581,463 582,314 
Ostale usluge 285,449 434,107 

41,382,906 44,140,731 

Us luge mobilne telefonije: 
Prepaid us luge 16,075,991 17,974,025 
Postpaid usluge: 26,142,819 24,356,549 

. Saobracaj 8,357,815 9,031,594 

. Mesecne naknade 17,785,004 15,324,955 
Interkonekcija 10,939,550 9,882,576 
Roaming 1,411,935 1,375,977 
Ostale usluge 4,778,599 3,337,210 

59,348,894 56,926,337 

Maloprodaja internet usiuga 10,704,881 10,093,771 

Multimedijalne usluge 7,853,960 5,729,195 

Fizicko-tehnicko obezbedenje i odrzavanje 627,315 480,282 

Ostalo 577,009 181,912 

Ukupno 120,494,965 117,552,229 

38 



PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2015. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

8. OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

2015. 
Donacije: 

. Nematerijalna ulaganja i oprema (a) 1,303,401 

. Ostalo 36,674 
1,340,075 

Naknada stete od osiguranja (b) 1,336,033 
Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti 

(Napomena 14 (e)) 1,196,946 
Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti 

dugorocnih potrazivanja banke 282,186 
Prihodi od prevremeno raskinutih korisnickih 
ugovora 784,400 

Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske 
sporove (Napomena 30) 91,775 

Prihodi ad ukidanja rezervisanja za primanja 
zaposlenih (Napomena 30) 330,872 

Prihodi od naplacenih troskova sudskog spara 114,146 
Zakup 136,374 
Prihodi ad bankarskih naknada i provizija 112,605 
Dobiei ad prodaje materijala i otpadaka 127,632 
Naknada stela 60,094 
Prihodi od ukidanja ostalih rezervisanja 

(Napomena 30) 41,830 
Ostali prihodi 1,337,786 

Ukupno 7,292,754 

2014. 

426,097 
13,868 

439,965 

2,491,525 

511,305 

104,880 

4,756 
122,765 
128,068 

38,966 
44,809 

973,261 

4,860,300 

(a) Poklonjena nematerijalna ulaganja i oprema u iznosu od RSD 1,209,839 hiljada ukljucuju 
i iznos od RSD 980,941 hiljadu koji se odnosi na ubrzano ukidanje donacija kao rezultat 
rekonstrukcije registra osnovnih sredstava u Maticnom preduzecu, U okviru koga je 
koristan vek upotrebe sredstava generalno skracen i shod no tome, stope amortizacije 
izmenjene. Poklonjena sredstva su prethodno bila priznata kao odlozeni prihodi u 
izvestaju 0 finansijskoj pozieiji (Napomena 29). 

(b) Steta nastala na zalihama i opremi us led pozara u februaru 2015. godine u potpunosti je 
naplacena od osiguravajuceg drustva u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade (Napomena 14 
(e)). 

9. TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCI POREZE I DOPRINOSE 

Bruto zarade 
Doprinosi na teret poslodavca 

Otpremnine za dobrovolj ni odlazak 
(Napomena 5.5.18(c)) 

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 
Ostali licni rashodi 

Ukupno 

2015. 

15,050,888 
1,930,831 

16,981,719 

1,440,182 
367,274 

1,841,421 

20,630,596 

2014. 

16,104,868 
2,109,074 

18,213,942 

396,198 
2,039,515 

20,649,655 
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10. TROSKOVIOPERATORA 

2015. 2014. 

Interkonekcija fiksne telefonije 4,233,364 4,714,482 
Interkonekcija mobilne telefonije 8,527,588 7,100,913 
Zakup vodova i prenos podataka 598,612 484,012 
Roaming 938,131 869,451 

Ukupno 14,297,695 13,168,858 

1i. TROSKOVI MATERIJALA I ODRZAVANJA 

2015. 2014. 

Materijal za pruzanje usluga 9,770,586 7,665,163 
Troskovi goriva i energije 1,791,205 1,792,689 
Troskovi SIM kartica 118,313 153,991 
Troskovi rezervnih delova 88,568 157,445 
Zalihe za pristup mobilnom internetu 119,686 71,853 
Troskovi alata i inventara 32,237 31,865 
Troskovi ostalog materijala 1,245,021 1,041,271 

13,165,616 10,914,277 

Nabavna vrednost prod ate robe 237,891 185,861 
Troskovi odrzavanja postrojenja i opreme 4,848,032 4,594,252 
Transportni troskovi 1,385,379 1,342,362 

Ukupno 19,636,918 17,036,752 

12. TROSKOVI AMORTIZAClJE 

2015. 2014. 
Troskovi amortizacije: 
- Nematerijalnih ulaganja (Napomena 18) 4,084,622 4,075,444 
. Nekretnina, postrojenja, opreme i investicionih 

nekretnina (Napomena 19) 23,449,722 21,359,102 

Ukupno 27,534,344 25,434,546 

13. TROSKOVIZAKUPA 

2015. 2014. 

Poslovni prostor 3,772,579 3,623,305 
Radio bazne stanice i ostala oprema 2,357,057 2,002,342 
SkladiSta i ostalo 521,879 520,241 

Ukupno 6,651,515 6,145,888 
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14. OSTALI POSLOVNI RASHODI 

Naknada za telekomunikacione licence, 
odobrenja i frekvencije: 
licence za mobilnu telefoniju (a) 
Licence za fiksnu telefoniju (b) 
Radio frekvencije i ostale naknade 

Ispravka vrednosti datih avansa i potrazivanja (c) 
Ispravka vrednosti dugorocnih potrazivanja banke 
Naknade za emitovanje sadrzaja 
Troskovi reklame, propagande i sponzorstva 
Provizije 
Indirektni porezi 
Porez na zarade (d) 
Troskovi Ciscenja i fiziCko tehnickog obezbedenja 
Stalna imovina uniStena u pozaru (e) 
Zalihe uniStene u pozaru (e) 
Gubici po osnovu rashodovanja i otpisa stalne 

imovine (f) 
Rashodovanje zaliha (Napomena 22) 
Premije osiguranja 
Primanja zaposlenih (Napomena 30) 
Softverske licence 
Takse 
Troskovi komunalnih usluga 
Troskovi platnog prometa 
Donacije 
Troskovi elektronske obrade podataka 
Troskovi revizije i ostalih konsultantskih usluga 
Troskovi obrazovanja i strucnog usavrsavanja 
Gubitak po osnovu obezvredenja goodwill-a 

(Napomena 18) 
Troskovi reprezentacije 
Troskovi istrazivanja i razvoja 
Ostala rezervisanja (Napomena 30) 
Troskovi rezervisanja za sudske sporove 

(Napomena 30) 
Ostalo 

Ukupno 

2015. 

379,311 
73,784 

707,184 
1,160,279 

2,882,290 
394,195 

4,239,596 
2,707,395 
2,090,635 

911,716 
997,041 

52,169 
249,946 

1,086,087 

485,774 
187,449 
687,403 
23,328 

377,209 
346,094 
338,843 
276,864 
150,485 
89,659 

493,398 
122,774 

92,193 
89,800 
11,750 
40,880 

20,022 
2,482,883 

23,088,157 

201 

348,381 
47,029 

657,518 
1,052,928 

2,672,591 

3,455,942 
2,488,648 
1,977,095 

727,160 
187,448 
66,800 

900,213 
457,884 
653,565 
316,780 
409,120 
311,130 
322,541 
438,633 
205,945 

98,521 
290,363 
108,567 

62,696 
6,028 

30,231 
1,632,356 

18,873,185 

(a) Naknada za licence za mobilnu telefoniju u iznosu od RSD 379,311 hiljada (2014. godina: 
RSD 348,381 hiljada) odnosi se na licence za usluge jayne mobilne telekomunikacione 
mreze u skladu sa GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-2000 standardima, odobrene od strane 
lokalnih regulatornih tela na trZiStima na kojima Grupa posluje. 

Naknada za licence za mobilnu telefoniju obracunava se u iznosu od 0.5% do 1.5% prihoda 
ostvarenog na lokalnam trziStu po osnovu prodaje usluga na koje se odnasi licenca. 

(b) Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 73,784 hiljade (2014. godina: 
RSD 47,029 hiljada) se odnosi na licence za izgradnju, posedovanje i eksploataciju jayne 
fiksne telekomunikacione mreze i pruzanja povezanih usluga, odobrene od strane 
lokalnih regulatornih tela na trZiStima na kojima Grupa posluje. 

Naknada za licence za fiksnu telefoniju se utvrduje u visini od 0.08% do 1.5% prihoda 
ostvarenog na lokalnom trZiStu po osnovu prodaje usluga na koje se odnosi licenca. 
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14. OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak) 

(c) Promene na racunima ispravke vrednosti datih avansa i potrazivanja u toku 2015. i 2014. 
godine prikazane su u sledecoj tabeli: 

Kratkorocni 
Avansi za Ostala krediti i 

osnovna Potrazivanja obrtna potrazivanja 
sredstva od kupaca Dati avansi imovina banke 

(Napomena (Napomena (Napomena (Napomena (Napomena 
20) 23) 23) 23) 23) 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 10,763 15,883,136 37,959 711,582 
Ispravka vrednosti u toku 

godine 1,430 2,557,820 53,199 60,142 
Ukidanje ;spravke 

vrednosti (Napomena 8) (3,307) (2,358,275) (51,160) (78,783) 
Dtp;s (149) (773,431) (600) (249,268) 
Poslovne kombinacije 10,632 59,894 1,186,876 
Prenos (sa)/na 5,765 (5,765) 
Dstale promene 18,666 133 2,046 
Kursne razUke po osnovu 

pre rae una valuta 86 217,028 5 4,082 

Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 8,823 15,561,341 39,536 503,930 1,186,876 

Ispravka vrednosti u toku 
godine 4,840 2,301,430 47,314 61,880 466,826 

Ukidanje ispravke 
vrednosti (Napomena 8) (2,002) (960,718) (53,743) (46,764) (133,719) 

Dtpis (286) (730,227) (92) (8,907) 
Prenos (sa)/na 35,892 (35,892) (145,908) 
Dstale promene 15,841 18 (11,709) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 10 26,100 17 
Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 11,385 16,249,659 33,033 462,555 1,374,075 

(d) Poeev od novembra 2014. godine neto zarade zaposlenih su umanjene za 10% u skladu 
sa Zakonom 0 privremenom uredivanju osnovica za obraeun i isplatu zarada u Srbiji 
(Matieno preduzece i zavisno preduzece "Telus"). Umanjenje se tretira kao porez na 
zarade u skladu sa Zakonom i za 2015. godinu iznosi RSD 997,041 hiljadu (2014. godina: 
RSD 187,448 hiljada). 

(e) U 2015. godini Grupa je evidentirala gubitke za ostecene zalihe i opremu usled pozara 
u magacinu u Beogradu u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade. Grupa je u potpunosti 
naplatila od osiguravajuceg drustva stetu za uniStenu imovinu (Napomena 8). 

(I) U 2014. godini Grupa je evidentirala gubitke za ostecenu telekomunikacionu opremu u 
poplavama u maju 2014. godine u Srbiji (RSD 127,979 hiljada) i Republici 
Srpskoj (RSD 367,144 hiljade). 
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Ukupno 

16,643,440 

2,672,591 

(2,491,525) 
(1,023,448) 
1,257,402 

20,845 

221,201 

17,300,506 

2,882,290 

(1,196,946) 
(739,512) 
(145,908) 

4,150 

26,127 

18,130,707 
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15. FINANSIJSKI PRIHODI 
2015. 

Prihodi od kamata: 
- Gotovina i gotovinski ekvivalenti 274,230 
- Oroceni depoziti 137,664 
- Krediti i potrazivanja 598,673 
- Krediti i potrazivanja banke 360,565 

Pozitivne kursne razlike 1,145,052 
Ostali finansijski prihodi 613,567 

Ukupno 3,129,751 

16. FINANSIJSKI RASHODI 

2015. 
Rashodi kamata: 

- Krediti i zajmovi 1,789,780 
- Zatezna kamata 78,062 
- Depoziti i ostale obaveze banke 76,399 

Negativne kursne razlike 1,449,681 
Ostali finansijski rashodi 414,809 

Ukupno 3,808,731 

17. POREZ NA DOBIT 

(a) Komponente poreza na dabit 
201 

Tekuc; poreski rashod 1,991,277 
Odlozeni poreski prihod, neto (1,416,532) 

Ukupno pareski rashod/(prihod) 574,745 

(b) Usagtasavanje iznosa poreza na dabit i proizvoda dobit; 
pre oporezivanja i propisane poreske stope 

2015. 

Dobit pre oporezivanja 15,248,095 
Porez na dobit po statutarnoj stopi vazecoj 

u Srbiji 2,287,214 
Efekti poreske stope u inostranim jurisdikcijama 28,242 
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 940,237 
Efekat priznavanja neiskoriScenih poreskih 

kredita i gubitaka (1,288,014) 
Efekat privremenih razlika (128,518) 
Nepriznati prihadi 82,490 
Kapitalni dabitak 20,790 
Umanjenje po osnovu poreza na dobit i poreza 

po odbitku placenih ad strane nerezidentne 
filijale (456,324) 

IskoriSceni poreski kredit u toku godine (911,372) 

Ukupno poreski rashod/(prihod) 574,745 

Efektivna poreska stopa 3.77% 

2014. 

332,868 
138,631 
617,707 

709,655 
387,502 

2,186,363 

2014. 

2,160,310 
68,335 

3,457,877 
58,544 

5,745,066 

2014. 

2,312,870 
(2,572,327) 

(259,457) 

2014. 

17,544,942 

2,631,741 
(99,678) 

1,151,161 

(2,500,886) 
(71,441) 
69,642 

(443,925) 
(996,071 ) 

(259,457) 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

(c) Odlozena poreska sredstva/obaveze 

Odlozena poreska sredstva se odnose na privremene razlike izmedu knjigovodstvene 
vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske 
osnovice, zatim na obaveze za dugorocna primanja zaposlenih i na razgranicene obaveze. 
U 2014. godini Grupa je prvi put priznala neiskoriScene poreske kredite iz prethodnih 
godina u iznosu od RSD 2,514,634 hHjade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti 
na osnovu koje adlazena poreska sredstva mogu biti iskoriScena u buducem periodu. U 
toku 2015. godine Grupa je priznala neiskariScene poreske kredite iz prethodnih gadina 
u iznasu od RSD 1,336,660 hHjada. Rukovodstvo godiSnje priprema takve projekcije i 
priznaje odlozena poreska sredstva na kraju svake finansijske godine. 

Promene na odlozenim poreskim sredstvima u toku izvestajnih godina prikazane su u 
sledecoj tabel i: 

Stanje na dan 1. januara 
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 

ulaganja 
Dugorocna primanja zaposlenih 
RazgraniCene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti i gubici 
Poslovne kombinacije 
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 

Stanje na dan 31. decembra 

2015. 

4,986,691 

(26,164) 
(4,017) 
1,155 

1,288,014 

107 

6,245,786 

___ :::::2014. 

2,574,611 

(115,515) 
18,113 
(9,619) 

2,500,886 
14,004 
4,211 

4,986,691 

Odlozena poreska sredstva iskazana u konsolidovanom izvestaju 0 finansijskoj poziciji se 
odnose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 

Dugorocna primanja zaposlenih 
RazgraniCene obaveze 
Poslovne kombinacije 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti i gubici 

Stanje na dan 31. decem bra 

201 

2,272,239 
119,782 

2,471 

3,851,294 

6,245,786 

2014. 

2,284,214 
123,799 

1,316 
14,004 

2,563,358 

4,986,691 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Promene na 
odlozenim poreskim obavezama prikazane su u sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Efekat privremenih razlika 
Poslovne kombinacije 
Kursne razlike po osnovu prerai'una val uta 

Stanje na dan 31. decembra 

201 

1,784,750 
(157,544) 

___ 0:8,501 

1,635,707 

2014. 

1,786,404 
(178,462) 

84,660 
92,148 

1,784,750 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

(c) Odlozena poreska sredstva/obaveze (Nastavak) 

Odlozene poreske obaveze iskazane u konsolidovanom izvestaju 0 finansijskoj poziciji se 
odnose na: 

Nekret.nine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 

Stanje na dan 31. decem bra 

Nepriznato odlozena poresko sredstva 

201 

1,635,707 

1,635,707 

2014. 

1 ,784,750 

1,784,750 

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa nije priznala odlozena poreska sredstva po 
osnovu neiskoriScenih poreskih kredita nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji 
se magu preneti na raeun buduCih rezultata u iznosu od RSD 6,235,597 hiljada. 

Priznavanje nije izvrsena us led neizvesnosti u pogledu iskariScenja prenetih kredita. Na 
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita po osnovu ulaganja u opremu iz 
tekuceg perioda znatno je premasivao iznos poreskih kredita koji je mogao da se iskoristi. 
Na taj naCin, Grupa nije bila u mogucnosti da iskoristi prenete poreske kredite. 

NeiskoriSceni poreski krediti po osnovu ulaganja U opremu prikazani su u sledecoj tabeli: 

Godina nastanka poreskog kredita 

2006. 
2007. 
2008. 
2009. 
2010. 
2011. 
2012. 
2013. 

Ukupno 

Godina isteka 

2016. 
2017. 
2018. 
2019. 
2020. 
2021. 
2022. 
2023. 

31.12.2015. 

931,080 
1,456,140 
1,464,074 

928,727 
2,208,724 

820,175 
1,200,464 
1,077,507 

10,086,891 

Rukovodstvo smatra da ce Grupa poslovati sa dobitkom i biti u mogucnosti da iskoristi 
odlozena poreska sredstva. 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL 

Nemateri~ 

Osta[a jalna 
Odnosi sa nematerija- ulaganja u 

Goodwi!! kupcima Licence Softveri Ina ulaganja pripremi Ukupno 
Nabavna vredoost 
1. januara 2014. godine 37,011,516 19,020,761 20,909,169 14,002,109 884,505 2,800,609 94,628,669 
Povecanja 1,454,126 1,454,126 

Povecanja po osnovu pos!ovne 
kombinacije 661,131 23,758 28,817 454,460 1,168,166 

Prenos sal (na) 239,453 1,781,019 (2,020.472) 

Prenas na osnovna sredstva i 
dugorocne plasmane (674.599) 556,140 (848,035) (966.494) 

Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,686) (165,190) 
Kursne razlike po osnoyu 
preracuna valuta 2,021,636 1,048,348 633,168 160,934 26,128 (109) 3,890,105 

Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 39,694,283 20,092,867 21,098,504 16,826,976 910,633 1,386,119 100,009,382 

Povecanja 7,282,829 7,282,829 
Prenos sa/(na) 1,150,376 2,112,330 20,910 (3,283,616) 
Povecanja po osnovu pos[ovne 

kombinacije (Napomena 36) 730,636 730,636 
Korekcija alokacije 

kupoprodajne cene 
(Napomena 36) (32,426) (32,426) 

Gubitak po osnovu 
obezvredenja (Napomena 14) (92,193) (92,193) 

Prenos na osnovna sredstva i 
dugorocne plasmane (6,803,672) (1,224,565) 2,274,668 (5,753,569) 

Otudenja i rashodovanja (813,096) (1,526,722) (2,339,818) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 222,303 110,918 68,154 26,898 2,912 11,735 442,920 
Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 40,522,603 20,203,785 14,700,266 16,214,917 934,455 7,671,735 100,247,761 

Akumulirana ispravka 
vrednosti i obezvredenje 
1. januara 2014. godine 6,965,703 12,740,534 12,863,131 47,426 228,161 32,844,955 
Prenos sal (na) 32,275 65,051 (97,326) 
Amortizacija (Napomena 12) 1,097,478 1,716,409 994,494 24,276 242,787 4,075,444 
Prenos na osnovna sredstva i 
dugorocne plasmane (490,986) (18,035) (66,686) (575,707) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,686) (165,190) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 417,364 342,439 100,698 3,356 863,857 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine ------ 8,480,545 __ J_4,303,167 13,877,65L 75,058 306,936 37,043.359 

Pre-nos sa/(na) 20,471 201,916 (222,387) 
Amortizacija (Napomena 12) 1,130,385 1,133,463 1,724,541 20,731 75,502 4,084,622 
Prenos na osnovna sredstva i 
dugorocne- plasmane (5,415,377) (2,161,705) (6,250) (7,583,332) 

Otucienja i rashodovanja (800,884) (1,526,570) (2,327,454) 
Ostate promene (56,152) (56,152) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna val uta 54,887 45,147 15,726 587 116,347 
Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 9,665,817 9,285,987 12,131,561 96,376 97,649 31,277,390 

Neotpisana vrednost na dan: 
- 31. decembra 2015. godine 40,522,603 10,537,968 5,414,279 4,083,356 838,079 7,574,086 68,970,371 

- 31. decembra 2014. godine 39,694,283 11,612,322 6,795,337 2,949,323 835,575 1,079,183 62,966,023 

46 



PREVOD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. 

TElEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Goodwill 

Goodwill u iznosu od RSD 40,522,603 hiljade na dan 31. decembra 2015. godine, 
predstavlja viSak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih 
sredstava, priznatih obaveza i potencijalnih obaveza steeenih preduzeca "Telekom 
Srpske" u iznosu od RSD 38,722,041 hiljadu, "HD-WIN" u iznosu od RSD 512,930 hiljada, 
"Logosoft" u iznosu od RSD 642,998 hiljada i preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta 
Mont" u ukupnom iznosu od RSD 644,634 hiljade. 

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izvestaje, zavisno 
preduzece "Telekom Srpske" je u martu 2015. godine steklo 100% vlasniStva u preduzecu 
"Cabling" i u junu 2015. godine isto prenelo na zavisno preduzece "Mtel". Pored toga, 
u junu 2015. godine zavisno preduzece "Mtel" steklo je 100% vlasniStva u preduzecima 
"Elta Mont" i "Media Net". Goodwill je pripisiv znaeajnim efektima sinergije kroz 
povecanje trziSnog ueesca i ponudu novih usluga kablovske televizije i interneta. 

Testiranje obezvreaenja goodwill-a 

Za potrebe testiranja obezvredenja goodwill-a, "Telekom Srpske", "HD-WIN" i 
"Logosoft" su pojedinaeno identifikovani kao jedinica koja gene riSe gotovinu (JGG) u 
postupku alokacije kupoprodajne cene. Pored toga, steeeni kablovski operatori u Crnoj 
Gori zajedno su identifikovani kao jedna jedinica koja generise gotovinu. 

Nadoknadivi iznos JGG je utvrden kao vrednost u upotrebi primenom metoda 
diskontovanog novcanog toka koji ce biti ostvaren od svake JGG, kao i prinosnog i triiSnog 
pristupa. 

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvrseno je na osnovu kljuenih pretpostavki 
iz analize nezavisne procene. Nezavisni procenitelj je koristio relevantne interne i 
eksterne izvore za relevantne industrije. Diskontna stopa pre oporezivanja je utvrdena 
kao prosecna ponderisana cena kapitala. Projektovani noveani tokovi se zasnivaju na 
procenama za naredni petogodisnji period i nakon toga stopi rasta u rezidualnom periodu. 

Slobodan gotovinski tok je projektovan na dosadasnjem iskustvu i prvenstveno uslovljen 
rastom prihoda. 

Rast prihoda je planiran uzimajuCi u obzir dosadasnju proseenu stopu rasta i procenu 
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca 
"Telekom Srpske" biti uslovljen uglavnom prihodima multimedije i mobilne telefonije. 
Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca "HD-WIN" biti zasnovan pre svega 
na sirenju distribucije Arena Sport kanala. Pretpostavka je da ce rast prihoda preduzeca 
"Logosoft" biti uslovljen rastom broja korisnika i unaprec!enjem usluga. Pretpostavka je 
da ce rast prihoda preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" biti uslovljen 
uglavnom rastom baze korisnika i pruzanjem kombinovanih usluga. 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak) 

"Telekom Srpske" 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

(prosek za narednih pet godina) 

__ --"'20"-1:.::5"-., 2014. 

11.80% 
0.0% 

10.76% 

9.40% 
1.70% 

0.88% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja gene riSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 9,448,195 hiljada. 

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguca izmena dYe kljucne pretpostavke moze 
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj 
tabeli su prikazani iznosi za koUka bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, 
pOjedinacno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

2015. 

0.94 
(6.08) 

2014. 

1.06 
(8.06) 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta prihoda 

(prosek za narednih pet godina) 

2015. 2014. 

17.10% 
0.0% 

9.64% 

13.80% 
1.80% 

9.94% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja gene riSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 378,391 hiljadu. 

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguca izmena dYe kljucne pretpostavke moze 
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj 
tabeli su prikazani iznosi za koUko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, 
pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta prihoda 

2015. 

14.20 
(3.20) 

2014. 

17.70 
(4.50) 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Testiranje obezvredenja goodwi/l·a (Nastavak) 

" Logosoft" 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 
201 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

(prosek za narednih deset godina) 

14.50% 
0.0% 

29.58% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 95,207 hiljada. 

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguca izmena dYe kljucne pretpostavke moze 
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj 
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, 
pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

2015. 

0,47 
(3.46 ) 

Na osnovu sprovedenih testova obezvredenja nisu postojale indikacije umanjenja 
vrednosti goodwill-a nastalog prilikom sticanja zavisnih preduzeca "Telekom Srpske", 
"HD·WIN" i "Logosoft" na dan 31. decembra 2015. godine, posto nadoknadivi iznos svake 
JGG prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost. 

"Cabling", "Media Net" i tlflta Mont" 

Kljucne pretpostavke koriScene za pracenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

(prosek za narednih pet godina) 

2015. 

13.20% 
0.0% 

13.88% 

Na dan 31. decem bra 2015. godine knjigovodstvena vrednost jedinice koja generiSe 
gotovinu ("Cabling", "Media Net" i "Elta Mont") iznosi RSD 1,407,579 hiljada, dok je njen 
nadoknadivi iznos procenjen u iznosu od RSD 1,315,386 hiljada. 

5 obzirom da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivu vrednost jedinice koja 
generiSe gotovinu, na dan 31. decem bra 2015. godine priznat je gubitak po osnovu 
obezvredenja u iznosu od RSD 92,193 hiljade (Napomena 14). 

Nematerijaina u/aganja 

Odnosi sa kupcima predstavljaju ugovorne odnose sa korisnicima zavisnih preduzeca 
"Telekom Srpske" i "Logosoft". Ugovorni odnosi se sastoje od dva sredstva: bilo kojeg 
vazeceg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovornog odnosa koji maze biti produzen 
nakon isteka roka vazenja aktuelnog ugovora. 
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18. NEMA TERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Nemoterijalna u/aganja (Nastavak) 

Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostale licence za mobilnu telefoniju, licencu za 
fiksni bezii'ni pristup (CDMA), dozvolu za LTE 4G (1800 MHz) i ostale licence. 

GSM i UMTS licence su odobrene od strane lokalnih regulatornih tela i vaze do 2022. 
odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od strane regulatornog tela Republike 
Srbije i vazi do 2019. godine. Dozvola za LTE 4G (1800 MHz) vazi 10 godina sa mogucnoscu 
produzenja za dodatnih 5 godina. 

Na dan 31, decembra 2015. godine nematerijalna ulaganja u pripremi odnose se na 
softvere i licence, kao i dozvolu za unapredenje brzine interneta i pokrivenost u Srbiji 
(800 MHz). 

Na dan 31. decembra 2015. godine os tala nematerijalna ulaganja ukljucuju i poslovno 
ime "Arena Sport" u iznosu ad RSD 410,247 hiljada, koji predstavlja prepoznatljiv znak u 
pruzanju sportskog programa korisnicima preko TV distributera, nastalo prilikom sticanja 
zavisnog preduzeca "HD-WIN", Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neograniCen vek 
trajanja. 

Rukovodstvo smatra da nema indikacija da su nematerijalna ulaganja na dan izvestavanja 
obezvredena. 
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19, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE 

ZemljiSte, 
pristupna 

mreza, spojni Ulaganja u 
kablovi, Centrale i tude 

kanalizacija i Investicione prenosni nekretnine i Sredstva u 
stubovi nekretnine uredaji Ostala oprema opremu pripremi Ukupno 

Nabavna vrednost 
1. januar 2014, godine 116,795,733 145,071,995 13,765,792 4,181,301 20,383,149 300,197,970 
Povecanja 18,471,024 18,471,024 
Povecanja po osnoyu poslovne 

kombinacije 506,777 122,706 420 386,185 24,324 1,040,412 
Prenos (sa)/na 2,080,817 8,345,076 1,477,212 406,884 (12,309,989) 
Prenos sa nematerijalnih 

ulaganja (36) 3,056,481 (2,439,625) 1,229 281,331 899,380 
Prenos na zatihe 351 5,045 (42,486) (37,090) 
Otudenja i rashodovanja (193,905) (3,663,167) (802,497) (1,375,718) (339,836) (6,375,123) 
Ostate promene (9,554) (65,644) (75,198) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 1,607,910 2,054,319 182,335 46,956 417,230 4,308,750 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 120,797,647 122,706 154,860,615 12,569,402 3,260,652 26,819,103 318,430,125 

Povecanja 22,181,910 22,181,910 
Povecanja po osnovu poslovne 

kombinacije (Napomena 36) 4,953 432,731 14,572 452,256 
Prenos (salina 3,094,948 17,584,044 2,161,715 450,193 (23,290,900) 
Prenos sal (na) nematerijalnih 

ulaganja i sredstava 
namenjenih prodaji (117,888) (122,706) 8,162,948 104,517 10,103 (2,397,005) 5,639,969 

Prenos na zalihe (41,249) (41,249) 
Otudenja i rashodovanja (312,383) (6,125,947) (1,235,715) (710,685) (8,384,730) 
Kursne razlike po OSnovu 

preracuna valuta 182,057 247,765 26,282 5,910 33,137 495,151 
Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 123,649,334 175,162,156 13,640,773 3,726,858 22,594,311 338,773,432 

Akumulirana ispravka vrednosti 
i obezvredenje 
1. januar 2014. godine 52,649,601 101,755,447 10,374,214 2,994,480 784,263 168,558,005 
Prenos (salina 32,425 454,060 11,394 22,927 (520,806) 
Amortizacija (Napomena 12) 5,257,680 13,616,125 988,007 432,894 1,064,396 21,359,102 
Prenos sa nematerijatnih 

ulaganja (2O) 2,089,219 (1,580,794) 618 54,377 563,400 
Otudenja i rashodovanja (66,772) (3,077,218) (770,277) (1,358,419) (41,206) (5,313,892) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 650,157 1,275,229 125,947 28,192 6,337 2,085,862 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 58,523,071 116,112,862 9,148,491 2,120,692 1,347,361 187,252,477 

Prenos (sa)/na 16,042 1,161,668 (66,995) 5,352 (1,116,067) 
Amortizacija (Napomena 12) 5,538,239 622 15,310,665 1,182,062 408,862 1,009,272 23,449,722 
Prenos sal (na) nematerijalnih 

utaganja i sredstava 
namenjenih prodaji (104,574) (622) 7,569,281 108,375 4,000 6,250 7,582,710 

Otudenja i rashodovanja (198,137) (5,383,884) (1,209,962) (82,125) (6,874,108) 
Ostale promene 10,062 10,062 
Kursne razlike po Osnovu 

preracuna val uta 87,518 152,760 15,401 3,606 543 259,828 
Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 63,862,159 134,923,352 

"" 
9,177,372 2,542,512 1,175,296 211,680,691 

Neotpisana vrednost na dan: 
- 31. decembra 2015. godine 59,787,175 40,238,804 4,463,401 1,184,346 21,419,015 127,092,741 

~ 31. decembra 2014. godine 62,274,576 122,706 38,747,753 3,420,911 1,139,960 25,471,742 131,177,648 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

Nekretnine, postrojenja i oprema 

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih 
ulaganja u upotrebi na dan 31. decem bra 2015. godine iznosi RSD 86,230,505 hiljada (31. 
decembar 2014. godine: RSD 80,895,969 hiljada). 

Na dan 31. decembra 2015. godine sredstva u pripremi obuhvataju i zavrsene investicije 
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 6,405,529 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 
7,166,359 hiljada). Grupa je izvrWa obraeun amortizacije navedenih investicija, s 
obzirom da ta sredstva nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i 
opreme zbog administrativne procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase 
nekretnina, postrojenja i opreme na koje ce investicija biti opredeljena prilikom 
aktiviranja. 

Na osnovu prethodnog iskustva i ocekivanih trendova u industriji telekomunikacija 
primenjena je nova klasifikacija tehnoloske opreme, ,to je rezultiralo prenosima sa 
nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva u toku 2014. i 2015. godine kao dec procesa 
rekonstrukcije registra osnovnih sredstava (ROS). 

Na dan 31. decem bra 2015. godine u skladu sa Ugovorom izmedu MatiCnog preduzeca i 
Republicke direkcije za imovinu Republike Srbije, imovina za specijalne namene je 
preneta na Direkciju. Knjigovodstvena vrednost ove imovine u iznosu od RSD 963,133 
hiljade je priznata u okviru kapitala kao transakcija sa vlasnicima Grupe. Preneta imovina 
ukljueuje sredstva, investicije u toku i zatihe. 

Amortizacija 

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja moze imati materijalno znacajan uticaj 
na finansijsku poziciju Grupe, kao i na rezultate poslovanja zbog znacajnog ueesca stalnih 
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukotiko bi Grupa skratila koristan vek trajanja osnovnih 
sredstava i nematerijalnih ulaganja za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova 
amortizacije za 2015. godinu u iznosu od RSD 1,483,835 hiljada. 

U toku 2014. godine Matieno preduzece je preispitalo koristan vek upotrebe, stope 
amortizacije i rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi 
amortizacije za 2014. godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. 
Izmenjene stope amortizacije su primenjene od 1. januara 2014. godine. 

Maticno preduzece je sprovelo rekonstrukciju registra osnovnih sredstava koja je 
zavrsena u 2015. godini. (ilj rekonstrukcije je bio restrukturiranje i regrupisanje 
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe. Rekonstrukcija se odnosila 
samo na tehnolosku imovinu. Kao generalni rezultat skracen je koristan vek upotrebe 
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja i u skladu sa tim izmenjene 
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacije procenjen je u iznosu od RSD 
1,836,034 hiljade, ukljueujuc; i jednokratni efekat od RSD 1,438,934 hiljade. Izmenjene 
stope amortizacije se primenjuju od 1. januara 2015. godine. 

Pored toga, poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u izvestaju 0 

finansijskoj poziciji u prethodnim periodima, ukinuta su u korist izvestaja 0 ukupnom 
rezultatu kao posledica skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije 
registra osnovnih sredstava Matii'nog preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u 
iznosu od RSD 980,941 hiljadu (Napomena 8). 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

Preuzete obaveze 

Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koje nisu priznate na 
dan izvestavanja (nepovuceni robni krediti) iznose RSD 2,794,076 hiljada i Cine preuzete 
obaveze (Napomena 34(b)). 

Test obezvredenja 

Grupa uzima u obzir izvesne indikatore, ukljucujuCi i liberalizaciju trziSta i druge 
regulatorne i ekonomske promene na lokalnim trZiStima telekomunikacija prilikom 
procene da Ii postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva. 

Na dan 31. decembra 2015. godine test obezvredenja izvrsen je za sve JGG. 

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi je zasnovano na sledeCim kljucnim pretpostavkama: 

- Vrednost trZiSta, stopa penetracije, triEno ucesce i nivo konkurencije, odluke 
nadleznog regulatornog organa u vezi odredivanja cena i 

- Nivo investicija. 

Iznosi koji se dodeljuju svakom od ovih parametara odrazavaju prethodno iskustvo, 
korigovano za ocekivane promene tokom vremenskog period a koji je obuhvacen planom 
poslovanja, ali takode mogu biti pod uticajem nepredvidivih promena politiCkog, 
ekonomskog i zakonodavnog okvira. 

Rast prihoda je projektovan uzimajuCi u obzir prosecne stope rasta na osnovu prethodnog 
iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u narednih pet godina. Pored 
toga, projekcije ukljucuju uvodenje novih modela usluga, konvergenciju postojecih 
usluga, zadrZavanje pozicije trziSnog lidera, dalje jacanje na broadband trziStu, itd. 

Diskontne stope koriScene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na prosecnoj 
ponderisanoj ceni kapitala i predstavljaju trenutnu triiSnu procenu vremenske vrednosti 
novca, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajuCih jedinica koje generEu 
gotovinu. 

5 obzirom na dobijene rezultate obavljenih testova, nije priznat gubitak po osnovu 
umanjenja vrednosti za 2015. godinu. 

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (ukljucujuCi i investicije u 
toku) se najveCim delom odnose na tehnoloski/fiziCki zastarela sredstva. Gubici po ovom 
osnovu se priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu (Napomena 14). 
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20. 

21. 

AVANSI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMU 

201 2014. 

Dati avansi za nekretnine, postrojenja i opremu u: 
, dinarima 144,481 192,525 
, devizama 136,078 178,901 

Dati avansi za nematerijalna ulaganja 11,954 41,042 
292,513 412,468 

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14(c)) (11,385) (8,823) 

Stanje na dan 31. decem bra 281,128 403,645 

OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA 

201 2014. 

Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,571,726 1,739,026 
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (332,533) (474,710) 

1,239,193 1,264,316 

Ostali dugorocni plasmani 572,592 871,060 
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (201,328) (282,627) 

371,264 588,433 

Dugorocni krediti i potrazivanja banke 858,102 849,270 

Dugorocni depoziti 1,169,546 2,088,829 
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 909,248 122,088 
Ostala dugorocna finansijska sredstva 66,288 68,476 
Dugoroi'ni zakupi 86,273 86,671 

Stanje na dan 31. decembra 4,699,914 5,068,083 

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita: 

Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godiSnje za premene 
deviznog kursa RSO/EUR. 

U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni: jednokratni zajam za 
ucesce u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate od 7 (10) godina, sa 
deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1 % godiSnje i obrocni zajam za ucesce 
u kamati sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otpiate od 5 godina i kamatnom 
stopom od 0,1% godiSnje. 

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novcanim tokovima diskontovanim 
triiSnom kamatnom stopom u rasponu od 3.46% do 5.5% godiSnje koja odgovara trziSnoj 
kamatnoj stopi na sliCne finansijske instrumente u tekucem izvestajnom periodu (31. 
decembar 2014. godine: 4.47% ' 5,5% godiSnje). 

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je nominalna vrednost 
kredita datih zaposlenima. Navedena izlozenost kreditnom riziku je limitirana, s obzirom 
da se nap lata kredita datih zaposlenima obezbeduje kroz administrativne zabrane, 
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21. OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA (Nastavak) 

22. 

Ostali dugorocni plasm ani na dan 31. decembra 2015. godine se najvecim delom odnose 
na dugorocna potrazivanja po osnovu Ugovora 0 zakupu reklamnog prostora kao i ostalih 
ugovora zakljucenih sa preduzecem "Stampa sistem" d.D.O., Beograd u ukupnom iznosu 
od RSD 569,888 hiljada. Pored toga, Grupa poseduje zalogu nad 100% kapitala duznika, 
registrovanu pod brojem 17127/2012 dana 22. novembra 2012. godine u Registru zaloznog 
prava Agencije za privredne registre Republike Srbije. 

Dugorocni krediti i potrazivanja banke u iznosu od RDS 858,102 hiljade na dan 31. 
decembra 2015. godine su ugovoreni po kamatnim stopama u rasponu od 9% do 22% za 
kredite iskazane u dinarima i od 3.4% do 12% za kredite iskazane u valuti. 

Na dan 31. decem bra 2015. godine dugorocni depoziti u iznosu od RSD 1,169,546 hiljada 
se odnose na orocene depozite kod banaka po kamatnim stopama u rasponu od 4% do 
4.88% godiSnje. 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se najveCim delom odnose na drzavne 
obveznice u iznosu od RSD 908,890 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine (31. 
decembar 2014. godine: RSD 121,681 hiljadu). 

ZALIHE 

2015. 201 

Materijali 5,490,512 4,942,530 
Rezervni delovi 1,312,270 2,194,675 
Alat i inventar 49,232 80,473 

6,852,014 7,217,678 

Roba u skladistu 33,915 ·37,152 
Roba u maloprodaji 15,942 19,895 

49,857 57,047 

Stanje na dan 31. decembra 6,901,871 7,274,725 

Trosak atata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troskova materijala i odrzavanja 
(Napomena 11). 

Gubici po osnovu rashodovanja zaliha su prikazani u Napomeni 14. U 2015. godini 
evidentiran je gubitak po osnovu zaliha ostecenih u pozaru u magacinu Maticnog 
preduzeca (Napomena 14(e)). 
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23. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA 

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 
Mobilna telefonija 
Medunarodni obracun fiksnog saobracaja 
Roaming 
Interkonekeija 
Ostala potrazivanja 

Potrazivanja ad pavezanih pravnih fica 

Dati avansi 

Kratkorocni krediti i potrazivanja banke 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 

Ostala obrtna imovina: 
Ostala potrazivanja 
Tekuca dospeca dugorocnih plasm ana i 

stambenih kredita 
Oroceni depoziti 
Ostali depoziti 

Bruta potrazivanja i ostala obrtna imovina 

Minus: Ispravka vrednosti 
Potrazivanja od kupaca (Napomena 14(e)) 
Dati avansi (Napomena 14(e)) 
Kratkorocni krediti i potrazivanja banke 

(Napomena 14(e)) 
Ostala obrtna imovina (Napomena 14 (e)) 

Stanje na dan 31. deeembra 

2015. 

12,003,897 
16,617,617 
1,376,824 

660,657 
1,407,086 

331,637 
--32~7Y18 

365 

516,972 

2,895,348 

805,572 

909,458 

635,072 
1,433,748 

~---oc-= 1,546 
2,979,824 

39,595,799 

(16,249,659) 
(33,033) 

(1,374,075) 
(462,555) 

(18,119,322) 

21,476,477 

2014. 

12,376,663 
15,203,601 
1,621,207 

810,031 
1,288,710 

299,069 
~"-C3'"'1c-, 5~99, 281 

630,772 

3,267,140 

432,156 

1,144,761 

615,442 
840,148 

~~~=2:=.!,491 
_---"o2e::, 6.02, 842 

38,532,191 

(15,561,341 ) 
(39,536) 

(1,186,876) 
(503,930) 

(17,291,683) 

21,240,508 

Kratkorocni krediti i potrazivanja banke u iznosu od RSD 2,895,348 hiljada na dan 31. 
deeembra 2015. godine su odobreni po kamatnim stopama u rasponu od 7% do 19.95% za 
dinarske kredite odnosno u rasponu od 5% do 19.5% za kredite u stranoj valuti. 
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23. POTRAZIVANJA I OSTAlA OBRTNA IMOVINA (Nastavak) 

Starosna struktura bruto potrazivanja i datih avansa na dan 31. decem bra 2015. i 2014. 
godine je sledeca: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

Do 60 dana 16,632,363 16,629,176 
Od 60 do 180 dana 1,243,878 1,144,455 
Od 180 do 360 dana 982,206 898,284 
Preko 360 dana 14,056,608 13,558,138 

Ukupno 32,915,055 32,230,053 

Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja i datih avansa na dan 31. decembra 2015. i 
2014. godine i5kazana je u sledecim valutama: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

RSD 10,369,036 10,649,689 
EUR 3,318,866 2,823,271 
BAM 2,560,564 2,592,132 
Ostale valute 383,897 564,084 

Ukupno 16,632,363 16,629,176 

Rukovodstvo smatra da nije potrebno izvrsiti dodatno rezervisanje za izlozenost 
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja 
potrazivanja. 

Stoga je maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja jednaka neto 
knjigovodstvenoj vrednosti svake vrste potrazivanja. Fer vrednost potrazivanja i ostale 
obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku 
vrednosti po osnovu obezvredenja. 

24. UNAPRED PLAtENI TROSKOVI I OSTALA AKTIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA 

Potrazivanja za PDV 

Unapred placeni troskovi: 
- Provizije bankama po osnovu sindiciranog 

kredita (a) 
- Zakup 
- Premije osiguranja 
- Ostalo 

Ostala aktivna vremenska razgranicenja: 
- Prava za emitovanje sadriaja 
- Ostalo (b) 

Stanje na dan 31. decem bra 

2015. 2014. 

339,919 991,130 

50,349 126,586 
141,426 131,379 

19,762 25,511 
160,916 82,192 

372,453 365,668 

2,228,854 1,441,570 
3,273,680 1,359,207 

5,502,534 2,800,777 

6,214,906 4,157,575 

(a) Na dan 31. decembra 2015. godine provizije bankama po osnovu sindiciranog kredita u 
iznosu od RSD 50,349 hiljada odnose se na razgraniCene troskove naknada za Unicredit 
Bank A.G., filijala London u iznosu od RSD 37,429 hiljada i Unicredit Bank Srbija a.d., 
Beograd u iznosu od RSD 12,920 hiljada. 
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24. UNAPRED PLAtENI TROSKOVI I OSTALA AKTIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(b) Ostala aktivna vremenska razgraniCenja na dan 31. decem bra 2015. godine se uglavnom 
odnose na razgranicena potrazivanja po osnovu prodaje uredaja u okviru paketa na 12124 
mesecne rate i razgranicene prihode buduceg perioda po osnovu ugovora sa viSe 
elemenata. 

25. UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 

201 2014. 
Nefakturisani prihodi: 

- meclunarodni obracun 215,637 280,160 
- roaming 1,756,423 2,296,768 

Ostali obracunati prihodi 37,610 87,300 

Stanje na dan 31. decem bra 2,009,670 2,664,22.8 

Na dan 31. decem bra 2015. godine obracunati prihodi po osnoYU roaming usluga u iznosu 
od RSD 1,756,423 hiljade odnose se na obracunate prihode od roaming usluga uglavnom 
za decem bar 2015. godine u procenjenom iznosu od RSD 269,178 hiljada i obracunate 
prihode po osnovu Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 1,487,245 
hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 1,865,557 hiljada). 

26. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sledeceg: 

TekuCi racuni 
Devizni racuni 
Obavezna rezerva kod Narodne banke Srbije 
Devizni akreditiv 
Ostalo 

Stanje na dan 31. decem bra 

2015. 

8,465,793 
7,933,549 

293,182 
273,659 
161,116 

17,127,299 

2014. 

7,701,472 
12,757,365 

588,459 
272,156 

___ 1c::83 ,366 

21,502,818 

Grupa je u obavezi da odrzaya potreban prosecan dnevni nivo rezeryi u iznosu koji 
propisuje Narodna banka Srbije. Ako je ostvareni nivo obavezne dinarske rezerve iznad 
propisanog iznosa, Naredna banka Srbije obracunaya i placa kamatu po kamatnoj stopi 
koja se u toku 2015. godine kretala u rasponu od 1.75% to 2.5% na godiSnjem niyou (31. 
decem bar 2014. godine: 2.5%). Na obaveznu deviznu rezervu Narodna banka Srbije ne 
placa kamatu. 
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27. KAPITAL 

iii Akcijski kapital 

Mati(no preduzece je akcionarsko drustvo (iji se upisani, autorizovani, izdati i uplaceni 
akcijski kapital sastoji ad 1,000,000,000 obicnih akcija. 

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine bila je sledeca: 

Republika Srbija 
Telekom Srbija - otkupljene sopstvene akcije 
Gradani, zaposleni i bivsi zaposleni Matii'nog 
preduzeca 

Ukupno 

Iii! Ostal; kapital 

.12.2015. 

58.11 
20.00 

21.89 

100.00 

U procentima 
31.11.2014. 

58.11 
20.00 

21.89 

100.00 

Ostali kapital u iznosu ad RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine je 
nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposlenih u 
Fond za finansiranje stanova solidarnosti. 

liiil Otkupljene sopstvene akcije 

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije Maticnog preduzeca u vlasniStvu Grupe. 
Matkno preduzece nema obavezu da otudi otkupljene sopstvene akcije nakon isteka 
perioda ad tri godine ad datuma sticanja u skladu sa Zakonom a izmenama i dopunama 
Zakona a privrednim drustvima u Srbiji (koji je vazeCi od januara 2015. godine). 

livl Parekla i svrha rezerv; 

Rezerve u iznosu ad RSD 25,828,512 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine (31. 
decembar 2014. godine: RSD 25,750,955 hiljada) se sastoje od zakonskih rezervi, 
statutarnih rezervi, rezervi sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi po osnovu 
preracuna valuta. 

Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitala opisana je kaka sledi: 

Zakonske rezerve 

Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinarna nastale su kao rezultat obaveze za 
izdvajanjem obavezne rezerve u visini ad minimum 5% ad ostvarene dobiti nakon 
oporezivanja u skladu sa lokalnim zakonima 0 preduzeCima. 

Sta tutarne rezerve 

Statutarne rezerve predstavljaju rezerve formirane u prethodnim godinama u skladu sa 
ranije vazeCim propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cilju uskladivanja 
vrednosti osnovnog kapitala registrovanog u sudskom registru. 

Rezerve sredstava raspo/az;vih ZQ prodaju 

Ove rezerve se koriste za evidentiranje kumulativnih promena u fer vrednosti finansijskih 
sredstava raspolozivih za prodaju do momenta prestanka priznavanja iti obezvredenja. 
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27. KAPITAL (Nastavak) 

!iv/ Poreklo i svrha rezervi (Nastavak) 

Rezerve po osnovu preracuna valuta 

Rezerve po osnovu preracuna valuta se koriste za evidentiranje kursnih razlika nastalih 
prilikom prevodenja finansijskih izvestaja inostranih zavisnih pravnih lica u izvestajnu 
valutu. 

Promene na rezervama u toku izvestajnih godina prikazane su kako sledi: 

Rezerve Rezerve po 
sredstava osnovu 

Zakonske Statutarne raspolozivih kursnih Ukupne 
rezerve rezerve za prodaju razlika rezerve 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 
Ostali ukupan rezuttat: 

1,597,041 275,734 160 19,826,948 21,699,883 

Gubici po osnovu hartija od 
vrednosti raspolozivih za 
prodaju, neto (30) (30) 

Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 

Stanje na dan 
4,051,102 4,051,102 

31. decembra 2014. godine __ --'1"-3"-0 23,878,050 25,75(),955 

Ostali ukupan rezuitat: 
Dobiei po osnovu hartija ad 

vrednosti raspolozivih za 
prodaju, neto 3,756 3,756 

Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 

Stanje na dan 
__ 9:.:3"" 80~ 

31. decembra 2015. godine 1,597,041 275,734 3,886 23,971,851 25,848,512 

/v/ 

/vi! 

Osnovna i umanjena zarada po okciji 

2015. 2014. 

Dobit koja pripada konacnim vlasnieima (A) 13,843,023 16,205,763 
Ponderisani prosei'ni broj izdatih obicnih 

akeija u toku godine (S) 800,000,000 800,000,000 

Osnovna i umanjena zarada po akciji u RSD (AlB) 17.30 20.26 

Dividende 

Ukupan iznos odobrenih dividendi u 2015. godini iznosi RSD 2,207,408 hiljada i u 
potpunosti se odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca "Telekom 
Srpske" . 

U toku 2014. godine odobrene su dividende u ukupnom iznosu od RSD 12,595,989 hiljada. 
lznos od RSD 10,464,000 hiljade se odnasi na vlasnike Grupe, dok se preostali iznos od 
RSD 2,131,989 hiljada odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca 
"Telekom Srpske". U januaru 2015. godine dividende su u potpunasti isplacene vlasnieima 
Grupe. 
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28. KREDITI I ZAJMOVI 

(a) Struktura kredita i zajmova/depozita 

2015. 
Dugorocni krediti 
Finonsijski krediti ad: 
- banaka u zemlji 11,270,016 
- banaka u inostranstvu 912,196 

12,182,212 

Robni krediti 11,549,553 
Dugorocni depoziti i ostale obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke 611,326 

Ukupno dugorocni finansijski i robni krediti i 
depoziti 24,343,091 

Tekuca dospei:a dugorocnih kredita 
Krediti od banaka u zemlji 13,764,158 
Krediti ad ban aka u inostranstvu 5,024,128 
Robni krediti 8,229,237 

27,017,523 

Kratkorocni krediti 
241,935 

Kratkoroi'ni depoziti i OS tale obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke 2,307,039 

Ukupno kratkorocni krediti i tekuca dospeca 
dugorocnih finansijskih i robnih kredita i 
depozita 29,566,497 

Stanje na dan 31. decem bra 53,909,588 

(b) Rocnost dospeca obaveza po kreditima i zajmovima/depozitima 

Do 1 godine 
Od 1 do 2 godine 
Od 2 do 5 godina 
Preko 5 godina 

Stanje na dan 31. decembra 

2015. 

29,566,497 
14,548,319 
9,474,264 

320,508 

53,909,588 

2014. 

13,921,553 
5,770,367 

__ 1_?-,?91 , 92~ 

11,835,674 

793,148 

32,320,742 

10,123,622 
4,611,209 
9,200,655 

23,935,486 

141,522 

4,100,542 

28,177,550 

60,498,292 

2014. 

28,177,550 
25,217,164 
6,460,785 

642,793 

60,498,292 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita ; zajmova/depozita 

Valuta 
Krediti od banaka u zemlji 
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd 

(sindicirani zajam) 
Sberbank Srbija a.d" Beograd 
Komercijalna banka a.d., Beograd 
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd 
Alpha Bank Srbija a.d.) Beograd 
Erste Bank a.d., Novi Sad 
Banca !ntesa a.d., Beograd (sindicirani zajam) 

Krediti od banaka u inostranstvu 
Unicredit Bank, A.G., filljala London 

(sindicirani zajamj 
Nova Ljubtjanska banka . NLB banka d.d., Slovenija 
ERB New Europe Funding, B.V., Holandija 
Atlas banka a.d., (rna Gora 
NLB Montenegro banka a.d., Crna Gora 
Hipotekarna banka a.d., Crna Gora 
Komercijalna banka a.d., Republika Srpska 
Komercijalna banka a.d., Crna Gora 

Robni krediti u inostranstvu 
Ericsson Credit A.B., Svedska 
Huawei International Pte. Ltd., Singapur 
Nokia Solutions and Networks Finance, Holandija 
Alcatel Lucent International, Francuska 
Erste GClB Finance I.B.V., Holandija 
Raiffeisen Bank International, Austrija 
Huawei International Co. Ltd., Hong Kong 
Cisco Systems Finance International, Irska 
Intracom SA, Grcka 
Credit Agricole CiB Sverige, Svedska 
Vlada Kraljevine Spanije (Am per j Alcatel) 
Coriant International SarI, Luksemburg 
Skandinaviska Enskilda Bank, Stockholm, Svedska 
China Development Bank, filijala Senzen 
Alcatel Lucent S.A., Rumunija 
ZTE Corporation, Kina 
BNP Pari bas Fortis SA/NV, Belgija 
Huawei Technologies Co. Ltd., Kina 
OTP Bank PIc, Madarska 
Anritsu A/S, Danska 
Se\ex ES S.p.A.,ltatija 
Ostali robni krediti 

Ukupni robni krediti 

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, ostalim 
finansijskim institucijama i drugim klijentima banke 

Ukupno krediti 
Minus: Tekuca dospeca dugorocnih kredita 
Krediti od banaka u zemlji 
Krediti cd banaka u inostranstvu 
Robni krediti 

Minus: Kratkorocni finansijski krediti 
Minus: Kratkorocni depoziti i ostate obaveze prema 

bankama, ostalim finansijskim institucijama i drugim 
klijentima banke 

Ukupno dugorocni finansijski i robn; krediti i depoziti 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
USD 
EUR 
EUR 
USD 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

31. decem bar 2015. 
__ --'U valuti ___ U_R_SD_'D_OQ_ 

111,692,025 
3,600,000 

10,205,357 
331.582 

11,000,000 
10,000,000 
59,000,000 

205,828,964 

39,507,975 

5,300,000 
70,000 

970,000 
949,173 

2,000,000 
2,000,000 

50,797,148 

36,876,997 
35,060,464 
13,104,147 
9,216,148 
7,440,510 
5,784,974 
5,765,167 
4,109,379 
2,299,490 
2,131,624 
2,095,971 
1,880,265 
1,660,823 
1,112,077 

331,167 
185,072 

13,584,665 
437,854 

1,241,238 
40,329 

1,337,887 
1,216,261 
7,175,940 

25,034,174 

4,805,201 

644,619 
8,514 

117,977 
115,444 
243,252 
243,252 

6,178,259 

4,485,205 
4,264,268 
1,593,806 
1,120,924 

904,960 
703,604 
701,195 
457,155 
279.678 
259,261 
233,319 
228,689 
201,999 
135,258 
40,279 
22,510 

4,146,680 

19,778,790 

2,918,365 

53,909,588 

(13,764,158) 
(5,024,128) 
(8,229,237) 

(27,017,523) 

(241,935) 

(2,307,039) 

24,343,091 

31. decembar 2014. 
U valuti U RSD '000 ------- -----

193,052,023 
4,200,000 
1,205,357 

331,582 

198,788,962 

70,947,977 
7,575,758 
7,304,000 

940,000 
230,000 

86,997,735 

39,015,358 
20,216,166 
12,420,638 
11,969,401 

9,832,251 
1 i, 700,471 

5,089,425 
4,451,276 
8,392,626 
2,202,854 

647,640 
2,768,039 
4,197,311 

551,944 
370,143 

2,510,352 
715,537 
265,604 
225,000 

52,427 
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23,351,244 
508,025 
145,798 
40,108 

8,581,747 
916,351 
883,479 
113,701 
27,820 

10,523,098 

4,719,231 
2,445,313 
1,502,379 
1,447,798 
1,189,292 
1,415,269 

506,215 
538,419 

1,015,158 
219,123 
78,337 

334,817 
507,700 
66,762 
44,772 

303,648 
86,550 
32,127 
27,216 

6,342 
4,549,861 

_2_!,036,329 

4,893,690 

60,498,292 

(10,123,622) 
(4,611,209) 
(9,200,655) 

(23,935,486) 

(141.522) 

(4,100,542) 

32,320,742 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(e) Pregled dugorocnih kredita i zajmova/depozita (Nastavak) 

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavljaca krecu se uglavnom u rasponu 
od Euribor stope, uvecane za 0.8% do 3.5% (2014. godina: 0.8% do 4.3%) na godiSnjem 
nivou. 

Grupa placa obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno shod no 
utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo ocekuje da ce Grupa biti u mogucnosti da 
sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima. 

Grupa nije ulazila u aranzmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza iii 
izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa. 

iiI Obaveze po kreditu prema Beobanci a,d, u stecaju, Beograd ("Beobanka") u iznosu od 
RSD 40,329 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine odnose se na dug koji je bivsa 
Narodna banka Jugoslavije ("NBJ") za racun Beobanke kao garanta i Grupe, kao glavnog 
duznika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem prebijanja na svom racunu kod LHB 
banke. ImajuCi u vidu da su depoziti NBJ kod LHB banke predmet sukeesije, kao i da 
pitanje resavanja otplate preostalog dela kredita jos uvek nije reseno, Grupa nije u 
mogucnosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se obratila poveriocu sa zahtevom 
za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom osnovu. 

Iii I U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akeionara OTE u kapitalu Grupe, kao i za 
refinansiranje obaveza po Ugovoru 0 dugorocnim i revolving kreditnim aranzmanima, 
dana 9. januara 2012. godine, Grupa je sklopila Ugovor 0 dugorocnim kreditnim 
aranzmanima ("Term Facilities Agreement") sa finansijskim institucijama (originalni 
zajmodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za 
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje. 

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranzmana (A 
i B). Prvobitno je period otplate oba aranzmana bio 36 meseci od dana prvog povlacenja 
Aranzmana A. 

U skladu sa potpisanim Aneksom ugovora (koji je stupio na snagu 17. januara 2014. 
godine), Grupa je dobila povoljnije uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u 
smanjenju kamatne stope na preostali iznos obaveza, kao i produzenju roka otplate do 
novembra 2016. godine. U skladu sa potpisanim Aneksom ugovora II (koji je stupio na 
snagu 10. avgusta 2015. godine), Grupi je odobreno dodatno smanjenje kamatne stope. 

Navedenim Ugovorom 0 kreditu definisana je obaveza Maticnog preduzeca da dostavlja 
revidirane godiSnje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godiSnje finansijske 
izvestaje, kao i finansijske izvestaje za odredene kvartalne periode. Pored toga, 
definisana je i obaveza Maticnog preduzeca da se pridriava odredenog nivoa finansijskih 
pokazatelja PokriCe duga i Pokrice kamate. Na dan 31. decembra 2015. godine usaglaseni 
su finansijski pokazatelji sa utvrdenim parametrima. 

liiil Dana 31. decem bra 2014. godine pot pisani su ugovori sa Alpha Bank Srbija a.d., Beograd, 
Erste Bank a.d" Novi Sad i konzorcijumom banaka koje zastupa Banca Intesa a.d., 
Beograd u ukupnam iznosu od EUR 80 miliana. Ugovori su potpisani u cilju refinansiranja 
abaveza po Ugovoru 0 dugarocnim kreditnim aranzmanima i za opste potrebe. Rok 
otplate svih kredita je tri godine od dana potpisivanja ugovora. Na dan 31. decem bra 
2015. godine ugovorena sredstva su u celosti povucena. 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugarocnih kredita i zajmova/depozita (Nastavak) 

lilil U skladu sa patpisanim Ugovorima, Maticno preduzece je u obavezi da dostavlja 
finansijske izvestaje i ostalu dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa vazeCim 
propisima. Maticno preduzece je takode u obavezi da se pridrzava adredenog nivoa 
finansijskih pokazatelja PokriCe duga i PokriCe kamate tokom period a otplate kredita. Na 
dan 31. decembra 2015. godine navedeni pokazatelji su ispunjeni. 

!ivl U oktobru 2015. godine potpisani su ugovori sa Komercijalnom bankom Beograd, Banja 
Luka i Budva u ukupnom iznosu od EUR 15 miliona. Dana 27. oktobra 2015. godine 
povucena su sredstva u iznasu ad EUR 10 miliana. Zavisno preduzece "Mtel" je u abavezi 
da se na kraju svake finansijske godine pridrzava prapisanag nivaa sledeCih finansijskih 
pokazatelja: koeficijent zaduzenosti, odnos finansijskog duga i EBITDA, adnos EBITDA i 
troskova kamata i ukupan iznos finansijskih obaveza. 

Povucena sredstva su iskoriScena za prevremenu otplatu obaveza po kreditima prema 
Novoj Ljubljanskoj banci - NLB banka d.d., Ljubljana, Slovenija kao i prema ERB New 
Europe Funding B.V., Holandija. Shod no tome, dana 10. decembra 2015. godine brisana 
je zaloga na GSM/UMTS licenci i telekomunikacionoj opremi uspostavljena kaa sredstvo 
obezbedenja uredne otplate kredita prema NLB banci. 

Ivl Pojedinim ugovorima 0 robnim kreditima definisana je abaveza MatiCnog preduzeca da 
se pridrl:ava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrice duga i PokriCe kamate. 
Zavisno preduzece "Mtel" je u obavezi da svoje rezultate poslovanja uskladi sa tri 
finansijska pokazatelja (pokazatelj pokrivenosti duga, ukupne zaduzenosti u odnosu na 
kapital i pokazatelj tekuce likvidnosti). Na dan 31. decem bra 2015. godine zahtevani 
finansijski pokazatelji su usaglaseni. 

Iv;/ Ostali robni krediti iskazani na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD 4,146,680 
hiljada (31. decembar 2014. godine RSD 4,549,861 hiljada) najveCim delom se odnose na 
finansiranje opreme i radova. 

Ukupna ugovorena vrednost uglavnam se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period 
otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni krediti 
po ovom osnovu su obezbedeni garancijama/blanko menicama koje su izdate u korist 
izvodaca radova. 

Iviil Dugorocni i kratkorocni depoziti na dan 31. decem bra 2015. godine se uglavnom odnose 
na transakcione depozite sa kamatnom stapom u rasponu od 0.18% do 5% i stedne 
depozite sa kamatnom stopam u rasponu od 0.4% do 7.5% (2014. godina: kamatna stopa 
od 0.5% do 9% za transakcione depozite i od 0.5% do 12.75% za stedne dopozite). 

Iviiil Nepovuceni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD 
3,402,207 hiljada (31. decem bar 2014. godine: RSD 11,938,428 hiljada). Svi nepovuceni 
krediti su sa varijabilnom kamatnam stopom. Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je 
prikazano u Napomeni 35(b). 
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29. ODLOrENI PRIHODI 

2015. 2014. 

Donacije 360,044 278,315 
Primljeni pokloni 354,219 1,622,969 

Stanje na dan 31. decembra 714,263 1,901,284 

Promene na odlozenim prihodima u toku izvestajnih godina prikazane su u sledecoj 
tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Ukidanje u korist prihoda 
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 

Stanje na dan 31. decembra 

2015. 

1,901,284 
(1,187,050) 

29 

714,263 

2014. 

2,280,333 
(382,729) 

3,680 

1,901,284 

Poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u izvestaju 0 finansijskoj 
poziciji u prethodnim periodima, ukinuta su u korist izvestaja 0 ukupnom rezultatu kao 
posledica skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih 
sredstava Maticnog preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 
hiljadu (Napomena 8). Preostali iznos od RSD 206,109 hiljada se odnosi na ostala ukidanja 
poklonjenih sredstava u korist izvestaja 0 ukupnom rezultatu. 

30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA 

Obaveze za otpremnine zaposlenih po 
osnovu redovnog odlaska u penziju 

Obaveze za jubilarne nagrade 
zaposlenih 

Rezervisanja za sudske sporove 
Ostala rezervisanja 

Stanje na dan 31. decem bra 

Obaveze za primanja zaposlenih 

2015. 

917,792 

999,736 
84,866 

1,050 

2,003,444 

2014. 

928,483 

1,343,880 
168,235 

3,500 

2,444,098 

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenih formirane su na bazi izvestaja 
ovlascenog aktuara sa stanjem na dan 31. decem bra 2015. i 2014. godine i iste su iskazane 
u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. 

Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti oi'ekivanih odliva koriScena je diskontna stopa u 
rasponu od 4.5% do 10% (u zavisnosti od trZiSta) na dan 31. decembra 2015. godine (31. 
decembar 2014. godine: u rasponu od 4.5% do 7.2%), koja odgovara dugorocnoj stopi 
prinosa na visokokvalitetne duznicke hartije od vrednosti. Navedena kamatna stopa 
predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 "Primanja zaposlenih" u odsustvu 
razvijenog trZista visokokvalitetnih korporativnih obveznica. 
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30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTAlA REZERVISANJA (Nastavak) 

Obaveze za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene skladu sa zakonskim propisima i 
opstim aktima kojima su regulisana prava zaposlenih i pretpostavkom prosecnog rasta 
zarada po stopi ad 2% do 4% godiSnje (31. decem bar 2014. godine: 4%), sto odgovara 
dugorocno projektovanoj stopi inflacije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih u rasponu ad 
2% do 5% godiSnje (31. decem bar 2014, godine: 2%). 

Kada bi se diskontna stopa povecalaismanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za 
otpremnine i jubilarne nagrade na dan 31. decem bra 2015. go dine bi bila niza za RSD 
173,795 hiljada, odnosno viSa za RSD 200,371 hiljada, 

Promene na dugorocnim rezervisanjima za primanja zaposlenih u toku izvestajnih godina 
prikazane su u sledecoj tabeU: 

Jubilarne 
Otpremnine nagrade Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 875,971 1,245,995 2,121,966 
IskoriScena rezervisanja (12,612) (161,020) (173,632) 
Troskovi kamata po aktuarskom 

obracunu 25,370 30,086 55,456 
Troskovi tekuce us luge rada 

(Napomena 14) 82,462 234,318 316,780 
Ukidanje lJ korist prihoda 

(Napomena 8) (4,756 ) (4,756) 
Poslovne kombinacije 5,014 5,014 
Prenos na tekuce dospece (52,320) (18,548) (70,868) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 9,354 13,049 22,403 

Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 928,483 1,343,880 2,272,363 

IskoriScena rezervisanja (8,644) (20,247) (28,891 ) 
Troskovi kamata po aktuarskom 
obracunu, neto 45,418 59,835 105,253 

Troskovi tekuce us luge rada 
(Napomena 14) 7,617 15,711 23,328 

Prihodi tekuce us luge rada 
(Napomena 8) (36,507) (294,365) (330,872) 

Prenos na tekuce dospece (19,510) (106,385) (125,895) 
Kursne razUke po osnovu 

preracuna val uta 935 1,307 2,242 
Stanje na dan 
31. decembra 2015. godine 917,792 999,736 1,917,528 

Ostala rezervisanja 

Dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 84,866 hiljada na dan 31. 
decembra 2015, godine (31. decembar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada) se odnose na 
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javlja kao tuzena strana, a formirana 
su na osnovu najbolje procene potencijalnih gubitaka koji mogu proisteCi iz navedenih 
sporova (Napomena 35(a», 
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30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

31. 

Ostala rezervisanja (Nastavak) 

Promene na rezervisanjima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku izvestajnih 
godina prikazane su u sledecoj tabeli: 

Sudski Ostala 
sporovi rezervisanja Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2014. godine 251,983 251,983 
IskoriScena rezervisanja (13,836) (13,836) 
Rezervisanja u toku godine 

(Napomena 14) 30,231 30,231 
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (104,880) (104,880) 
Poslovne kombinacije 1,310 3,500 4,810 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 3,427 3,427 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 168,235 3,500 171,735 

IskoriScena rezervisanja (11,712) (1,500) (13,212) 
Rezervisanja u toku godine 

(Napomena 14) 20,022 40,880 60,902 
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (91,775) (41,830) (133,605) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 96 96 
Stanje na dan 
31. decem bra 2015. godine 84,866 1,050 85,916 

OBAVEZE IZ POSLOVANJA 

2015. 2014. 

DobavljaCi za opremu i us luge 13,247,770 10,412,488 
Dobavljaci za telekomunikacione usluge: 

· fiksna telefonija i multimedija 2,036,178 1,177,061 
· mobilna telefonija 353,254 346,842 
· interkonekcija 15,446 18,800 

Primljeni avansi 178,500 211,925 

Stanje na dan 31. decembra 15,831,148 12,167,116 

Dugorocne obaveze iz poslovanja 2,215 852,870 

Ukupno 15,833,363 13,019,986 

Na dan 31. decem bra 2015. godine obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 12,684,093 
hiljade (31. decembar 2014. godine: RSD 10,978,044 hiljade) izrazene su u stranoj valuti 
i to najvecim delom u EUR. 

Obaveze prema dobavljacima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje obaveze 
prema dobavljaCima. 
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2015. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Imosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

31. OBAVEZE IZ POSLOVANJA (Nastavak) 

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze prema dobavljai'ima ukljucuju iznos od RSD 
584,871 hiljadu koji se odnosi na obavezu prema manjinskim akcionarima preduzeca 
"Logosoft". Grupa se obavezala da plati naknadu za preostalih 35% akcija stecenog 
preduzeca najkasnije do 31. decembra 2016. godine. Naknada po osnovu otkupa 
preostalih akcija treba da bude placena u iznosu od BAM 9.9 miliona, dok na dan 31. 
decembra 2015. godine njena fer vrednost iznosi BAM 9.4 miliona. Na dan 31. decembra 
2014. godine ova obaveza, fer vrednosti utvrdene u iznosu od RSD 542,057 hiljada, 
ukljucena je u okviru dugorocnih obaveza iz poslovanja. 

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavljacima odrazava 
njihovu trzisnu vrednost na dan izvestavanja. 

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza odgovara 
njihovoj trziSnoj vrednosti na dan izvestavanja. 
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32. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(a) Na dan 31. decem bra 2015. godine obaveze po osnovu dividendi u ukupnom iznosu od 
RSD 1,744,790 hiljada u potpunosti se odnose na obaveze prema manjinskim akcionarima 
zavisnog preduzeca "Telekom Srpske. 

Obaveze po osnovu dividendi na dan 31. decembra 2014. godine u ukupnom iznosu od 
RSD 11,396,815 hiljada odnose se na obaveze za dividendu vlasnicima Grupe u iznosu od 
RSD 10,034,512 hiljada (Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim 
akcionarima RSD 2,433,775 hiljada). Preostali iznos ad RSD 1,362,303 hiljade se odnosi 
na obaveze za dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca "Telekom Srpske". 

(b) Na dan 31. decembra 2015. godine obracunati troskovi roaminga u iznosu od RSD 
4,362,693 hiljade odnose se na roaming usluge uglavnom za decem bar 2015. godine u 
procenjenom iznosu od RSD 146,394 hiljade, kao i obracunate nefakturisane rashode po 
osnovu Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 4,216,299 hiljada (31. 
decembar 2014. godine: RSD 3,437,427 hiljada). 

(c) Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD 
380,524 hiljade (31. decembar 2014. godine: RSD 647,891 hiljada) ukljucuju iznos od RSD 
234,545 hiljada koji se odnosi na obracunate kamate po osnovu sindiciranog zajma 
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decem bar 2014. godine: RSD 
512,764 hiljade). 

(d) Obracunati drugi troskovi u iznosu od RSD 10,989,975 hiljada na dan 31. decem bra 2015. 
godine odnose se najveCim delom na procenjene nefakturisane obaveze iz poslovanja 
(31. decembar 2014. godine: RSD 7,562,317 hiljada). Obracunati drugi troskovi ukljucuju 
i obracunatu obavezu za pojedinacnu dozvolu za koriScenje radio-frekvencija u 
radiofrekvencijskom opsegu 721-821/832-862 MHz za teritoriju Srbije u iznosu od RSD 
4,263,116 hiljada (EUR 35,051,000). Naknada je placena dana 8. januara 2016. godine 
(Napomena 1). 
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33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM lICIMA 

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim pravnim 
licima (u drzavnom vlasniStvu). Odnosi izmeclu Grupe i njenih povezanih pravnih liea 
regulisani su na ugovornoj osnovi i po triiSnim uslovima. 

Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine proistekla iz 
transakcija sa "G04YU", Beograd prikazana su u sledecoj tabeli: 

Potrazivanja 
- Potrazivanja ad kupaca (Napomena 23) 
- Odobreni kredit 

Ukupno 

Obaveze 
- Primljeni depoziti 

Ukupno 

Prihodi za izvestajnu godinu prikazani u sledecoj tabeli: 

Prihodi: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 
Mobilna telefonija 

Neto prihodi 

31.12.2015. 

365 
24,325 

24,690 

19,747 

19,747 

2015. 

475 
45 

520 

520 

(b) Zarade i ostate kratkorocne naknade direktora i drugog kljucnog rukovodeceg osoblja 
Grupe (generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2015. i 2014. 
godinu prikazane su u sledecoj tabeli: 

Bruto zarade i naknade zarada 
Doprinos poslovnom rezultat.u 
Naknade troskova sluzbenih putovanja 
Ostale naknade 

Ukupno 

2015. 

656,102 
15,050 
17,017 

971 

689,140 

2014. 

643,565 
15,970 
18,669 

1,991 

680,195 

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 110,563 hiljade na dan 31. decem bra 
2015. godine (31. decem bar 2014. godine: RSD 115,728 hiljada) odobreni su uz mesecnu 
otplatu kredita i uslove koji vaze za zaposlene (Napomena 21). 

(c) Transakcije sa drugim drzavnim preduzecima 

5 obzirom na cinjenicu da je vecinski akcionar Grupe Vlada Republike Srbije, pojedinacno 
znacajne transakcije sa ostalim drzavnim preduzeCima u Srbiji su nastale sa JP PIT po 
osnovu zakupa poslovnog i skladiSnog prostora, kao sto je obelodanjeno u Napomeni 
34(a). 
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33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(c) Transakcije sa drugim drzavnim preduzeCima (Nastavak) 

Znacajna said a neizmirenih obaveza prema jp PTI na dan 31. decem bra 2015. godine 
iznose RSD 480,768 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 513,315 hiljada). Ostale 
transakcije iz poslovanja sa JP PTI pojedinacno nisu znacajne. 

Pored toga, na dan 31. decem bra 2015. godine neizmirene finansijske obaveze po osnovu 
depozita prema "Dunav osiguranje" a.d.o., Beograd iznose RSD 1,087,057 hiljada (31. 
decem bar 2014. godine: RSD 2,287,053 hiljade). 

34. PREUZETE OBAVEZE 

Preuzete obaveze obuhvataju sledece: 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 
NeiskoriScene kreditne linije (b) 
Obaveze po osnovu distribucije medijskih 
sadr£aja (c) 

Ukupno 

31.12.2015. 

47,118,866 
3,402,207 

2,147,654 

52,668,727 

31.12.2014. 

14,786,604 
11,938,428 

26,725,032 

(a) Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, zemljiSta 
i prostora za radio bazne stan ice po osnovu zakljucenih ugovora. 

Buduca minimalna placanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi: 

31.12.2015. 31.12.2014. 

Do 1 godine 5,217,603 2,479,448 
Od 1 do 5 godina 17,319,891 7,663,859 
Preko 5 godina 24,581,372 4,643,297 

Ukupno 47,118,866 14,786,604 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu ad 
RSD 47,118,866 hiljada ukljucuju i preuzete obaveze prema jp PH po osnovu zakupa 
nepokretnosti u iznosu od RSD 35,135,567 hiljada. Ugovor je potpisan u avgustu 2015. 
godine sa mesecnim iznosom zakupnine od EUR 1,924,824 i vazi do 2028. godine. 

Na dan 31. decem bra 2014. godine obaveze po osnovu operativnog lizinga ne ukljucuju 
preuzete obaveze prema jp PTT po osnovu zakupa nepokretnosti sa mesecnim iznosom 
zakupnine od EUR 2,034,284 imajuci u vidu da je ugovor bio zakljucen na neodredeno 
vreme. 

(b) Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli: 

31.12.2015. 31.12.2.014. 

Do 1 godine 1,376,110 470,897 
Od 1 do 5 godina 1,973,303 11,258,998 
Preko 5 godina 52,794 208,533 

Ukupno 3,402,207 11,938,428 
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34. PREUZETE OBAVEZE (Nastavak) 

Preuzete obaveze u iznosu od RSD 2,794,076 hiljada na dan 31. decembra 2015, godine 
se odnose na izgradnju i prosirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u skladu sa 
zakljucenim ugovorima sa isporuCiocima opreme i kreditorima. Radi se 0 ugovorenim, 
nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u okviru redovnog poslovanja. 

Preostali iznos od RSD 608,131 hiljadu odnasi se na tri kreditna aranimana koje je Grupa 
potpisala u oktobru 2015, godine sa Komercijalnom bankom Beograd, Banja Luka i Budva 
(Napomena 2S(c)/iv!). 

(c) Na dan 31, decembra 2015, godine obaveze po osnovu distribucije medijskih sadrzaja u 
iznosu od RSD 2,147,654 hiljade se odnose na otkupljena prava za pre nose sportskih 
takmiCenja za period od 2017, do 2021, godine. 

35. POTENCIJALNE OBAVEZE 

(a) Sudski sporovi 

Na dan 31, decem bra 2015. godine Grupa se javlja kaa tuzena strana u odredenom broju 
sudskih sporova, Ukupno procenjeni iznos tuibenih zahteva iznosi RSD 6,873,176 hiljada 
(31. decem bar 2014, godine: RSD 6,474,368 hiljada), ne uzimajuCi u obzir eventualne 
zatezne kamate po ovom osnovu, 

Procenjeni iznos tuibenih zahteva najvecim delom se odnosi na sporove koji se vode 
protiv Grupe od strane preduzeca "Blicnet" d.o.o., Banja Luka (prethodno "Aneks", 
Banja Luka) i "Crumb Group", Bijeljina u iznosu od RSD 2,575 miliona i RSD 2,612 miliona, 
respektivno. 

Rukovodstvo smatra da su ovi tuibeni zahtevi neosnovani sto se zasniva na Cinjenici da 
su nadlezni organi utvrdili da protivpravnosti na strani Grupe nije bilo. 

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 
30, na dan 31. decembra 2015. godine Grupa je formirala rezervisanja za potencijalne 
gubitke koji mogu proisteCi iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 84,866 hiljada 
(31. decembar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada). Rukovodstvo Grupe procenjuje da 
nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu ishoda preostalih sudskih sporova u 
toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje. 

(b) Poreski rizici 

Poreski sistem Srbije, Republike Srpske i erne Gore je u procesu kontinuirane revizije i 
izmena. U Srbiji, Republici Srpskoj i Crnoj Gori poreski period je otvoren tokom perioda 
od 5 godina. U razliCitim okolnostima, poreski organi mogu imati razliCite pristupe 
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim 
zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Grupe smatra da su poreske obaveze 
priznate u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima pravilno iskazane, 

Od 1. januara 2014. godine Zakonom 0 izmenama i dopunama Zakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica u Srbiji ("St. glasnik RS", br. 10812013), ukinuto je pravo na buduce poreske 
kredite sa mogucnoscu iskoriScenja poreskih kredita stei'enih do 31. decem bra 2013, 
godine, 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA 

U martu 2015. godine zavisno preduzece "Telekom Srpske" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzecu "Cabling". Ukupan trosak sticanja iznosi EUR 8.5 miliona. Datum sticanja 
vlasniStva je bio 13. mart 2015. godine kada je Grupa preuzela kontrolu nad preduzecem. 

U junu 2015. gadine zavisno preduzece "Telekom Srpske" je prenelo 100% vlasniStva u 
zavisnom preduzecu "Cabling" na zavisno preduzece "Mtel". 

Pored toga, U junu 2015. godine zavisno preduzece "Mtel" je steklo 100% vlasniStva u 
preduzeCima "Media Net" i "Elta Mont". Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hiljada 
i EUR 685 hiljada, respektivno. Datum sticanja vlasniStva je bio 12. jun 2015. godine kada 
je Grupa preuzela kantrolu nad preduzecima. 

Dve akvizicije ce uticati na povecanje trziSnog ucesca i jacanje pozicije na crnoogrskom 
trziStu putem panude usluga kablovskog interneta i televizije. 

Preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" su povecala poslovne prihode i rashode 
Grupe za RSD 137,791 hiljadu i RSD 144,429 hiljada, respektivno, za period od datuma 
sticanja do 30. septembra 2015. godine kada su ova preduzeca prestala da postoje. Na 
dan 30. septembra 2015. godine zavisno preduzece "Mtel" je izvrsilo pripajanje svih 
stecenih preduzeca. 

Da je do sticanja preduzeca "Cabling", "Media Net" i "Elta Mont" doslo 1. januara 2015. 
godine, paslovni prihodi Grupe i konsolidovana dabit za 2015. godinu bi iznosili RSD 
127,845,701 hiljadu i RSD 14,694,060 hiljada, respektivno. 

Detalji 0 trosku sticanja, fer vrednosti neta stecenih sredstava i goodwill· a prikazani su 
kao ,to sledi: 

"Cab!ing" jj Media Net" "Efta Mont" Ukupno 
Trosak sticanja: 
- Placeno u gotovini 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931 

Ukupan trosak sticanja 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931 

Fer vrednost stecenih neto 
sredstava (374,322.) (4,772) (34,201 ) (413,295) 

Goodwill (Napomena 18) 650,814 31,409 48,413 730,636 

Goodwill 

Goodwill je pripisiv znacajnim efektima sinergije koji se javljaju kao rezultat povecanja 
udela na trziStu kablovskog interneta i multimedijalnih usluga. Ne ocekuje se da se 
priznati iznosi goodwill-a koriste kao odbitne stavke za poreske svrhe. 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak) 

Identifikovana stecena sredstva i preuzete obaveze 

Stecena sredstva i preuzete obaveze na datum sticanja prikazana su kako sledi: 

IICabling" 

Nekretnine, 
postrojenja i oprema 

Neto obrtni kapital 

Neto dug 

Neto stecena 
sredstva 

Fer 
vrednost 

406,817 

(15,209) 

(17,286) 

374,322 

Odmeravanje fer vrednosti 

Knjigovo-
dstvena 

vrednost 

210,779 

(15,209) 

(17,286) 

178,284 

"Media Net" "Etta Mont" 

Fer 
Knjigovo-

Fer 
Knjigovo-

vrednost 
dstvena 

vrednost 
dst.vena 

vrednost vrednost 

26,663 15,769 18,776 15,026 

5,128 5,128 13,419 13,419 

(27,019) (27,019) 2,006 2,006 

4,772 (6,122) 34,201 30,451 

Tehnike vrednovanja koriScene za odredivanje fer vrednosti stecenih nekretnina, 
postrojenja i opreme su sledece: 

Fer vrednost nekretnina, postrojenja i opreme stecenih akvizicijom preduzeca "Cabling", 
"Media Net" i "Elta Mont" je utvrdena primenom troskovnog metoda. Troskovnim 
metodorn se procenjuju svi troskovi koji bi nastali kada bi se imovina po novo izgradila ili 
zamenila na datum procene. Tako utvrdena vrednost se umanjuje za iznos procenjene 
amortizacije, koja prikazuje gubitak vrednosti prouzrokovan kombinacijam fizicke, 
funkcionalne i ekonomske zastarelosti sredstva na datum procene. 

Troskovni metod u kombinaciji sa komparativnim metodom i prinosnim metodom su 
koriSceni za vrednovanje nekretnina za koje postoje ugovori 0 izdavanju ili su dostupni 
podaci 0 trziSnim cenama. 

Poslovne kombinacije tokom 2014. godine 

U toku 2014. godine izvrsene su dYe akvizicije. 

Zavisno preduzece "Telekom Srpske" je steklo 100% vlasniStva u preduzecu "Logosoft". 
Ukupan trosak sticanja iznosi BAM 27.3 miliana (RSD 1,662,515 hiljada). Na dan 1. oktobra 
2014. godine Grupa je preuzela kontrolu nad preduzecem. 

Pored toga, Grupa je izvrsila dokapitalizaciju u iznosu od 1,170,686 hiljada i stekla 56% 
kapitala "Mts banka", kao i kontrolna upravljacka prava. Datum sticanja vlasniStva bio 
je 26. decem bar 2014. godine i od tada se "Mts banka" konsoliduje u finansijske izvestaje 
Grupe. Sticanjem vlasniStva omogucava se ulazak na bankarsko triiSte (mobilno i 
elektronsko), dalje jacanje triiSne pozicije i sirenje baze korisnika Grupe. 

5 druge strane, u decembru 2015. godine preduzece "Dunav osiguranje" a.d.o., Beograd 
kao vecinski akcionar Banke pre datuma sticanja, au skladu sa odredbama kupoprodajnog 
ugovora, izmirila je svoju obavezu prema Grupi u iznosu od RSD 250,069 hiljada. Shadno 
tome, na dan 31. decem bra 2015. godine izvrsena je korekcija fer vrednosti inicijalne 
prenete naknade u 2014. godini (kada je Grupa postala vlasnik Banke). 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak) 

Pos(ovne kombinacije tokom 2014. godine (Nastavak) 

Detatji 0 trosku sticanja, fer vrednosti neto stecenih sredstava i goodwill-a na dan 31. 
decembra 2015. i 2014. godine prikazani su kao sto sledi: 

Korigovani Inicijalni 
obrai'un obracun 

Trosak sticanja: 
• Placeno u gotovini 1,170,686 1,170,686 
- Potrazivanje od Dunav osiguranja (250,069) (117,363) 

Ukupan trosak sticanja 920,617 1,053,323 

Manjinski interes na osnovu ucesca u neto 
identifikovanoj imovini 808,995 808,995 

Fer vrednost stecenih neto sredstava (1,829,892) (1,829,892) 

(Dobit prilikom sticanja)/GoodwHl (100,280) 32,426 

Dobit prilikom sticanja se priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu. 
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37. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA 

Nije bilo znacajnih dogaaaja nakon datuma izvestajnog perioda koji bi zahtevali 
obelodanjivanje u napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje. 

38. DEVIZNI KURSEVI 

Zvanii'ni devizni kursevi Narodne banke Srbije za znacajne valute, koriSceni za preracun 
deviznih pozicija konsolidovanog izvestaja 0 finansijskoj poziciji na dan 31. decem bra 
2015. i 2014. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine glavne strane val ute suo 

EUR 
USD 
BAM (KM) 
SDR 

39. UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE 

31.12.2015. 

121.6261 
111.Z468 
62.1864 

154.8093 

U RSD 
31.12.1014. 

120.9583 
99.4641 
61.8450 

144.3420 

Tabela koja sledi daje pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji 
materijalno ueesce bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan 
31. decem bra 2015. godine: 

Ostala 
pojedinacno 

nematerijalna 
uTelekom zavisna 

31.12.2015. Srpske" preduzeca Ukupno 
Procenat ucesca bez prava kontrole 35% 

Stalna imovina 55,672,610 10,468,648 
Obrtna imovina 10,403,835 11,706,766 
Dugorocne obaveze 3,820,415 5,156,593 
Kratkorocne obaveze 10,035,190 11,912,322 
Neto imavina 51,220,840 5,106,499 

Knjigovodstvena vrednost ucesca 
bez prava kontrole 18,177,294 701,021 18,978,315" " 

Prihodi 29,250,798 8,600,222 
Dobit! (gubitak) 2,877,428 (376,313) 
Ostali ukupni rezultat (270,371 ) 36,481 
Ukupni rezultat 2,607,057 (339,832) 

Dobit! (gubitak) koja pripada 
uceWma bez prava kontrole 1,007,100 (176,773) 830,327 

Ostali ukupni rezultat koji pripada 
ucesCima bez prava kontrole (94,630) 7,362 (87,268) 

Noveani pril iv iz poslovnih aktivnosti 3,520,134 22,811 
Noveani odliv iz aktivnosti investiranja (2,044,675) (254,874) 
Noveani odliv iz aktivnosti finansiranja (295,529) 96,662 

Neto povecanje/(smanjenje) 
gotovine i gotovinskih ekvivalenata 1,179,930 (135, 4011 
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39. UC:ESCA BEZ PRAVA KONTROLE (Nastavak) 

Kao ,to je abelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsalidavane finansijske izvestaje, Grupa 
je u februaru 2015. godine stekla dodatnih 2.1 % ueesca u kapitalu zavisnag pravnog liea 
"Mts banka" i platila naknadu u iznosu od RSD 136,154 hiljade. Shadno tome, ucesce bez 
prava kontrole se na dan sticanja smanjilo za RSD 37,756 hiljada. 

Pored toga, u decembru 2015. gadine Grupa je stekla dodatno ucesce od 18.16% u 
kapitalu zavisnog pravnog liea "Mts banka" i platilo naknadu u iznosu od RSD 253,000 
hiljade. Shodno tome, ueesce bez prava kontrole se na dan sticanja smanjilo za RSD 
242,627 hiljada. 

Pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u KOjima postoji materijalno ueesce 
bez prava kontrole, pre eliminaeija za odnose unutar Grupe na dan 31. decem bra 2014. 
gadine prikazan je kaka sled;: 

Ostala 
pojedinacno 

nematerijaina 
I'Tetekom zavisna 

31.12.2014. Srpske" preduzeca Ukupno 
Prac,,-~_at ueesca bez prava kontrole 35% 

Stalna imovina 57,456,952 8,533,076 
Obrtna imovina 11,561,805 8,562,821 
Dugoroene abaveze 3,922,006 4,485,874 
Kratkoracne obaveze 8,572,993 8,483,437 
Neto imovina 56,523,758 4,126,586 

Knjigovodstvena vrednost ucesca 
bez prava kontrole 19,783,315 939,732 20,723,047 

Prihodi 29,276,708 6,868,436 
Dabit/ (gubitak) 4,779,075 (115,362) 
Ostali ukupni rezultat 2,802,085 1 109 
Ukupni rezultat 7,581,160 51 

Dabit! (gubitak) kaja pripada 
ueesCima bez prava kontrole 1,672,676 (74,040) 1,598,636 

Ostali ukupni rezultat kaji pripada 
ucescima bez prava kontrole 980,730 30,175 1,010,905 

Noveani priliv iz poslavnih aktivnosti 4,480,870 354,737 
Naveani adliv iz aktivnosti investiranja (2,077 ,657) (180,728) 
Noveani odliv iz aktivnosti finansiranja (607,006) (120,325) 

Neto povecanje gotovine i 
gatovinskih ekvivalenata 1,796,207 53,684 
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