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CKYMUWTUHA
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Datywm: 29.6.2016. roguHe

Ha ocHosy 4naHa 329. crae 1. Tauka 8) 3akoHa O nNpuMBPeAHUM OPYLITBMMA
(,Cnyxbenn rnacuuk PC*, 6p. 36/11, 99/11, 83/14 - pp. 3akoH u 5/15), unaHa 27,
3akoua o pavyHoeoacTsy (,CnyxbeHun rnacHuk PCY, 6poj 62/13), urnaHa 8.2 cras 1.
tauka 9) Craryra ,Tenekom Cpbuja“ a.n. beorpag (,.Cnywbeun nuct Tenexom
Cpbuja“, 6poj 89/15 - npeunwhen TekcT) U y cknagy ca npegnorom HapasopHor
ofbopa, CkymuTtuHa ,Tenexom Cpbuja“ a.pn. Beorpag, Ha cBojoj 50. peaoBHoj
cefHuLL oapxaHoj faHa 29.6.2016. roguHe, AOHOCK

OONYKY

Tauka 1.

Ytephyje ce pa je Ckynwitusa pasmarpana KodconugosBaHe uHaHcujcke
ussetutaje 3a 2015. roguHy, Koje [uHe uHaHcKjckn ussewTajn MatuuHor apywTea
.Jenekom Cpbuja“ a.4. beorpan n werosux nosesaHux npasHux nuua Tenyc" a.g.,
bBeorpan, ,Mtel* g.o.0., MNogropuua, ,Tenekom Cpncke” a.p., Bawa Jlyka, ,TS:NET"
B.V., Amcrepgam, HD-WIN* o.0.0., Beorpag, ,mts banHka“ a.p. beorpag, ,DIMEDIA
GROUP* S.A exeBa n ,GO4YU" p.o.0. beorpan, npurnpemibeHe y cknagy ca
MefyHapoaHum cTangapamma buHaHCHjCKOr u3BellTagamka 1 PadyHOBOACTBEHMM
nponucuma npumerbuim y Penybnuun Cpbujn, ytepheHe og cTpaHe HapsopHor
opbopa ,Tenekom Cpbuja” a.n. Beorpag, ca npepnoroM fa HaBeOEeHW W3BELUTE(W
Gyay yceojeHu of cTpaHe CkynwtuHe ,Tenekom Cpbuja” a.g. beorpag n Vseewwra)
osnauwheror peeusopa ,KPMG" p.0.0. beorpag o pesusujy KoHconuaosaHux
duHaHcujckux usseiltaja ,Tenexom Cpbuja“ a.a. beorpag sa 2015. roguy.

Tauka 2.

Cxynwruna ,Tenexom Cpbuja® a.g. beorpag yceaja KoHconugosaHe
duHaHcujcke wuseelwTaje ,Tenekom Cpbuja® apg. beorpag sa 2015, ropuHy,
npurpemrbeHe y ckragy ca  MeRyHapognum  cTanpapguma  huHaHCUjcKor
nasewrasawa (MCOW) v pauyHoBogcTBEHUM nponucuma Baxehum y Penybnuun
Cpbuju, ca WMsseiurajem osnaluheror pesusopa ,KPMG® p.0.0. Beorpag 3a 2015,
FOAVHY, ¥ TEKCTY KOjM je NPUNOMEH OBOj OANYLIM K20 HeH CacTaBH [eo0.

- Tauka 3.
OBa ognyka CTyna Ha CHary aHoM [JoHOLleba.
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Cépasnoxewe

Ckynwituna je, y cknagy ca unaHom 329. crag 1. Tayka 8) 3akoHa o
npuspenHum gpylureuma (,Cnyxbenn rnacHuk PCY, 6p. 36/11, 99/11, 83/14-ap. 3aKkoH
n 5/15), HagnexHa Aa ofnydyje O ycBajarby UHAHCWjCKMX W3BellTaja, Kao u
U3BeLLTaja pesusopa, ako Ccy duHaHcnjcku n3seLuTaju Bunu NnpegMeT peeunsuje, Lo je
yTephero u unaHom 8.2 ctae 1. tauka 9) Crtaryra ,Tenekom Cpbuja“ a.n. beorpag
(,CnyxBeHn nuct Tenexkom Cpbuja“, 6poj 89/15 - npeunwiheH TekcT).

3axkoHomMm o pavyHosoacTsy (,CrykbeHu rnacHuk PCY, 6poj 62/13) unadom 27.
npensvwiieHo je pJa cy npaBHa NuLa Koja UMajy KOHTPONY Hag jeAHuM WU Builie
NnpagHWX nuya, y CKknagy ca 3akoHoMm K ca saxresuma MCOW, obapesHa pa
cacTaeibajy, npukasyjy, 4ocTaBreajy v obenofamyjy KoHCOnuAoBaHe (UHaHCKH|CKe
naeeluTaje.

YnaHom 33. 3akoHa O pauyHOBOLACTBY NPOMKMCAHC je da cy npasBHa nuua Koja
cacTaBbajy KoHconuaosaHe UHaHCHjCKe U3BeLUTaje gyXHa [a NOMeHyTe u3BeLlTaje
3a npeTxo4Hy rofouHy focrtase AreHLuuji 3a NpuBpeaHe peructpe HajkacHuje go 31.
jyna texkyhe rogune. Ynavom 34. 3akoHa npeuymanpano aAa cy obBesHnyM pesusije
OYKHW 0@, y3 KOHconugosaHe (PUHaHCKjCKe W3BelUTaje, AoCTaBe NOMEeHYTO] areHumju,
mamefly ocranor ¥ opurMHan ussewrTaja pesBusopa O 0OaBILEHO] pPeBUsMju
KOHCONMUAOBARNX (PUHBHCUCKUX M3BELLTa]a, KOjM je. cacTaBIbeH y CKnagy ca 3aKOHOM
¥ MeRyHapogHUM cTavgaphuma peBusuje, Kao 1 KOHCONUOOBaHN OAULLILN U3BELLTS
O NOCNOBAakY CauntbeH Y CKNaay ca NoOMEeHYTUM 3aKOHOM.

3akoHom o pesuanju (,Cnywxbeny rnacHuk PC*, Bpoj 62/13) unaHom 21. cT1. 2.
nponucaHa je obaBesa peBu3kje KOHCONWAOBaHWMX MUHAHCWICKUX wW3BeluTaja 3a
MaTU4Ha NPaBHa NvUa Koja cacTaBrbajy KOHCONuaoBaHe (PUHaHCKjCKe M3BellTaje y
CKnafy ca 3aKoHOM KojuMm ce ypefyje pavyHOBOACTBO.

Y toMm cMmucny, Hagsophu opbop je pasmotpuo u ytepano KoHconuaosade
thuvHaHcnjcke nspetltaje Tenekom Cpbuja“ a.n. beorpag 3a 2015, roguHy, ¥ao u
usBewTaj HezasucHor pesnsopa U Ognykom Opoj 191546/5-2016 opn 25.5.2016.
rogure, npesnoxuo CKyNWTUHW YCBajare HaBejeHnX ulBeLuTaja.

Wmajyhu y Buay HaBeeHo, AOHETa j€ OAJyKa Kao Y ANCNo3NTHBY.

MPEOCEOHWUK

Hparas Bokoswuh
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Izvedtaj o konsolidovanim finansijskim fzve$tajima

lzvriili smo reviziju pritoZzenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Preduzeda
za telekomunikacije ,, Telekom Srbija“ a.d. Beograd i njegovih zavisnih drustava
{,Grupa“), koji se sastoie od konsolidovanog bilansa stanja na dan 31.
decembra 2015. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izvestaja o ostalom
rezultaty, izvestaja o promenama na kapitalu i zveitaja o tokovima gotovine
za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled
znatajnih raéunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izvestgje

Rukovodstvo je odgovorne za sastavljanje i istinit i poSten pregled ovih
konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa raCunovodstvenim propisima
Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se
smatra da su relevantne za pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja, koji
“ne sadrze materijalno znafajne gredke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o
priloZenim konsolidovanim finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u
skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i Medunarodnim standardima
revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo # abavimo na naéin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo
uveravanja da konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrZze materijaino
rnacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza
o iznosima i obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. izbor
procedura zavisi od nase procene, uktjucujuéi i procenu rizika od materijalno
znadajnih gresaka u konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog grefaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled
konsolidovanih finansijskih izveStaja, sa ciljem kreiranja odgovarajudih
revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja midljenja o efektivnosti
primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znatajnih procenjivania,
koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ccenu opite prezentacije konsolidovanih
finansijskih izvestaja.
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Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovolini i odgovarajudi i
pruZaju osnov za izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, konsolidovani finansijski izveStaji pruzaju istinit i posten
pregled konsolidovanog finansijskog peloZaja Grupe na dan 31. decembra 2015,
godine, kao i konsolidovane rezultate njenog poslovanja i konsolidovane tokove
gotovine za godinu koja se zavrava na taj dan i sastavijeni su u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Izveitaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

fzvrsili smo pregled konsolidavanog godiSnjeg izveStaja o poslovanju Grupe.
Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje konsolidovanog
godiinjeg izvestaja o poslovaniju, u skladu sa zahtevima Zakona o raCunovodstvy
i Zakona o trZistu kapitala (Stuzbeni glasnik RS broj 62/2013 i 31/2011). Nasa
odgovornost je da izrazimo mistjenje o uskladenosti konsolidovanog godisnieg
izvestaja o poslovaniu sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu
2015. godinu. U vezi sa tim, nadi postupci ispitivanja su ogranifeni na
procenjivanje usaglafenosti rafunovodstvenih  informacija sadrzanih u
konsolidovanom godiinjem izvestaju o postovanju sa konsolidovanim godisnjim
finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome, nasi
postupci  nisu ukljuéivali pregled ostalih  informacija sadrZanih u
konsolidovanom godisnjem izvestaju o poslovanju koje proisticu iz informacija
i evidencija koje nisu bile predmet revizije. Po nasem miSljenju,
racunovodstvene informacije prikazane u konsolidovanom godiSnjem izvestaju
o poslovanju su, po svim materijalno znalajnim pitanjima, uskladene sa
konsolidovaniim finansijskim izveStajima Grupe za godinu koja se zavrsila na dan
31. decembra 2015. godine.

Beograd, xxxx 2016. godine KPMG d.o.0. Beograd
(M.P.)

tvana Manigodic
Ovladleni revizor
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306 | 7. EmMucuona npemyja 0_4_09
300 | 8. Ocranuv ocHOBHK KanuTan 0_4_40 8.588 8.588
1. YIIMCAHN A HEYTNATEHM P
IR A 0411
0471 | Il OTKYMHERE COFCTBEHE
257 | AKLVIJE o;_:_g 27 16.502.510 16.502.510
32 | IV. PESEPBE 0413 27 1.872.775 1.872.775
V. PEBANOPU3ALINOHE PE3EPBE
NO OCHOBY PEBANOPU3ALMJE
330 | HEMATEPWJAIHE MMOBKHE, D414
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA 1 :
ONPEME
V1. HEPEANM3OBAHV BOBMLM 11O
OCHOBY XAPTMJA OF BPEQHOCTH
33 ocvm | ¥ APYTVIX KOMMOHEHTW OCTANOM |
330 | CBEOBYXBATHOT PE3VIITATA 0415 27 23.975.787 23.878.180
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Vii. HEPEANM3CBAHK I'YBEWULUK MO
OCHOBY XAPTAJA Ol BPEAHCCTU o
33 comm | M BPYTUX KOMNOHEHTK OCTANOK '(')416'.
330 | CBECBYXBATHOT PE3VAITATA
{ayroBra canaa paqyHa rpyne 33 ocum B
330)
Viil. HEFACIMOPEREHW JOBHTAK
34 (0418 + 0419) {)417 37.263,339 24 192 397
340 1. Hepacnopefenn aofnTar pauujux 64‘18 23,420,316 18.450.634
roauva o
341 2. Hepacnopehebu gobutak Texyhe 0410 14,843,023 5.741 763
roauHe
IX. YHEUIHE BE3 MPABA KOHTPONE | 0420 39 18.978.315 20.723.047
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) {-}-42.‘_1
350 | 1. TyBurak paHujux roamHa {_)4'2."2
351 2. I'yburax Tekyhe roguHe 0423
B. IYTOPOUHA PE3EPBUCAA U | 1.
OBABESE {0425 + 0432) 0424 26.348.750 35.617.710
I. IVTOPOUHA PESEPBUCAHA (0426 | . imy
40 1 ¥0427 + 0428 + 0426 + 0430 + 0431) | 425 %0 2.003.444 2:444.008
400 1. Pesepaucaa 3a TPouIKoBeE ¥ 0426
fAPaHTHOM DOKY (R
2. Pezepaucatta 3a TpoulKoBe i
401 ofHaBBaka NpUpoaHUX boraTcTana 0427
403 3. Peaeprucatba 3a TpowkKose 0428
PeCTPYKTYpUpaha I
4. Pesepeucatsa 3a HakHase W Apyre oy
404 GeHedmLmje 3an0creHIx 04.29- 1.917.528 2:272.363
405 5, Pezeppycarba 3a TPOUIKOBRE CYACKUX 0430 84.066 168.235
cnoposa i
4024 i
400 6. Ocrana pyropodsa pesepencatsa _9431 1.050 3.500
. BYIOPOYHE OBABEIE (0433 + e
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 24.345.306 33.173.612
0439 + 0440)
410 1. Obageae Koje ce MOTY KOHBEpPTOBaTH 0433
Y Kanwrarn
2. Obaseze nNpema MaTUIHUM 1 .
an 3&BUCHUM NPaBHUM NULMMA 0434
3. Obasese Npema oCTafiAM MNOBEIBHUM |0 .-
412 MpaBHAM IMLMME 0435
4. Obasese No eMUTORAHAM XapTHjama
413 0/ BPEAROCTY Y TEPUASRY AYKeMm 04, 0436
TORUHY faHa o
414 | 3 FWTOROIHI KpeRuTA 1 safiiosh ¥ 0437 26 13.854 547 16.965.860
atg | Iyropounn pepury v aajmosi y 0438 28 10.486.544 15.354.682

MHOCTPAHCTRY




s MzHoe

Tpyna

UHOCTPaHCTBY

Teyna o nos B L aon - s 5 L T T T TipeTxoana roauKa
PO s e T e T B 3200014, 001200

7. CHaBeae N0 OCHOBY (BUHAMCUJCKOF i

416 nuauHra 043.9.

419 8. Ocrane gyropoune ofasese 94_40 31 2.215 852.870

498 B, OONOXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441 17 1.635.707 1.784.750

4i§° I. KPATKOPOYHE OEABE3E (0443 +
04850 + 0451 + (459 + 0460 + 0461 + D442 68.203.526 70.392.962

(ocum ) gsg0)

498)
|. KPATKOPOYHE OMHAHCWICKE .

42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 10443 31.474.261 28.038.173

+ 0448 + 0449)
1. KpatkopovH KPeSnuTI Of MaTUHHNX 1

420 3ABUCHNX NPaBHUX MuLa 0444
2. KpaTKOpOYHW KDEAWTH off OCTAMMX

41 NoBesaHnX NpaeHrx nuLa 0445
3. Kpatropouhy KperTit n 3ajMoB1 ¥ N

422 3EeMIBU 0“-6

423 4, KpaTKopouHK KpeaUuTH 1 3ajMoBn y 0447 28 241.935 141 522

5. Obasese N0 QCHOBY CTARRMX -
427 cpencTana W cpencTasa obyctasreror 0448
FIOCINOBAKA HAMEREHUX Npojaju s

424,
425, 16. Ocrane kpaTKOpPoUYHe duHaHCHiCke ;
476 | obapeze 0449 28 314 31.232.328 28.896.651
429 s
II. TPUMIBEHIA ABAHCIA, BENOSWTA .7
430 ¥ KAYLIJE D450 31 178.500 211.925
43 ooum 1. OBABESE M3 MOCAOBAMA (0452 | °
OOMM 1+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 31 13.735.636 11.090.041
430 L
0458) i
1. loBasrbauy - MaTuyHa 1 3aBUCHA ;
431 NPaBHa NMKUa Y 3eMity ?552
2. foGaBroaun - MaTUMHE K 3aBKCHE 5
432 fIpaBHA NALA ¥ KHOCTPAHCTBY 9453_
3. NloGaepreaut - otrana noeesaHa '
433 NPpaEBEHA MIALA ¥ 3eMIbY 0454
4. foGaBrbauvl - OCTana noBeIana .
434 npaska nuua Y UHOCTPaHCTBY 0455
435 | 5. [loGapreasht Y semiby 0456 6.880.521 5.698.264
436 6. [loGaprbauy ¥ VHOCTPaHCTRY 0457 6.828.317 5.366.829
439 7. Octane ofiaBele U3 Nocnoak:a 0458 26.798 24.958
44, 45 1 | V. GCTANE KPATKOPQYHE )
46 OBABE3E G458 31,32 2.918.036 12.309.188
V. OBABESIE 10 OCHOBY NOPE3A
47 HA JOIATY BPEOHOCT 04.60 32 625.901 562.897
Vi, OBABESE 3A OCTANE NOPE3E, s
43 [ONPYHOCE M IPYI'E NAKEBWHE 0461 32 148.995 679.724
48 ocum | VL TACKBHA BPEMEHCKA S
498 | PAGTPAHVMEIBA 0462 28,32 16.124.197 16.501.014




! M:_snoc B
Tpynma | Lo ' _ R _ o fperxogna roguna
pavyna, | - TIO3uLAIA AON Hanomena Bpoj L R
pawn | S R AT Texyha roguna Kpajme cTame ToveTro cTame .
T PUER BT 3a22014 | 010120
R B B D it Yt T3 4 5 ST g
0. TYBATAK M3HAL BUCHHE R
KAMUTAJSIA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0445 - 0414 - 0413 - 0411 -
0402) = O = (0441 + 0424 + 0442 - HOT1)
=20
B. YKYTTHA MTACUBA (0424 + 0442 + L
0441 + 0401 - 0463) 2 0 0_§B4 261.784.227 261.967.899
89 E. BAHBUNAHCHA NACUBA 0465 19.698.274 20.434.285
Y beorpagy 3aKOHCKN 3aCTYMHUK
M.
DNana 2018. rofinHe

Obpasav nponucar MNpasunHnkom ¢ CaapHnHM # hopmy obpasata MrHaHCICKMX u3BellTaja 38 NPUBPeaHa APYLLITBE, 3afpyre ¥ aApeyIeTHUKE
{"CnyxGenu rmacHuk PC", Bp. 952014 v 144/2014)




Monywapa NPaBHO NULE - NPeAy3eTHUK
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Lndipa AenatHocTy
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Haawue: MNpepyaehe 3a TenekoMmyHukauunje " Tenexkom Cpbuja™ a.p.

Cenvwite: Beorpaf, TakoBcka 2

KOHCONMMOOBAHU BUINAHC YCINEXA

2a nepuog of 01.01, pe 31.12.2015. roguHe

- Y Xibaflama guHapa -

fpyna Mauwoc !
pavyHa, ajexi [HINE AQD Hanomena 6poj U
payyH Texyha roanna ﬂi:_ig::;“ﬂ
1 2 3 4 5 ]
NPUXOAK U3 PELOBHOT NOCNOBAHA
80 a0 65, A. AOCNOBHY NPKUXOANK
ocum B2 63 | (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1001 122.446.827 118.226.541

(. MPUXOaN O NPOAAJE POBE S

6o (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) 1002 l 318.520 173.457
1. Mipuxoav of npoaaje pode MaTudHKM 1 3EBUCHYM .

600 1003
NIPABHUM NWLMMa Ha fomanem TpxLTY e

601 2. Mpuxoan o npoaaje poBe MaTUdHUM ¥ 33BUCHIM 1004 1
NPABHAM NNLMME Ha KHOCTPAHOM TRXULITY e
3. Npuxoaw og npoaaje pobe octanuy NoBe3aHUM .

602 1008
NpaeHKUM NUMMa Ha JoMahem TRxWTY

603 4, Mowxoan o npoaaje pobe ocranum nosesaHum 1006
AIPABHM NALNME HE UHOCTRBHOM TRRULLITY

604 5. Mpuxogy og npojaje pobe Ha Aomahem TRRUUTY 1007 89.625 46.081

605 6. Mpuxoan o rpogaje pobe Ha UHOCTPEHOM TPHHLLTY 1008 228.895 127.376
I. FIPUXOOM O NPOJAJE NPOM3IBOOA W YCIYTA A

b (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 1008 ! 120.176.445 17.378.772

510 1. Cipuxoay o4 rnpojaje NPousBoaa W YCNyra MaTH-HIM 1 501{}
3ABUCHAM AIPABHKM NALMMA Ha Fomahem TPHULWTY o
2. Mpyxoau 04 NPoAGje NPONIBOJIA W YCITYra MATHYHAM W

611 woNn
33BUCHAM NPABHUM NULIMMA HA MHOCTPAHOM TRXMLUTY :
3. Fipuxosu 0f rpoaaje npoM3BoAa W yenyra ocTanum .

612 NOBEIAHNM GPaBHIM NALIMMAE Ba AoMaReM TPXULLITY 1012 33 920

613 4. Flpyxoaw oA Npoaaje Mpan3soaa 1 yenyra ceranm 1013'
MOBE3AHMM NPaBHUM NMULAMA HE KHOCTRAHOM TPAULITY :
5. Mpuxoan og npojaie Npov3eoaa u yonyra Ha gomahenm

514 YEMALITY 1914 80.821.807 76.917.684
6. [puxoaw ©f nNpogaje roTeBUAX NPONSBOAE U YCNyra Ha P

613 VHOCTPAHOM TPHMLLITY 1015 39.354.118 40.451,088
Hl. AIPUXOOW 04 NMPEMWJA, CYBEBEHLINJA, JIOTALIAJA,

64 [OHALMIA U CT1. 1018 8 1.340.075 439.956

65 V. JPYTHW NOCROBHN NPUXOON 017 8 611.787 234.346
PACXOAW U3 PEJJOBHOI NOCNOBAHRA
5. NOCNOBHY PACXOON

50 0055,62 1 [ (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 105.912.774 96.723.512
63 1027 + 1028 + 1028) 20

10




pavywua, - T UROZNMMMIA L AOTH] - Hanomena Gpoj T BTt
LpauyM R Jodi o ] Teryha romuna - "'T-f,;’:.‘:i‘;““
50 i, HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE _ 11 237.891 185.861
62 . MPUXCIK O AKTUBUPAILA YUUHAKA ¥ POBE 1 020 8 142.464 102.598
630 fl. TTOBE RAHSE BPEAHOCTM SATIUXA HELOBPLIEHNX | , 021
W FMOTOBMX TTPOU3BOSA Y HEQOBPIUEHKX YCIYTA
631 V. CMAHSEHSE BPEAHOCTH 3ANUMXA HEAOBPLIEHMX 1 022
Vi TOTOBWX NPON3BOAA Y HEAOBPLIEHVX YCIIYTA | 75
51 octim 513 | V. TPOLLUKOBK MATEPUSATTA 1623 11 11.374.411 9.121.588
513 Vi, TPOLIKGBY TOPUBA M EHEPTWIE 1024 11 1.791.205 1.792 688
Vil. TPOLIKOBY 3APALA, HAKHADA 3APALA W :
52 OCTANN AMUHIA PACXONM 1025 8 20.630.596 20.649.655
53 Vili. TPOLUKOBY NPOUIBOAHMX YCNYTA 1026 10,11,13,14 39.331.726 35.802.585
540 IX. TPOLWKOBK AMOPTH3ALINJIE 1'0__2? 12 27.534.344 25434548
541 a0 543 |} X. TPOIKOBA AYTOPOYHMX PE3IEPBUCAHA 1028 14 84.230 347.011
55 X1 HEMATEPUJAHI TPOLIKOBK 1029 14 5.070.835 3.492175
B. NOCNOBHK BOBUTAK (1001 - 1018)2 0 éﬁa@- 16.534.053 21.503.029
. NOCROBHKW FYBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1_{3_3'.1
66 0. ®BHAHCUJCKY NPUXCAM (1033 + 1038 + 1039) 1032 : 15 3.129.751 2.186.363
66. ocnM 662 1. PUHAHCWMICKY MPKXOJW O NOBE3SAHWMX TMUA W | -
. © L OCTAIN GUHARCHUICKKM NPUXOON (1034 + 1035 + 1033 £813.567 387.502
663 n 664 Bt
1036 + 1037) S
660 1. SUHAHCUJCKI MPUXOAMN Of, MATHYHUX 1 3BBUCHUX NPABHUX 1 034
ava S
661 2. QUHAHCKUICKL NPKXOAN OF OCTANWX NOBE3AHUX NPaBHUX 1 635
nuua Priein
655 3. Mpuxegn o yuewha y AcGUTKY NPUAPYHEHUX NPaBHMX '1 936
NMLA 1 33j6AHNYKIX NOAYXBaTa i
669 4, OcTany QUHAHCHOKA TIPNXO 1 1037 613,567 387.502
662 Il ARPHUXOOW O KAMATA (Cf TPETRMX NALIA) 1038 1.371.132 1.089.206
1. TTOBUTKWBHE KYPCHE PASNMKE ¥ NO3NTUBHN s
663 v 664 EQEKTYA BANYTHE KIAY3YNE (FIPEMA TPERAM 1038 1.145.052 709.655
NALAMA) o]
56 B. GUHAHCUJICKY PACXOOM (1041 + 1046 + 1047} 1_94(_) 3.830.150 5.745.066
56. ooy 562 | @MHAHCWJCKK PACXOON N3 OOHOCA CA :
563 1 564 " | MOBE3AHM MPABHUM NTMLIMMA W OCTANN 1041 436.228 58.544
DUHAHCWMICKI PACXOLN (1042 + 1043 + 1044 + 1045) | - -
560 1, PUHAHCHCKN PACXOAM N3 OAHOCA C& MAaTUMHUM 1 1:[)-42
32BWCHUM NIPABHMAM NKLIMME i
561 2. DuHAHCKICKM PACXOAM U3 BHOCA Ca OCTaNUM 1043
NeRE3aHUM NPABHIAM NVELIMMA :
565 3. Pacxo,u.y o ydewha y ryBuTKY NpuapYyHERKX NpaBHNX 1044 21.419
RAYILA U 33jeAHUHKWUX NoAyXBaTa

1
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Manoc

s 2 MO3NLIMIA 1 AON | Hanomewa bpoj | | e
pavyHa, pasyH e SR I Y rek i - Npeixogra
T L S o) TexyharomuHa | o e

566 v 569 4. Octanu vHaHCH]CKIA PACXOAN 1045 16 414.809 58.544

562 1. PACXOAM KAMATA (TIPEMA TPETFWiM NMVLIMA) 1046 16 1.944.241 2228645

Il HETATWBHE KYPCHE PASHIKE W HEFATMBHA |-

5631564 | EGEKTW BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM 1047 16 1.449.681 3.457.877
TRLMMA) R
E. ROBWTAK 3 ®UHAHCHPAHbA (1032 - 1040) 1048
K. TYEUTAK 13 GUHAHCUPAISA (1040 - 1032) 1049 700,399 3.558.703
3. NPUXOOM Ofl YCKNABUBAHA BPEOHOCTH g

6831685 | OCTANE MMOBMHE KOJA CE UCKARYJE 10 OEP 1050 8 1579.412 2.491.525
BPERHOCTY KPO3 BUNAHC YCTIEXA
. PACXO[i# O] YCKNATHWBAIGA BPERHOCTH 7

5831585 | OCTAMNE UMOBHHE KOJA CE MCKA3YJE NO ®EP 1051 14 3.368.678 2.672.591
BPEAHOCTU KPO3 BUMAHC YCTIEXA -

67 1 68, ccum n

oo oM | 4. OCTANM MPMXOZM 1052 8 3.619.016 1.584.523
57 11 58, ochm -

58311585 | K OCTAIN PACXOAU 1053 14 2.390.210 1.810.183
NI. AOBWTAK U3 PEGOBHOT MOCTIOBAKSA TTPE o
ONOPE3NBAHLA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - | 1054 15.273.194 17.537.600
1051 + 1052 - 1053) N
T, TYEWTAK W3 PELOBHOT TTOCHOBAA NPE
OMOPE3NBAHSA (1031 - 1036 + 1049 - 1048 + 1054 -
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JIOBUTAK NOCNOBAISA KOJE CE T
OBYCTABIbA, EGEKTV [TIPOMEHE o
69-59 PAYYHOBO/CTBEHE MOMMTHKE N MCIIPABKA 1036, 8 7.342
IPELLAKA M3 PAHUJUX MTEPNOLA
A HETO TYBUTAK HOCOBAHRA KOJE CE =
OBYCTABILA, PACXOZI NIPOMEHE e
59-69 PAMYHOBOACTBEHE MONNTHKE M HCMPABKA 1057 14 25.099
IPELLIAKA W3 PAHUIMX NEPHONA
Hb. BOBWTAK NPE OTIOPE3VBAK:A (1054 - 1056 + 1088 15.246.005 17 544,042
1086 - 1057) 1058
0. FYBWTAK PE OTIOPE3VBAHSA (1055 - 1054 + 1057 | | - |
e 1059
- 1066} o
. MOPE3 HA [JOBUTAK
721 I. TOPECKM PACXOM NIEPUO/IA 1060 17 1.991.277 2.312.870
260722 | il. OANIOKEH# MOPECKIA PACXOOM NEPUOIA 1061
peo 722 | Il OGNONKEHW MOPECKM NPUXOM MEPUOIA 1062 17 1.416.532 2.672.327
723 P. ACTINATREHA MIM4HA IPUMAHSA IOCTOAABLA | 1063
€. HETO [{OBUTAK .
(1058 - 1059 - 1080 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 14.673.350 17.804.399
T. HETO M'YBUTAK 1085
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1663)
1. HETO AOBUTAK KGJW NPUINAZA MAHSAHCKAM
L HETO Do 1086 39 830.327 1.598.636
Il HETO JOBUTAK XOJU FIPVNA/A BERMHCKOM .
ey 1067 13.843.023 16.205.763
Il HETO ['YBUTAK KOJM MPUTIALA MAHVHCKAM 1068
VIAFAYAMA
3. HETQ MYBUTAK KO FPUTIALA BERMUHCKOM 1069

BIACHWKY

12
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1

V. BAPAJIA 110 AKLMIU

1. OcroBHa 3apaja 110 akuMju

1070

27

2. YMameHa (pasroftheHa) 3apaaa Nno akuujin

1071

27

Y Beorpaay

Hana

2018. roguHe

M.

3aKoHCKY 3aCTVYNHKUK

Obpasal nponcaH MNpaRUNEMKOM 0 CAAPKUHN ¥ DopMi 06pasaLa HUHAHCUCKAX MIBELLTAjA 33 NPUBREAHA ADYLUTBA, 3aJDYTE U NPEAYIeTHUKE
{"Cryxbenn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 v 144/2014)
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Monywasa npaBHO NKUe - NPeSY3eTHUK

MatuuHn opej (117|162 (6514:3

{Lndpa penarHocTu

6|11
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Nnnb 1/0(0

Hazve: Npepysehe za Tenekomyuukaumie "Tenexom Cpobuia™ a.a.

Cepwwre: Beorpag, Takopcka 2

KOHCONUOOBAHUW U3BELUTAJ O OCTANOM PE3YNTATY
3a nepuopn on 01.01. no 31.12.2015. roguse

- Y XMIBANAME AUHEPE -

Tpyna T 11T Hanomena | Manoc
padyHa, AP : 6poj Tewyha ropuHa | TMperxoana ronuHa
padyH : N ) ’ o e ok
o S22 3 4 5 8
A. HETO PE3YNITAT W3 NOCIOBAHSA 8
I. HETO JOBWTAK (ADIM 1064) '_'2001 14.873.350 17.804,399
Il HETO MYBUTAK (AOT 1065) - 2002
BE. OCTANN CREOEBYXBATHW JOBUTAK UK NYEUTAK
a) CTaske koje Hehe GuTK pexnacuctbukosane y Bunancy
yenexa y Byayhum neproguma
1. MNpomere pesanopuaalivje HeMarepijante uMosrHe,
HeKpETHIHA, NOCTPOojeiba U orpeme
330 a) nosehak-€ peRanopu3aLNcHUX peaepsu 2003
) cMakel-e PEBANOPUIaLNCHIX PEIepEr 2004 '
2. Aryapeku 4oGuuM unv FyBuyi No 0CHOBY NNaHoRa
AePUHUCAHNX NpraMatea
331 | a) goBuum 2005
6) ryBu 2006
3. foBuun v ryBuamn e QCHOBY YNarawa y BracHuuke
WHCTPYMEHTE KanuTana
332 a) gobnum 2007
6) ryBuum 2008
4. JoBuum vni ryBuLM N0 OCHOBY YAENa Y OCTANoM
caeobyxBaTHoM A0BUTRY UnK ryDUTRY MpugpyxeHux
ApylTasa :
333 | a) aobnus 2009
6) ryBuun 2010
6} CraBke koje HakHaaHo Mory OrTH pexnacudrkoBane ¥
BunaHey yenexa y 6yayhum neproauma
1. AoBuLm vnu ryGuur no OCHORY NpepavyHa thHAHCKjCKIMX
U3BeLITaja MHOCTPAHOr NOCNoBAME
B4 |4y pobuun 2011 3.795 5062023
6) ry6uum 2012




Fpyna : _ o : . Hanomena o uMamee
SVHE, o NO3KLNIA : .. {aon PR T e
pauyna, S B A BRI : : - 6poj - | _TexyharoawHa . ] fipeTxofHa roguHa
PaMyH & R T T PN T e N vt R JERR TN I e O
2. JobuLy vnn ry6ULIM O MHCTPYMEHATA 33ILTIATE HETO B
YNATAH:a Y UHOCTPAHS NOCTIGRAKE
335 | a) pobuum 2013
6) ryGuim 2014
3. BoBuwn unm ryGunp no OCHOBY MHCTPYMENATa 3aulTiTe
PUIVKE (XEUAHTA) HOBURHOF TOKE
336 | &) nobuun 2015
£) rybuum 2(316 _
4. NoBruym nam ryBuuys 1o OCHOBY XapTuja off BpeaHocTu
PACTIONOXMBIX 33 NPOAAjY
337 | &) acbuuw 2017 6.494
%) ry6nLm 2018 46

I. CCTANM BEPYTO CBEOBYXBATHM JOBWUTAK {2003 + L
2005 + 2007 + 2006 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019 16.289 5.061.977
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018} = 0 c

II. OCTANK BERPYTO CBEOBYXBATHU N'YEWTAK (2004 + .
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - {2003 + {2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 20156 + 2017) 2 0 s

Ill. MOPE3 HA CCTANKW CBEOBYXBATHW QOBUTAK MU 2021

MNYBEWUTAK MEPUOIA

IV. HETO OCTAIN CBEOBYXBATHIA AOBWUTAK (2016 - o

2020- 2021) 2 0 ' 2?.22 10.289 5.061.977

V. HETO OCTANN CBEOBYXBATHW I'YBATAK (2020 - 2019 é023

+2021)2 0 P

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPHUOAA

|. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW BOBMTAK {2601 - 2002 '

42022 - 2023) 2 0 2024 14.683.639 22 866.376

. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHIA IN'YEUTAK (2002 - 2001 2625

+ 2023 - 2022) 2 9

. YKYNIAH HETO CBEOSYXBATHU JOBUTAK UKW s

FYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 wunw AOT 2025 > 0 | 2020 14.683.639 22.866.376

1. fipurmcan sehyHCKMM BAACHULIMMA KanvTana 202_7' 13.940.580 20.256.835

2. Mpuniucan BNACHKLIMMA KOjIi HEME]Y KOHTRONY 2028 743.059 2.609.541
Y Beorpany 3aKOHCKU 3aCTYMHKK

M.T1.

HaHa 2016. ropurie

OfGpasat] nporvcad NpaBunHiKom O CaapHMEY 1 hopMy obpazaLa (MUHBHCVICKUX N3BeLITala 32 NPUBPELHE ADYIUTBR, 33ApYre N NDEAYIETHIKE
("CrnyxGenn FnacHuk PCY, Op. 95/2014 u 144/2014)
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Monykwana NPABHC NKUE - NPeAYISTHUE

i i i !
Maruyewm 6poj 11711 6 2{58143;:undpa genaTtHooTy 6‘11‘? 0. NHb 1 0!0 rﬂoyzia’s 7
Hasugs: Mpepyzehe 3a TenekomyHukauunje "Tenexom Cpbuja” a.g.
Cepuwre: Beorpaf, TakoBcKa 2
za nepuog of 01.01. no 31.12.2018. ropkHe
- Y XWIbaAama AuHapa -
- illoanuuja AOT S — D - -
‘ Tekyha roauwa | Tiperxoana ropuna
1 2 3 4
A. TOKOBY MOTOBMHE M3 NMOCNOBHAX AKTUBHOCTH L
3001 143.350.287 135.715.864
1. TipuniaeK roToBMEE K3 NOCROBHMX akTMBHOCTK (1 A0 3) ]
1. Mpopaja v nprMrLeHy asancK :3002- 139.821.896 134.275.506
2. Mpumreese KaMaTe u3 NOCNOBHIAX aKTHBHOCTH $3003:
3. OcTanK NPURKEN U3 PEAOBHOT NOCNORakA 73004 - 3.528.391 1.440.268
11, OAMMEW FOTOBUHE U3 NOCNOBHWMX axTuBHoCcTK {1 ao 5} : 3005_:- 54.515.596 85.864.973
1. Viennate poBaBrbayunma 1 43T aBaHcH ':3005:':' . 57565236 49.337.798
2. 3apane, Haksage 3apada W OCTanu NMYHKE pacxoan 23007 21.801.609 21.795,385
3. NnaheHe Kamare 3008 2.185.211 2.340.582
4. MNopea Ha JoGuTak 3008 2.113.260 2.875.904
5, OANMBM NO OCHOBY OCTaNMX jagHkx npMxoaa j3__0'§(_). 10.780.280 9.415.303
fil. HeTo Npsnme roToByHE 13 NOCNCBHUX aKTUBROCTYA (-H) 301_1. 48.834 691 46.850.891
V. HeTo OfuB FOTOBUHE #3 NOCAOBHWX axTueHocTY (IR 3012
BE. TOKOBHK NOTOBMHE M3 AKTUBHOCTHA UHBECTURAKA o
3013 1.000.461 1.118.173
i. MpMAKBEY FOTOBKME M3 BKTUEHOCTY MHBECTHpawa (1 50 5} i
1. Npogaja axumrja v yaena (Hevo Npunuek) 3014
2. Npoaaja HemaTepwjante UMoBKMHE, HEKPETHIHAE, NOCTPOjeka, orpemMe 1 BrooLLKux . =
cpencrasa 3015 47.211 51.804
3. Cerany dmHaHCHCkl nacmasiy {HeTo NpUnuemn) ‘3016 554 382
4. MNpuMrbeHe KaMaTe 13 aKTHBHOCTY MHBECTIRARE 3017 953.250 509.897
5. fipymreeHe auBUEEHAE ‘3018:
I1. OpnRUBY TOTCRVHE M3 BKTUBHOCTH MHRECTMRAMA (1 50 3) 3018 26.964.65% 20.314.167
1. KynoeuHa akupia i ynena (Heto oanusn) 3020 1.261.392 4,728
2. Kynosua HemaTepujasite BMOSKUHE, HEKDETHUHA, FOCTPOjEKA, ONpeMe 1k BIONoLWKIX 3021 25.025.844 19.925.150
cpeacrasa
3. Ccrank uHaHcHjCk MRacMany (HeTe CANKEn) 3022 677423 384.289
Il{. HeTo Npurue roTOBUHE M3 aKTUBHOCTI WHBECTMPawa (i) 3023
IV, Heto 04NKB rOTOBUHE U3 aKTHBHOCTY WHBECTHRAHA (H-)) 3024 25,864,198 16,197.994
B. TOKOBM I'OTOBMUHE H3 AKTUBHOCTH ®HHAHCHPAKA
{. Tpunysia roTesKie 13 aKTUBHOCTY uHaHCKparna (1 a0 5) 3025
1. Ysehatbe 0CHOBHOT katmTana 3028
2. HyropodHy kpeanT (HeTo ApUAKBH) 3027
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Hanoc

foavunja ADT
Texyha rogusa Tfiperxofna rogusa -
1 2 3 4

3. KpaTKopouHy KpeauTi (HETo Npuinen) 3028
4. Octane pyropodHe obagese 3029
5. Ocrane kpaTkopouHe obapese 3030 ¢
il Opnks rFOTOBMHE 13 axTUBHOCTU (huHaH upaka {1 A0 6) 3031 26.922.537 17 517.761
1. OTkyn CONCTBEHMX aKupfa n yAena ©3032
2. dyropoudu xpegutis (0gnveKr) L3033 15.083.205 14.054,276
3. KpaTROPOMHU KpEAWTW (O4NNBM) 3034,
4. Ocrane ofagee (0gNVBN) :_'3035
5. dusaHcujcri nnauHr 13036
8. Ucnnahere guBuassne 3037 11.868.242 3.463.485
. HeTo Npunue roTOBMHE 43 aKTVBHOCTY UHaHCUpaka (I-11) 13038
V. Haro 04AMB roTOBUHE M3 aKTUBHOCTI uHarcyparsa (il-1) 3039 26,922.537 17.517.761
I CBEMA NPUIMKB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) :3040 144.350.748 138.832.037
. CBErA OENMB MOTOBKMHE (3005 + 3019 + 3031) ;3041 148.402.792 123.696.901
B. HETO NPMIUB FOTOBKHE (3040 - 3041) 13042, 13.135.136
E. HETO CANWB FOTOBWHE (3041 - 3040) : 3043;-: 4.052.044
¥, FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAUYHCKOr NEPHOOA 3044 21.502.818 8.333.961
3. MO3UTHBHE KYPCHE PAZNAKE NO CCHOBY NPEPAMYHA NOTOBKUHE 3045 33721
M. HEFATUBHE KYPCHE PA3NKKE NO OCHOBY NPEPAMYHA MOTOBHHE 3046 323.475
J. TOTOBWHA HA KPAJY OBPAYMYHCKOT NEPKHOLA 530 47 17.127.299

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

21.502.818

naxa 20

ML
roouHe

3aKOHCKIM 38CTYNHWK

O6pasai; nponvicak TIpasnikBkon 0 cagbiuHv # hopyu eBpasana drraHCriCkax UaBeiITala 32 NPMBPeAHE ADYLLTBA, 3&ADYIE W NPERYIeTHUKS

{"Cnyxbedn rnackmnk PC", Bp. 95/2014 v 144/2014)
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MNonywaga npaBHO fKle - NPeAy3eTHUK

Marndsu

6p0j 17116128

413 {Lncppa

AenarHocTu

e 1

1

0

ML (1

Hasue: (peayzehe 3a TenekomyHukayuje "Tenexom Cpbuja”’ a.n.

Ceguuite: Beorpan, Takoscka 2

KOHCONKWOOBAHKU U3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA KANMUTANY
3a nepwop og 01.01. go 31.12.2015. ropuAe

- Y XUhafamMa guHapa -

‘. . g . Komnowenve xanurana = S
Pennu onue S o T30 T Ay I -7 I
ool . : o Rl
Po) 1:a0n - . ADT Yrnucauw a- ADD . : SR o
S b -DeHoBHYN kanuTan oo ueynnaheuu < s Pesepae
S e xamnan:_ s
floueTHO CTatbe npetxo,nne ro.quue Ha .u,au [ Lo R :
01.01.2014,. 0 ) ]
1. a) AYTOBHK CaNjo padyHa 4001 4019 4037
€) noTpaMHyu cango padyra 4002 119.445.088 | 4020 4038 1.872.775
Wenpaexa maTepujanio ssavajiux
FpetnaKa u npomeua paqyuononcmeuux
AONNTHKE . :
2 a) KCMpaBpKe Ha AYFOBHO] CTDaHW pasyHa 4003 4021 4039
B) WMcnpagke Ha NOTPaXHQ] cTpakk padyHa 4004 4022 4040
| KOpMFDBAHO NOMETHO CTale npe'rxomle 5 o
ropuHe na aan 01.01. 2014, “ 5
a) KopUrosaHu AyroBMu canao paqyHa (ia +
3. 2a- 2612 0 4005 4023 4041
6) kopurosaxy NoTpakHY canyo padyda (16 - 4006 110.445.088 | 4024 4042 1872775
Za+20)z 0
npqmékg y nperxonuoj 2014, roausu
4. | @) NpaMeT Ka SYrOBHY] GTPaHW padyHa 4007 2.132.005 | 4025 - 4043
6) NpOMET Ha NOTPAXHO] CTpaKy pavyHa 4008 3.418.552 | 4026 4044
Crame Ha xpa;y nperxonﬁe ronnke B
31:92:2014. R :
a) Ayropki canp,o padyHa
5. (3a + 4a-46) 2 0 40509 4027 4045
6) NofpaxHN Canao pauyHa
{36-4a2+46)=0 4610 120.731.635 | 4028 4046 1.872.775
MenpaBska MaTepMianio IHadajHux
IPEIUEKS ¥ npOMeHa paqyuoaoncmenux
NONKUTMKA
5. a} uchpaske Ha ZyroeHoj CTDaHN padyHa 4011 4029 4047
£} KCnpaBKe Ha NOTRKHO] CIpaky padyHa 4012 4930 4048
KopUrosaHo NousTHO Ciaibe Tekyhe
repuHe Ha pnad 041.01. 2015,
7. a) KOPUroBaHW AYFOBHW canao padyHa (ba +
6a - 66)z 0 4013 4031 4049
B) KOPUFOBAHK NOTPAXHW canao padyda (56 -
6a+ 66)2 0 4014 120.731.635 | 4032 4050 1.872.775
ﬁpo_meaé ¥ Texyhoj 2015. roauHK
8. 2) AIPOMET Ha AYrOBHOj CTPAHK paqyHa 4015 2.577.797 | 4033 4051
5} NpOMET HE NOTPEXHC] CTPaRN pavyHa 4016 833.065 | 4034 4052
Crame Ha kpajy Texyhe roaune
31.12. 2015,
a) AYroBHY Canao padyHa
9. (7a+ 8a - 86) 2 0 4017 4035 4053
6) noTpaskHn canae pavyHa
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- Komnoweute kanurana

Hapac_ ope?;euu '.;

ﬁouemo crau: nperxoa" e mgnue Ha m_
01.01.2014. i : E

1. a} AYTOBHM CATyl0 pavyHa 4055 4073 16.502.510 | 4091

0} noTpaxHy canjc padyHa 4056 4074 4092 18.450.634
Manpasxa MATEPUIANHD SHAYATHMX . R i B :
TheliaKa 1 npo eﬂa paqyaoaop,cmeﬁux RS I
ROAWTHKE e

2) UCNPpABKE Ha AYTOBRHOj CTpaHK pavyHa 4057 4075 4093

6) rcnpaske Ha NOTREKHC] GTPaHN padyHa 4058 4076 4094

Kopuroaaao NOYETHO c-rarbe npe'rxop;ue :
ropmre Ha nas 0401, 2014,

3 &) KOpPWIoBaHW AYTOBHW CaRA0 pawaa (13 +

' 28 -26)20

6) KOPWrOBAHW NOTRANHY canao padyHa (16 -

2& + 26) 2 0

4059 4077 16.502.510 | 4095

4060 4078 4086 18.450.634

_npomeﬂe y nperxoguo; 2014 ronnuu

4, a) MPOMET Ha AYIOBHO] CTpaHK padyHa 4061 4079 4097 10.484.000

6) NpoMeT Ha NOTPAKHO] CTpaHN padyHa 4062 4080 4098 16.205.763

-Cra:he Ha xpajy npe'rxo,nﬁe ronuae o
31422004, o i

5, a)y AYTOBHN cango paqua
(3a+4a-46)2 0

4063 4081 16.502.510 | 4099

B) noTpaxHM canao padyHa

(36-4a+468)20 4064 4082 4100 24.192.397

Menpaoka matepkjanko anavajHax s
rpemaka npomena paqyﬂoao.qcmeunx o
nofuTMka - :

a) NCTIPaBKe Ha AYTOBHO| CTPAHW PadyHa 4065 4083 4101

6) ucnpaBke Ha NOTPAKHO] CTpaHW PadyHa 4066 4084 4102
KOpHTOBao NONETHO CTanse 'réicyﬁe R
roguHe Ha nad:01.01.2015.

7. a) KOpWToBaHK AYTOBHWA CanRf0 pawyﬂa (5a+
Ga-66)z0

B} KOPUrOBaHW MOTDAMXHN canpe padyHa (56 -
Ba + 66) z0

4067 4085 16.502.510 | 4103

4068 4086 4104 24.192.397

ﬂpomeue ¥ rexyﬁo; 2015 mp,uuu _

8. a) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPEHW padyHa 4069 4087 4105 963.133

6} NpOMET HA NOTPAREG] CTRaHK pavyHa 4970 4088 4106 14.034.075

Crame sa «pajy rexyhe roAnHe
31.42.2015.
9 a) AYroBHK CanlAo padyHa

’ {fTa+8a-86)20
6) NOTPpaKHY CANAC PavyHa
{76-8a+86y20

4071 . 4089 16.502.510 | 4107

4072 4080 4108 37.263.339
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Pegun |
‘epoj |

_ome

110330

. ‘KomRoHeHTe oCTanor peaynrara |
Rk o

1| Pesanopusaiinone

wiipesepBe

Ax‘ryapcxu :
,qoﬁuuu WRM
L r_yﬁuuu

/] '-.naﬁuu:u mryﬁm

Rowe'rao crau,e npewxomqe ronuﬂe ‘Ha ;nau_' I

01012044,

A) BYTOBHM Canao pauyHa

4109

4127

4145

6) norpaskHia canAo padyHa

4110

4128

4146

¥cnpaeka mMaTepujanio aHavajHux :
Tpelaka u ;;powzena pauymaoncmennx
nonmria

a} ucripaske Ha JYroBHoj crpasn padyHa

4111

4128

4147

6} uCNpaeke Ha NATPEXHO] CTpaKHu pavyHa

4112

4130

4148

“Kopn FOBAHO NOYSTHO CTAHE nperxonne
roauie na fan 01.01, 2014.

a) KopuroaHi QYroBHIK CaNR0 padyHa (1a +
2a-26)20

4113

4131

4149

6) kopuroBaHy NOTpaXHYK cango padyda (16 -
2a + 25) 2 0

4114

4132

4150

_npomeaay npefxonnoj 2014 ronuHH

a) IPOMET Ha AYrOBHOj CTpaHW paJyHa

4115

4133

4151

B) npoMeT Ha NOTPEXHO] CTPEaHN PadyHa

4116

4134

4152

£rame iHa gpajy nperxop,ne renune

31122014,

&) AYrosHM canso paqua
(3a+4da-46)20

4117

4135

41563

6) noTpaxMK canfic padyHa
(36-4a +46y20

4118

4136

4154

Wcnpasxa MarepujanHo sHadajHux
Fpetiaxa u npomena pawuoso,qcreeaux
RONINTHKA .

a) UCNPEBKE HA AYTOBHO] CTPaHU pasyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaske 1a ﬂo*rpamnoj CTpany pavyHa

4120

4138

4156

Kopuronauo noqenfo c‘l‘albe Te«y’r:e
roaupe na nax 01.01. 2015, -

a) KopUroBaHW AYTOBHIA Canao pavyHa (5& +
Ga-66)z0

4121

4139

4167

6) KOpUFOBAaHM NOTPaKHN Cango payysHa (56 -
Sa + 66) = 0

4122

4140

4158

fipomesne y rexyhm 2015 ro.::uuu

#) IDOMET Ha AYrOBHO] CTpatils pavyHa

4123

4141

4159

B) npomeT Ha NOTPaXHO] CTPAHK PasyHa

4124

4142

4160

Cramse Ha kpajy Texyﬁe ranm-:e
31.12. 2015.

a) Eyrossn canjo padyHa
(fa+B8a-86)=0

4125

4143

4161

G) noTpaxnmn canto padyra
(76-8a+86)=0

4126

4144

4162
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i KOMI'IDHEHTG OETMGI" peaymara
o ©334 4335

}.'t_oﬁnqn nnu_ g N

- TloBwiw wri ryb'uuu '
"o ocHoBY xeuunra '

. ﬂoﬁuuu BN TyBNLM nio

i‘loqe*mo crage npe‘rxo.qne ronuue Ha '_ 1o
aad 01.01:2014. e

1. &) AYTOBHK CANAG PadyHa 4163 4181 4199

6) noTpamHik canao padyHa 4164 4182 19.826.948 | 4200

Mct’tpasxa Mampajanno 3haqajﬂux T
rpeLIaKa M NpoMeHa o
PayMyHOBORCTRBOHUX normmxa X

a) MCNpaeke Ha OYroBHOj cTpanu padyHa | 41856 4183 4201

0} “cnpaeke Ha oTpaxHoj cTpaHn 4156

padyHa 4184 4202

:{(opnrosaﬂo nouema c"_ralha i BT
‘npetxonke. ro,nuue Hapay 01 01 2(314. iy By

3. a) KopyrosaHu lyrosHy cango pasyHa (la

¥2a-26)20 4167 4185 4203

6} xOPUroBaKK NIOTPAXHN CAAL0 padyHa 4168

(1622 +20)2 0 4186 19.826.948 | 4204

HPOMQHQ y peTXOﬂHOj 2014 I'OAHHH : S L -

4. a) NPOMET Ha AYTCBHOj CTpaKy payHa 4169 4187 4208

6) NpoMeT Ha NoTpaxHo] cTpanu padyHa | 4170 4188 4.051.102 | 4206

Crame Ha xpajy ﬂperxonue ro,qnne :
31 A2 2614 L ; SRR

5. | &) RYroBhu canqo padyHa
(3a+4a-46)20 4171 4180 4907

6) ROTpEKHK CANA0 patiyHa 4172

(36 - 4a + 46} = 0 4160 23.878.050 | 4208

Vcripaska Marepujanto Sﬂa‘iajlﬂlx
- rpeitaka W npoMesa O
paqynoaop.cmeuux nonuwxa

3) NCAPARKE Ha AYroBHOj cTpaHy padyHa | 4173 4191 4209

6) NCNpagKe Ha NOTPAXHO] CTPaHN 4174

padvyHa 4192 4210

Kopurosauo noqemo cTame rexyfle o
roanie na gad 01.01, 2015, i

7. a) KOpUrosamu OyroBHy canio pavyHa {5a 4175

Y63 66) 20 4193 4211

) KOpUroBaHK NOTPAXHN Canae padvyHa

(56 - 6a + 66) 2 0 4176 4194 23.878.050 | 4212

fpomeHe y.m'xy'haj 2015. roaunn

8. a) NpoMeT Ha BYrOBHG] CTPaHK paqyHa 4177 4195 4213

6) npomeT Ha noTpaxHo] oTpann padysa | 4178 4196 93.801 | 4214

Crame Ha xpajy Texkyhe ronuHe
34.12. 2018,

a) AYFOBHM CAAA0 padyHa 4179

(7ar8a. 8650 4197 4215

6) noTpaxHK canio padyHa 4180

(76-8a+ 8820 4188 23.971.851 4216
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) Komnoaeme ocfanor peayma‘ra
Pgqum . UL T - 337 : B, - YKynan kammian LE K&::?:J::’i;f:ea:’la
spa} SOMAC —— - A0N ‘Dipeni6xon3no | o0 “kon 3 o kom 15) -
T, cas 1 ADR noﬁuuu:muryﬁuuuno o] KON 15} _}:{pag’l_q 1 Z{PBA 16 ko 3 0'.
foo i U ocHoRY XOB 2o kon 3 poxon 15120 ] - Ron 15,}20 .q
o T o pacnonamuaaxaanpo,qagy B :
noqemo crame ﬂpe*rxo,qne roguﬂe Ba U X T
fan 01.01.2014. D TR
1. | @) AyrosHM canac pasywa 4217
4235 143.083.005 | 4244
) noTpaxHn canao padyda 4218 160
Mcnpaexa Ma'repujanuo 3H&‘!E]HHX i ] :
fpelilaka ¥ npoMeNHa - ;
PAYYHOBODCTBEHUX ncnmmc&
2, a) ncripapke Ha AYroBHO] CTpaHK padyHa 4219
4236 4245
B) nenpagke Ha MOTPAKHD] CTRAHW paqua 4220
KOpPUIOBAHO AONBTHO CTatbe - :
TIPETXOHE TOMHE Ha fau 01.01, 2014
a) KepUroBaHW AyroBHW canio pavyHa (1a
3. 4221
+2a-26)20
4237 143.093.095 | 4246
6) KOpWroBaRK NOTPAXHY Canao padyHa 4299 160
(16-2a+26)20
Rpomens y npeTxoanoj 2014. romuHy _
4, ) NPOMET Ha OYrOBHO| CTPAHM padyHa 4223 30
4238 11.079.382 | 4247
&) NPOMET Ha NOTPaXHC] CTPAaHKU padyHa 4224
Craa-be Ha xpajy nperxo.que ro,nuﬂe
3% 12.2014 ;
5 aj pyroern canio paqyﬁa 4925
{Jax 4a-46)2 0 4239 154.472.477 | 4248
6} noTpaMHK Cango pavyka 4996 130
(36-4a+46120 !
Mcnpa\axa MaT&pMjaﬂHb 3naqajﬂux R
TPeIaKa u npoMena. 1 S
PESYHOBOHCTBEHUX noml_ra_xa
6.
a) MCAPAaBKE Ha AYroBHO] CTpasH padyHa | 4227
4240 4249
§) ncnpaeke Ha NOTRAXHG] CTpaHW pasyHa | 4228
Kopurosano noveTHO crame wexyhe
ronuie Ha nad 01.01. 2015, S
@) KOPUroBaHN BYTOBHI CANgo padyHa (Sa 4999
7 l+6a-66)20
4241 154172477 | 4250
6) xopuroBaHy NOTPEXKHI CaNAC PAUYHE 4930 130
(56-6a+66)20
Tipowene y Texyhoj 2015, roumn
8. a) NpOMEeT Ha AYToBHO] CTPaHW pavyHa 4231
4242 11.423.767 | 4251
§) NpoMeT Ha NOTPANHE} CTPaHW PadyHa 4232 3.756
Crame Ha kpajy Teuyhe Tonute
3112, 2015. )
N IS
6) NoTp@NEM Carao payHa 4243 165.586.244 ) 4252
(76- 8 + 86) 2.0 4234 5.886
Y beorpagy 3aKoHCKM 3aCTYHHUK
M.I.
Hana 2016. rognHe

OBpa3al NponncaH TIPEBunHYKON ¢ caapxKkY 1 thopmy 06pasaLa BUHEHCHICKVX U3BEIUTE}a 3a NPUBPEAHA APYUITHE, 38APYTe 1 NPeaY3eTHNKE
("Cnyx@ern riacHuk PC”, 6p. 95/2014 v 144/2014)
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TELEKGM SRBLJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31, decembra 2015,

1znost su iskazani u RSD hiljada, osim ukolike nije drugacije naznateno

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Javno preduzede PTT saobracaja “Srbija”, Beograd (“JP PTT") je dana 23. maja 1997.
godine osnovalo Preduzece za telekomunikacije “Telekom Srbija” a.d., Beograd
{“Maticno preduzede” ili “Telekom Srbija”) i tom prilikom predalo Mati€¢nom preduzedu
sva sredstva telekomunikacija, iskljuujuéi nekretnine i odredena druga sredstva i
obaveze. Mati€no preduzede je registrovano dana 29. maja 1997. godine. Ovim
konsolidovanim finansijskim fzvedtajima je obuhvadeno Matitno preduzede i njegova
zavisna preduzeca (skupa ,,Grupa® ili pojedinaéno ,,Zavisna preduzeda®).

Mati¢no preduzede je akcionarsko drustvo oshovano na necdredeno vreme.

U skladu sa Zakanom o privrednim drustvima (,,St. Glasnik RS“ br. 36 od 27. maja 2011. i
br. 99 od 27. decembra 2011. godine}, Skupitina akcionara Matiénog preduzeca je 2012.
godine usvojila Statut kojim se utvrduje da su organi upravijanja Mati€nog preduzeda:
Skupstina, Nadzorni odbor i Izvrsni odbaor,

Osnovna delatnost Grupe je pruZanje telekomunikacionih usluga, od kojih su
najznacajnije usluge nacionalnog i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne
telefonske usluge, maobilne telefonske usluge, tranzitiranje saobradaja, zakup linija,
prenos podataka, iznajmtjivanje, izgradnja, upravljanje i zaStita mrezne infrastrukture,
dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefenije, veleprodaja i maloprodaja internet
usluga, usluge na celom mreznom podruciu, multimedijalne usluge, usluge distribucije i
emitovanja medijskih sadrzaja.

U 2015. godini Grupa je usla na trziste virtuelnih mobilnih operatora sa ciljem pruZanja
usluga korisnicima iz ex YU dijaspore. U decembru 2014. godine Grupa je zapocela
poslovanje u bankarskom sektoru.

Od 2006. godine MatiCno preduzece poseduje licencu za mobilnu telefoniju
{GSM/GSM1800 1 UMTS/IMT-2000). U 2007. godini Maticno preduzece je obnovilo licencu
za fiksnu telekomunikacionu mrezu. Od 2009. godine Maticno preduzece poseduje licencu
za fiksni bezicni pristup (CDMA). Od marta 2015. godine Mati¢no preduzede poseduje
dozvolu za 4G tehnologiju (1800 MHz). Pored toga, u Cetvrtom kvartalu 2015. godine
zavrien je javni tender za izdavanje pojedinacnih dozvola za koriséenje radio-frekvencija
u radiofrekvencijskom opsegu 721-821/832-862 MHz i Maticno preduzede je istu dobilo.
Dozvola ¢e doprineti unapredenju brzine interneta i pokrivenosti teritorije Srbije. Ista
vazi 10 godina sa mogucnoscu produZenja za dodatnih 5 godina. Mati¢no preduzede je
steklo pravo na dozvolu u 2015, godini i shodno tome odgovarajuca obaveza je priznata
na dan 31. decembra 2015. godine. Dana 8. januara 2016. godine izvrieno je pladanje i
dozvola je izdata dana 12. januara 2016. godine.

U skladu sa Zakonom o elektronskim komunikacijama {,,51. glasnik RS“ br, 44 od 30. juna
2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i poStanske usluge
(.RATEL“ ili ,Agencija“) je definisala devet trziSta koja podlezu prethodnoj regulaciji u
Srbiji. Razlitite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od triiSta za koje je
progladen za operatora sa znadajnom trZiSnom snagom. lzmedu ostalih propisane su
sledede obaveze: objavitjivanje odredenih podataka u formi standardne ponude,
nediskriminatorske postupanje, omogucavanje pristupa i koris¢enje elemenata mreZe i
pripadajucih sredstava, kontrola cena, primena troSkovnog radunovodstva, zabrana
obradunavanja prekomernih cena, tarifna kontroia, itd.

Maticno preduzede je 2011, godine proglaSenc za operatora sa znacajnom trzisnom
snagom na svim trzistima, osim na maloprodajnom trziStu distribucije medijskih sadraja.
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1.

OSNIVANJE | DELATNOST (Nastavak)
Sediste Maticnog preduzeda je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija,

Grupa je na dan 31. decembra 2015. godine imala 12,686 zaposlenih {31. decembar 2014.
godine: 13,289 zaposlenih). Od navedenog broja, u Matitnom preduzecu je bilo 8,449
zapostenih (31. decembar 2014. godine: 9,015 zaposlenih), a u zavisnim preduzecima
4,237 zaposlenih (31. decembar 2014. godine: 4,274 zaposlenih).

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Grupa sastavija konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vafedim Zakonom o
racunovodsivu Republike Srbije (,Sl. glasnik RS“ br. 62/2013) i ostalom primenljivom
zakonskom i podzakonskem regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanie, vrednovanie,
prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupa
je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavania {,MSFI*}
koii u smislu Zakona o raéunovodstvu podrazumevaju stedeée: Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodne racunovodstvene standarde (,,MRS“),
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“), i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumafenje raCunovodstvenih standarda (,,IFRIC¥),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumadenia, odobreni od Odbora za
medunaradne raunovodstven standarde (,,Odbor®), €iji je prevod utyrdilo i objavilo
ministarstvo nadtezno za poslove finansija (,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koii utvrduje 1 obiavijuje Ministarstvo Cine oshovni tekstovi MRS, odnosno
MSFI, izdati od Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde, kao i tumacenja
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kejem su izdati
i koji ne uktjuCuju osnove za zakljuivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare,
suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objadnjavajudi materijal koji
mozZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosnc tumadenjima, osim ako se izri€ito ne
navodi da je sastavni deo standarda, odnosno tumadenja. Prevod MSFI utvrden je
Refenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko
izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta
2014, godine, koje je objavljeno u ,Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014.
godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od konsolidovanih finansijskih izveStaja koji
se sastavijaju na dan 31, decembra 2014. godine. lzmenjeni #li izdati MSFI i tumadenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni 1 objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni
prilikom sastavljanja priloZenih konsolidovanih finansijskih izveStaja.

Konsolidovani finansijski izveitaji su odobreni od strane Nadzornog odbora Matiénog
preduzeda dana xx. xx 2016. godine.

U sastavljanju konsolidovanih finansijskih  izveS$taja Grupa je primenjivala
radunovodstvene politike, od kojih su znalajne obelodanjene u Napomeni 5.5. Godisnji
izvestaj o poslovanju MatiCnog preduzeca i konsolidovani godisnji izvestaj o poslovanju
su prikazani kao jedan izveitaj koji sadrzi informacije od znaaja za ekonomsku celinu u
okviru priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

FUNKCIONAELNA 1 IZVESTAJNA VALUTA

Funkcionaina i izveStajna valuta Grupe je dinar (RSD). Konsolidovani finansijski izveStaji
Grupe su iskazani U hiljadama dinara {RSD), osim ako drugadije nije naznaceno.
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5.1.

KORISCENJE PROCENA | PROSUDIVANJA

Priprema konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima
Republike Srbije zahteva od rukovoedstva da vrsi procene i koristi pretpostavke koje uticu
na iskazivanje vrednosti imovine i obaveza i obelodanjivanje potencijalnih sredstava i
obaveza na datum izveStavanja, kao i prihoda i rashoda u izve$tajnom periodu. Te
procene i sa njima povezane pretpostavke sy zasnovane na informacijama dostupnim na
datum izveStavanja. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih procena.

Procene i povezane pretpostavke se kontinuirano preispituju, a izmene u procenama se
priznaju prospektivno,

Procene i pretpostavke za koje postoji zna€ajan rizik da mogu rezuttirati u materijatno
znaCajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom
izveStajnom periodu razmotrene su u nastavku.

QOpis procene Napomena Vrsta obelodanjene informacije
. C Kljucne pretpostavke koriscene u
ngj\:’!;ﬁt?:me stalne imovine i >3 11 3 (), odredivaniju nadoknadive
g e vrednosti
Korisni vek nematerijalnih 55 11 Korisni vek i metod amortizacije,
ulaganija 1 osnovnih sredstava - rezidualna vrednost
. s Metodologija koriséena za
Ispravafa vrednosti kredita i 5.5.13.1, utvrdivanje nadoknadive
potrazivanja 21, 23 vrednosti
N Priznavanje odloZenih poreskih
Tekgc: i odlozenti porez na 2-3.19, sredstava i obaveza, transferne
dobit 17
B cene,
. . . 5.5.18, Diskontne stope, rast zarada,
Prlman}a zapostenin 30 ofekivani proseCni Zivotni vek
5517 Pretpostavke koje predstavijaju
Rezervisanja ’ 3'0 ’ osnoV za rezervisanja za sudske
sporove
Raspodela prihoda na svaku
Prihodi 5.5.1, odvojivu komponentu ponudenog
7 paketa na osnovu njihovih
‘ _relativnih fer vrednosti
Ispravka vrednosti zaliha sa 5.5.12, Metodologija koriscena u

22 odredivanju neto prodajne

sporijim obrtom vrednosti zaliha

RACUNOVODSTVENE POLITIKE

OSNOVE ODMERAVANJA | NACELO STALNOSTI

Konsolidovani finansijski izve$taji sastavljeni su u skladu sa kenceptom istorijskog troska,
osim finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju koja su iskazana po fer vrednosti,

Konsolidovani finansijski izvedtaji sastavljeni su u skladu sa nacelom stalnosti posiovanja
(“going concern” konceptom} koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u
doglednoj buducnosti.

Kratkoroéne obaveze Grupe su vede od obrtne imovine u iznosu od RSD 13,027,515 hiljada
na dan 31. decembra 2015. godine. Grupa ulaZe napore da poboljsa trzisnu poziciju i
usiuge putem ponude raznovrsnih konvergentnih usluga i modernizacije mreze, kao i
akvizicijama na drugim trZistima. Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom,
Likvidnost i dospece obaveza se detaljno prate. Uz solidnu naplatu potraZivanja, Grupa
ostvaruje dovoljno navCanih priliva iz poslovnih aktivnosti i blagovremeno izmiruje svoje
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5.1.

5.2,

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVE ODMERAVANJA | NACELO STALNOSTI (Nastavak)

obaveze. U slu€aju potrebe, Grupa ima na raspolaganju eksterne izvore finansiranja.
Rukovodstvo smatra da ée navedena sredstva zajedno sa olekivanim pritivima iz posiovnih
aktivnosti biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2016, godini.

OSNOVA ZA KONSCLIDOVANJE

Zavisna preduzeca su pravna lica kontrolisana od strane Grupe. Grupa ima kontrolu nad
pravnim licem u kome ima uCesce u kapitatu kada ima izlozenosti ili pravo na varijabilne
prinose po osnovu svog uteSca u kapitalu i kada ima moguénost da utice na te prinose
kroz svoju mo¢ nad pravnim licem u koje je ulozeno. Zavisna preduzeda se u celosti
konsoliduju od dana kada se kontrota prenese na Grupu, a isktjucuju iz konsolidacije od
dana kada navedena kontrola prestane.

Grupa ima ucesce u vlasnidtvu slededih zavisnih i pridruZenih preduzeca na dan 31.
decembra 2015. godine:

Naziv zavisnog/pridruZenog pravnog lica % uéesta
“Telus” a.d,, Beograd, Srbija 100%
“Mtel” d.o.0., Podgorica, Crna Gora 83%
“Telekom Srpske™ a.d., Banja Luka, Repubtika Srpska 65%
“TS:NET” B.V., Amsterdam, Holandija 100%
“HD-WIN” d.0.0., Beograd, Srbija 51%
“Mts banka” a.d., Beograd, Srbija 76%
“MTS” d.o.0., Severna Mitrovica, Srbija 100%
“DIMEDIA GROUP” S.A., Zeneva, Svajcarska 50%
“GO4YU" d.o0.0., Beograd, Srbija 50%

S obzirom da su Mati¢no preduzece i zavisno preduzece “Telekom Srpske” vlasnici 51%,
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeca “Mtel”, efektivna stopa za konsolidaciju
zavisnog preduzeda “Mtel” iznosi 83%.

Finansijski izve$taji Matitnog preduzeda i zavisnih preduzeda koriséeni u sastavijanju
priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja saCinjeni su na isti izveStajni datum.
Konsolidovani finansijski izveStaji Grupe su sastavijeni korid¢enjem uniformnih
raCunovodstvenih politika za sliche transakcije i dogadaje.

Sve transakcije izmedu preduzeca, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po osnovu
medusobnih transakcija su eliminisani prilikom sastavljanja konsotidovanih finansijskih
izvestaja.

Metod sticanja je primenjen za ralunovodstveno obuhvatanje sticanja zavisnih
preduzeda kada je Grupa stekla kontrolu.

Trodak sticanja zavisnog preduzeca odmerava se kao fer vrednost datih sredstava,
emitovanih hartija od vrednosti i obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimania
uvedan za troSkove koji se mogu direktno pripisati sticanju.

Sredstva koja su stefena kupovinom zavisnog preduzeca i koja se pojedinaéno mogu
identifikovati, kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze u poslovnoj kombinaciiji,
inicijalno su odmereni po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim ucedda bez
prava kontrole. 1znos viska troska sticanja iznad fer vrednosti udela Grupe u stecenoj
neto imovini zavisnih preduzeca koja se mogla identifikovati evidentiran je kao goodwill.
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5.2.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)

Testiranje obezvredenja goodwill-a se vrii godisnje. Dobit prilikom sticanja se priznaje
u bilansu uspeha u momentu sticanja. Transakcioni troskovi se priznaju u momentu
nastanka. Troak sticanja ne ukljucuje iznose koji su rezultat prethodnih medusobnih
transakcija. Takvi iznosi se priznaju u bilansu uspeha.

U skladu sa odlukama statutarnih organa i vazedim zakonskim propisima, Grupa je u
februaru 2015. godine stekla dodatnih 2.1% uceica u kapitalu zavisnog pravnog lica “Mts
banka” i platita naknadu u iznosu od RSD 136,154 hiljade {od Cega se iznos od RSD 64,558
hiljada odnosi na otkupljene sopstvene akcije zavisnog pravnog lica “Mts banka™).

U decembru 2015. godine, Grupa je stekla dodatno uceice od 18.16% u kapitatu zavisnog
pravnog lica ,,Mts banka® i platila naknadu u iznosu od RSD 253,000 hiljade. 5 druge
strane, u decembru 2015, godine kompanija “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd, kao
vecinski akcionar Banke pre datuma sticanja, a u skladu sa odredbama kupoprodajnog
ugavora, izmirila je svoju chavezu prema Grupi u iznosu od RSD 250,069 hiljada. Shodno
tome, kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 36. na dan 31. decembra 2015. godine
izvriena je korekcija fer vrednosti inicijalne prenete naknade u 2014. godini (kada je
Grupa postala vlasnik Banke).

U martu 2015. godine zavisno preduzece ,Telekom Srpske” je steklo 100% vlasniStva u
preduzeéu “Cabling”. Pladena je naknada iznosu od EUR 8.5 miliona. U junu 2015, godine
100% vlasniStva u preduzedu “Cabling”, ¢ija procenjena vrednost fznost EUR 8.5 miliona,
preneto je na zavisno preduzece “Meel”.

U isto vreme, kao nenovéani ulog, Maticno preduzece je prenelo 100% vlasnistva u
zavisnom preduzecu “Fibernet”, <ija je vrednost utvrdena od strane nezavisnog
procenitelja u iznosu od EUR 7.5 miliona. Kako bi se ouvala postojeca viasnicka struktura
zavisnog preduzeca “Mtel”, Maticno preduzede je izvrsilo uplatu dodatnog uloga u noveu
od EUR 1,346,939 (RSD 162,048 hiljada). Promena viasniitva je registrovana u Centralnom
registru privrednih subjekata u Podgorici u junu 2015, godine,

Pored toga, u junu 2015, godine zavisno preduzece “Mtel” je steklo 100% vlasniStva u
preduzedima “Media Net” i “Elta Mont”. Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hiljada
(RSD 36,181 hiljada)  EUR 685 hiljada (RSD 82,614 hiljada), respektivno.

Ukupna naknada placena za akviziciju preduzeda “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont”
iznosila je RSD 1,143,931 hiljade. Rukovodstvo smatra da e ove akvizicije povecati
trzisno uedde i da ce ponuda kablovskog interneta i TV usluga ojacati poziciju na trzistu
Crne Gore.

Na dan 30. septembra 2015. godine, zavisno preduzede “Mtel” je izvriito pripajanje svih
svojih zavisnih preduzeda (stefenih i prenetih).

Dana 12. oktobra 2015, godine osnovano je nove preduzede “MTS” d.o.o. i registrovano
u Severnoj Mitrovici (Kosovska Mitrovica). Grupa je 100% viasnik ovog preduzeda.
QOsnivacki kapital iznosi EUR 25 hiljada (RSD 3,007 hiljada). Osnovna delatnost ovog
preduzeda je pruzanje telekomunikacionih usluga.

Ucesée bez prava kontrole
Utedce bez prava kontrole se odmerava proporcionalno ueScu u identifikovanoj neto

timovini zavisnog preduzeda na datum njegovog sticanja. Promene ucedca Grupe u
zavisnom preduzecu koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u okviru kapitala,
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5.2,

5.3.

(a)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)
Transakcije pod zajedniékom kontrolom

Prenos vlasnistva nad zavisnim preduzecem “Fibernet” tretira se kao transakcija pod
zajednickom kontrolom. Restrukturiranje Grupe sa istim maticnim preduzedem
predstavija transakciju pod zajednickom kontrolom. Osnov za konsolidaciju je
knjigovodstvena vrednost imovine i obaveza preduzeca koje se prenosi, a razlika izmedu
placene naknade i vrednosti kapitala tog preduzeca se priznaje u okviru kapitata Grupe.

Gubitak kontrole

Kada Grupa izgubi kontrolu nad zavisnim preduzecdem, prestaje da priznaje njegova
sredstva i obaveze, kao i u¢eice bez prava kontrole i ostate komponente kapitala. Dobit
ili gubitak nastao tom pritikom se priznaje u bilansu uspeha. Preostalo ucesée u biviem
zavisnom preduzecu se odmerava po fer vrednosti kada dode do gubitka kontrole.

Zajednicko ulaganje

Grupa ima zajednicka ulaganja u pridruZeno preduzede. Zajednicko ulaganie predstavija
aranzman u kome Grupa ima zajednicku kontrolu nad preduzedem i ima pravo na neto
stedeny imovinu vile nego prava nad imovinom i obavezama pridruzenog preduzeda.
PridruZzeno preduzede se raunovodstveno obuhvata metodom udela. Ulaganje se
inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, koja ukljucuje transakcione troskove. Nakon
potetnog priznavanja, u konsolidovanim finansijskim izvestajima priznaje se utedce
Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezultatu pridruZzenog preduzeda, sve do momenta
gubitka zracajnog uticaja ili zajednicke kontrole.

Dana 27. jula 2015. godine doneta je Odluka o sticanju 50% uce$ca u preduzedu “GO4YU”
d.0.0. Beograd u iznosu od RSD 30 hiljada (EUR 250). U avgustu 2015. godine izvriena je
dokapitalizacija u iznosu od RSD 49,200 hiljada. Osnovna delatnost steenog preduzeca
je pruZanje telekomunikacionih usluga kupcima u maloprodaji (uglavnom za dijasporu
Srbije i ex YU zemalja).

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVi STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USYOJENI

Novi standardi, jzmene i tumacenja postojelih standarda koji se obavezno
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. januara 2015.

Primena stededih standarda, tumaclenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postojecih
standarda, koii se ohavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja poéinje 1.
januara 2015. nije imala za rezultat promene radunovodstvenih politika, niti materijalni
efekat na konsolidovane finansijske izvestaje:

e Htvrdeni planovi primanja: Dugorodna primanja zaposlenih (lzmene i dopune MRS 19)
¢ Godisnja unapredenja mMSFI, ciklus 2010-2012 (razni standardi)
e Godisnja unapredenja MSFI, ciklus 2011-2013 (razni standardi)

Ove izmene nemaju uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Grupe.

28



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiliada, osim ukoliko nije drugagije naznaceno

5.3.

(b}

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVI STANDARD! | TUMACENJA KOJ!I JO3
UVEK NISU USVOJENI (Nastavak)

Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni

izvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumacenja je objavijen i vaZed je za
godiSnje periode koji pocinju posle 1. januara 2015. ali nisu primenjeni na pritoZene
konsolidovane finansijske izveStaje. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu su navedeni
u nastavku. Grupa se nije opredelila za raniju primenu ovih standarda.

MSFI 9 Finansijski instrumenti

MSF! 9, objavljen u julu 2014, godine, zamenjuje postojede smernice MRS 39 Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice u vezi
kiasifikacije 1 merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model oéekivanog kreditnog
gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve
raCunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u vezi priznavanja i
prestanka priznavanja finansijskib instrumenata iz MRS 39.

MSF1 9 je vazedi za godisnje izvestajne pericde koji poinju 1. januara 2018, ili kasnhije,
pri £emu je dozvoljena ranija primena.

MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora sa korisnicima

MSF1 15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odredivanje da i, u kom iznosu i kada se priznaje
prihod. Njime se zamenjuju postojede smernice u vezi priznavanja prihoda, ukljuujuci
MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i IFRIC 13 Programi iojalnosti kupaca.

MSF1 15 je vazedi za godisnje periode koji po€inju 1. januara 2018. ili kasnije, pri cemu
je dozvoljena ranija primena.

Ulaganje u entitete (Izmene i dopune MSFI 10, M5FI 12 i MRS 27}

izmene i dopune MRS 27: Metod ufesca u pojedinacnim finansijskim izvestajima - MRS 27
Pojedinaéni finansijski izvestaji (kao $to je dopunjen 2011. godine) ponovo uvodi metod
ucesca kao opciju za raCunovodstveno chuhvatanje investicija u zavisna preduzeéa,
zajednicka ulaganja i povezana preduzeda u pojedinainim finansijskim izveStajima
entiteta. Izmene su na shazi za godiSnje periode koji podinju 1. januara 2016. ili kasnije,
Ranija primena je dopustena.

GodiSnja unapredenja MSFI, ciklus 2012-2014 na dan 25. septembra 2014. godine
izmene i dopune su na snazi za godiinje periode koji pocinju 1. januara 2016. ili kasnije.
izmene i dopune MRS 16 1 MRS 38

Ove izmene 1 dopune se odnose na pojainjenie prihvatljivog metoda obraéuna
amortizacije. lzmene i dopune su na snazi za godiinje periode koji pofinju 1. januara
2016. ili kasnije.

MSFI 16 Lizing

MSFI 16 Lizing, objaviien u januaru 2016, godine, zamenjuje postojece smernice za MRS
17 Lizing. MSFI 16 definiSe priznavanje, merenje, prezentaciju i obelodanjivanje
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5.3.

(b)

5.4,

5.5,

5.5.1.

5.5.1

{a}

(b)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVI STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USYOJENI (Nastavak)

Objavijeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni (Nastavak)
MSFI 16 Lizing (Nastavak)

lizinga. Standard definiSe pojedinalni racunovodstveni model, zahtevajudi od zakupaca
priznavanje sredstava i obaveza za sve lizinge, osim ukoliko lizing ima dospece krace od
12 meseci ili ukoliko je sredstvo lizinga male vrednosti,

MSFI 16 je vaZedi za godidnje periode koii pocinju 1. januara 2019. iti kasnije, pri €emu
je dozvoljena ranija primena ukoliko se primenjuje i M5F1 13 Prihed po osnovu ugovora
sa korisnicima.

Grupa razmatra potencijalne efekte primene ovih standarda i izmena standarda na
konsolidovane finansijske izvestaje.

UPOREDNI PODACI

Uporedne podatke ¢ine revidirani konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se
zavrsila 31. decembra 2014, pripremljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima
vaZedim u Republici Srbiji.

QOdredeni uporedni podaci u konsolidovanom izveitaju o tokovima gotovine su
reklasifikovani u cilju usaglasavanja sa njihovom prezentacijom u tekucem periodu.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), raCunovodstvene politike i procene
koriséene u pripremi ovih konsolidovanih finansijskih izve$taja su u skladu sa politikama
i procenama primenjenim u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja za godinu koja
se zavriila 31. decembra 2014,

Prihodi od prodaje
Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava keia su primijena ili ce biti

primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi od pruzenih usluga
se priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene usluge realizovane.

.1. Prihodi od fiksne telefonije

Prihodi od telefonskog saobracaja

Prihodi od dotaznih i odlaznih telefonskih poziva se priznaju u trenutku kada su usluge
izvriene.

Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju pritikom njihovog kori$é¢enja ili nakon
isteka. Na dan izveStavania neutroieni saobradaj po osnovu prodatih kartica evidentira
se kao unapred naplaceni prihod.
Naknada za telefonski prik{jucak
Naknada za telefonski prikljucak predstavlja nadoknadu za koriscenje telefonskih linija.

Naknada se priznaje u okviru prihada na proporcionalno] osnovi tokom perioda pruZanja
usiuga.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.1. Prihodi od prodaje (Nastavak)

5.5.1.1. Prihodi od fiksne telefonije (Nastavak)

{c)

(d}

Prihodi od prikljucaka i instalacionih usluga

Prihodi od ukljudivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po
osnovu fakturisane nadoknade za ukljucenje novih pretplatnika 7 troskova instalacije. $
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene komponente,
prihodi pe ovom osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik prikljucen na mrezu.

Prihodi od ostalih telekomunikacionih usluga

Ovi prihodi uglavnom se cdnose na iznajmlijivanie telefonskih kapaciteta - vodova, prenos
podataka, listing poziva, usluge govorne poste i drugo. Navedeni prihodi se priznaju i
evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrSena. Prihod od iznajmijivanja telefonskih
kapaciteta se priznaje proporcionatno tokom trajanja ugovera o zakupu. Prihod od
prodaje opreme se priznaje kada se znacajni rizici i koristi od viasniStva nad opremom
prenesuy na kupca.

5.5.1.2. Prihodi od mobiine tetefonije

Prihodi od mobilne telefonije se najvedim delom odnose na prihode po osnovu prepaid i
postpaid usluga, kao §to su utrodeni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne
poruke, meseéne naknade, prenocs podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona
i drugih usluga. Prihod od pruZenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada
je usluga pruzena i to u meri u kojoj je ustuga iskoris¢ena. Unapred naplaceni iznosi se
razgrani¢avaju do momenta koriscenja iti isteka vaZenja dopune.

5.5.1.3. Ugovori sa vise elemenata (MEA)

Za pojedine usluge u oblasti mobilne telefonije, ugovori sa vise elemenata obicno
uktjuuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor o telefonskoj ushuzi.
Generalno, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne ,ralunovodstvene
jedinice” na osnovuy utvrdenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinaéni
element, Ukupan fiksni ili utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje na pojedinalnu
racunovodstvenu jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti.

5.5.1.4. Kombinovani paketi usluga

Grupa takode pruza i kombinovane pakete usluga koji korisnicima uz ugovornu obavezu
obezbeduju ustuge fiksne telefonije, ADSL usluge, postpaid pakete maobilne telefonije i
TV usluge,

5.5.1.5. Troskovi sticanja korisnika, troskovi reklama i povezani troskovi

Trodkovi sticanja korisnika, osim troskova programa lojalnosti (Napomena 5.5.4.), se
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Troskovi reklame, promocije, sponzorstva,
komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su nastali.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE {Nastavak}

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog sacbracaja
5.5.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunaroednog obracuna fiksne telefonije

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna odnose se na prihode i rashode od
medunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobracaja ostvarenog sa zemijama sa kojima
je uspostavljen direktan obradun medunarodnog tetefonskog saobracaja. Deo ostvarenih
prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu procene
izvriene prema usagladenim obraCunima ostvarenog sacbradaja. Pored toga, Clanice
Grupe pruZaju usluge tranzitiranja dolaznog telefonskog saobracaja medunarodnih
operatora koji terminira u mreZe drugih nacionalnih operatora.

5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming sacbradaja sa inostranim
operatorima mobilne telefonije, sa kojima je zaktjuCen Medunarodni roaming sporazum,
evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koj su fakturisani inostranim
operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih operatora.

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu
procene izvriene prema usagladenim obra¢unima ostvarenog sacbracaja.

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene koliéine
roaming saobracaja) vrsi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usiuga, po odobrenju
istog i obrnuto.

5.5.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekdije se priznaju 1 bruto iznosu u trenutku njthovog
nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova operatora.

Prihodi od interkonekcije ukljucuju, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobradaja
u fiksnu/mobilnu mrezu Clanica Grupe i prihode od zakupa vodova za interkonekcijy,
prihode od dolaznog medunarodnog saobrataja iz mreza inostranih operatora, koji preko
mreza drugih nacionalnih operatora terminira u mreZe {lanica Grupe, kao i prihode po
osnovu tranzitiranja medunarodnog polaznog saobradaja iz mreZa drugih nacionalnih
operatora koji preko mreza Clanica Grupe terminira u mreZe inostranih operatora i
interkonekcijskog SMS.

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja sacbradaja iz
fiksne/mobilne mreze ¢lanica Grupe ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osncvu dolaznog medunarodnog sacbradaja iz
mreZa inostranth operatora koji preko mreza Clanica Grupe terminira u mre¥e drugih
nacionalnih operatora i interkonekcijskog SMS.

5.5.4. Programi lojalnosti
Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju bududih pogodnosti za kupce (kao $to su

minuti razgovora ili popusti na aparate) na osnovu koriSéenja ustuga ili kupovine aparata
u dosadadnjem periodu.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Mastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {Nastavak)
5.5.5. Troskovi tekuéeg odrZavanja i opravki

Troskovi tekudeg odrzavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao
troskovi po njthovom nastanku (Napomena 11).

Trodkovi tekuceg odrzavanja najvedim delom se odnose na cdriavanje telekomunikacione
opreme, mesnih mreZa, raunarske opreme i softvera.

5.5.6. Troskovi pozajmljivania

Troskovi pozajmljivania tretiraju se kao rashod perioda u momentu njthoveg nastanka.
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale trodkove nastale u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava.

Troskovi pozajmljivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju ili izradu
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duzi vremenski period da bi bile spremno za
nameravanu upotrebu ili prodaju, kapitalizuju se kao deo nabavne vrednosti tog sredstva.

5.5.7. Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika i ostale
finansijske prihode. Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativnih
kursnih razlika i ostale finansijske rashode.

Kursne razlike priznaju se kao finansiiski prihodi ili finansijski rashodi, u zavisnosti od
toga da li je efekat kretanja deviznih valuta pozitivan ili negativan.

Prihodi i rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope.
5.5.8. Preracunavanje stranih sredstava placanja

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izvesStavanja
preracunavaju u njihovy dinarsku protivvrednost, primenom zvanicnih deviznih kurseva
Narodne banke Srbije vazecih na tai dan (Napomena 38).

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom troSku ne
preradunavaju se na kurs vaZedi na dan izvestavanja,

Pozitivne i negativne kursne razlike se priznaju u bilansy uspeha kao prihod {Napomena
15) ili rashod (Napomena 16}.

Poslovanje u inostranstvu

Sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica u inostranstvu, uklju€ujudi goodwill i korekcije
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se preraCunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po
kursu vaZedem na datum izveStavanja osim postovnih kombinacija reatizovanih u
izvestajnom periodu. Sredstva i obaveze po osnovu poslovne kombinacije realizovane u
izvestajnom periodu se preraCunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po kursu
vazeem na dan transakcije. Prihodi i rashodi zavisnih pravnih lica u inostranstvu se
preratunavaju po prosecnoj vrednosti mesecnih deviznih kurseva u toku izvestajnog
perioda. Kursne razlike po osnovu preraduna valuta se priznaju u okviru ostalog ukupnog
rezultata i ukljuduiu se u rezerve po osnovu prerafuna valuta, osim dela koji se odnosi
na ucesce bez prava kontrole,
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5.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.8. Preradunavanje stranih sredstava pla¢anja (Nastavak)

Kada se zavisna pravna lica u inostranstvu u potpunosti ili delimiéno otude i dode do
gubitka kontrole, znadajnog ufesca ili zajedniCkog ulaganja, iznos kursnih razlika po
osnovu preracuna valuta se priznaje u bilansu uspeha kao dobit ili gubitak po osnovu
otudenja. Ukoliko Grupa otudi deo udesca u zavisnom preduzecu a pritoem zadrZi kontrolu
nad njim, onda se odgovarajuci procenat ukupnog iznosa kursnih razlika alocira na ucesée
bez prava kontrole,

5.5.9. Nekretnine, postrojenija i oprema i investicione nekretnine

Nekretnine, postrojenja, oprema i investicione nekretnine iskazani sy po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumutirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti,

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavijada ukljufujudi carine, poreze koii se
ne mogu refundirati i sve druge troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti, Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste i/ili rabate
{poklone} prilikom njenog utvrdivanja. Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgradenih
u sopstvenoj reZiji je njihova nabavna vrednost na datum kada su izgradnja ili razvoj
zavrseni.

Pod nekretninom, postrojenjem iti opremom smatraju se ona sredstva &ijf je ofekivani
korisni vek upotrebe duZi od jedne godine.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu i
ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Dodatno, naknadne ulaganje se
kapitatizuje samo ako doprinosi povedanju kapaciteta sredstva i unapredenju kvaliteta
pruzenih usluga i ako je verovatno da de buduce ekonomske koristi poverane sa
ulaganjem priticati u Grupu. Troskovi redovnog odrzavanja nekretnina, postrojenija i
opreme terete troskove tekuceg izvestajnog perioda (Napomena 5.5.5.).

Dobici 1 gubici koji se javljaju prilikom prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja
i opreme priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostatih poslovnih rashoda.

Investicione nekretnine predstavijaju imovinu koja se poseduje u cilju ostvarenja prihoda
po osnovu zakupnina ili uvecanja kapitala ili oboje, a ne za prodaju u okviru redovnog
postovanja, preizvodnju ili nabavku robe i usluga ili administrativne svrhe. Poletno
priznavanje investicionih nekretnina se vr§i po nabavnoj vrednosti uvecanoj za
transakcione troskove, ako postoje. Za naknadno vrednovanje investicionih nekretnina
nakon poletnog priznavanija, primenjuje se metod nabavne vrednosti,

5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill

Nematerijalna ulaganja i goodwill Grupe se sastoje od goodwill-a, odnosa sa kupcima,
poslovnog imena (“brand”), softvera, tetekomunikacionih licenci i ostalih licenci.
Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti (izuzev goodwill-a i posiovnog imena) i eventualne akumulirane
gubitke od umanjenja vrednosti.
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5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill (Nastavak)

Goodwill predstavija viSak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti
prepoznatljivih sredstava steCenih preduzeda “Telekom Srpske”, “HD-WIN”, “Logosoft”,
“Mts banka”, “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont” na dan sticanja. Priznati goodwill se
testira godiinje kako bi se utvrdilo da li mu je vrednost umanjena i iskazuje se po
nabavnoj vrednosti umanjenocj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti,
Gubici po osnovu obezvredenja goodwill-a se ne ukidaju. Pretpostavijeno je da goodwill
ima neogranic¢en vek trajania.

Ugovorni cdnost sa kupcima pribavljeni u postovnej kombinaciji sticanja preduzeda
“Telekom Srpske” i “Logosoft™ priznaju se po fer vrednosti na datum pribavljanja.
Ugovorni odnosi sa kupcima imaju ogranien vek trajanja i iskazuju se po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

Amortizacija se obralunava primenom proporcionalne metode u ofekivanom veku
trajanja odnosa sa kupcima.

Poslovno ime (“brand”)} predstavlja priznatu identifikovanu vrednost prilikom sticanja
zavisnog preduzeca “HD-WIN”. Poslovno ime “Arena Sport” predstavlja prepoznatljiv
Znak u pruzanju sportskog programa preko TV distributera od strane trenutnih i
potencijalnih korisnika. Poslovno ime stvara uStede u troSkovima koji su jednaki
naknadama koje se pladaju za kori$éenje sliénth poslovnih imena. Pomenuta udteda za
naknade za koriS¢enje poslovnog imena izraCunata je na osnovu projektovanih prihoda
od distribucije TV prava | srednje stope naknade za koriS¢enje poslovnog imena
uporedivih licenciranih proizvoda. Pretpostavijeno je da poslovno ime ima neogranicen
vek frajanja.

Izdaci vezant za odrzavanje softvera priznaju se kao troSak u periodu kada nastanu.

lzdaci po osnovu istrazivanja i razvoja se priznaju kao trosak u periodu u kome nastanu.
izdaci za razvoj se kapitalizuju iskljudivo ako se izdatak moZe pouzdano izmeriti, ako je
proizvod ili proces tehnicki i komercijalno izvodljiv, ako su buduce ekonomske koristi
verovatne i Grupa ima nameru i raspolaZe adekvatnim resursima da zavr§i razvoj i da koristi
odnosno da proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon
pocetnog priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvredenja, ako postoje.

5.5.11. Amortizacija

Otpisivanje nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i nematerijalnih
ulaganja se vrii primenom proporcichalne metode kojom se vrednost sredstava u
potpunosti otpisuje tokom procenjenog korisnog veka upotrebe.

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme, investicionh
nekretnina i nematerfjalnih ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim
sredstvima, kao i na ofekivanom tehnickom razvoju i promenama na keje utie veliki
broj ekonomskih i/ili industrijskih faktora,

Otpisivanje se vrii po stopama koje su zasnhovane na procenjenom Kkorisnom veku
upotrebe sredstava prediozenim od strane nadleznih struénih sluzbi. Korisni vek upotrebe
i reziduaina vrednost se preispituju najmanje na kraju svake postovne godine i uskladuju
kada je potrebno.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.11. Amortizacija (Nastavak)

U toku 2014. godine, Mati€no preduzece je preispitaio koristan vek upotrebe, stope
amortizacije 1 rezidualnu vrednost nekretnina, postroienja i opreme. TroSkovi
amortizacije za 2014, godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada.
lzmenjene stope amortizacije su primenjene od 1, januara 2014. godine.

Mati¢no preduzece je sprovelo rekonstrukciju registra osnovnih sredstava (ROS) koja je
zavrsena krajem 2015. godine. Cilj rekonstrukcije je bio restrukturiranje i regrupisanie
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe. Rekonstrukcija se odnosila
samo na tehnolosku imovinu. Kao generalni rezultat skracen je koristan vek upotrebe
nekretnina, postrojenja i opreme t nematerijatnih ulaganja i u skladu sa tim izmenjene
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacije procenjen je u iznosu od RSD
1,836,034 hiljade, ukljuéujudi i jednokratni efekat od RSD 1,438,934 hiljade. lzmenjene
stope amortizaciie se primenjuju od 1. januara 2015. godine.

Pored toga, poklonjena sredstva koja su bila priznata kao odloZeni prihodi u bilansu
stanja u prethodnim periodima, ukinuta su u korist bilansa uspeha kao posledica
skracenja veka upoctrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava
Mati¢nog preduzeda. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu
{Napomena 8).

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrejenja, opreme i investicionih
nekretnina za izvestajne godine date su u siededem pregledu:

2015, 2014,
Pristupna mreza, spojni kablovi,
kablovska kanalizacija, stubovi 1.50% - 12.50% 1.50% - 10%
investicione nekretnine 1.30% 1.30%
Centrale i prenosni uredaji 2.50% - 80% 2.50% - 50%
Ostala oprema 5% - 50% 5% - 50%
Ulaganja u tude nekretnine i opremu 6.67% - 50% 5.55% - b0%
Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za izveStajne godine su
sledede:
2015, 2014.
Odnosi sa kupcima 4.35% - 6.67% 4.35% - 6.67%
Licenca za UMTS/GSM mrezu 6.67% - 50% 6.67% - 50%
Bozvola za LTE 4G (1800 MHz) 8.50% -
CDMA/WIMAX licenca 10% - 20% 10% - 20%
Licence za softvere 20% - 50% 20% - 50%
Licence za softvere mobilne telefonije 10% 10%
Softveri 20% - 33.33% 20% - 33.33%
Ostala nematerijalna ulagania 5% 5%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i
nematerijalnih ulaganja pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. Zemljilte i
sredstva koja imaju neograniceni korisni vek upotrebe (goodwill i posiovno ime) ne
podleZu amortizaciji,
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5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.12. Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ake je ona
niza. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljata uvecana za
transportne i ostale zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu
trenutnyu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosecne
ponderisane nabavne cene. Neto prodajna vrednost je cena po Kojoj bi zalihe mogle biti
prodate u normalnim uslovima postovanja po odbitku troskova prodaje.

Za sporoobrine i zastarele zaiihe vrsi se ispravka vrednosti, na osnovu koeficijenata obrta
i najbolje procene rukovodstva u vezi buducih planova koriscenja zaliha.

5.5.13. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija, koji su direkino pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju
po fer vrednosti kroz bilans uspeha).

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u bilansu stanja od momenta kada je Grupa
ugovornim odredbama vezana za instrument.

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva

{a)

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena.

Nederivatna finansijska sredstva Grupe Cine gotovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i
potrazivania i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili
prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva i kada je Grupa izvriila prenos
svih rizika i koristi koji proisticu iz viasniStva nad sredstvom.

Krediti i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzistu. Ukljucuju se u obrtnu imovinu, osim
ukoliko su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma izvestavanja. U tom sluéaju
se kiasifikuju kao stalna imovina.

Grupa prilikom inicijalnog priznavanija nije klasifikovala nijedno od svojih finansijskih
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kao 3to sledi:

Ostala dugoroéna finansijska sredstva

Ostala dugorotna finansijska sredstva obuhvataju dugoroéna beskamatna potrazivanja od
zapostenih po  osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugoroéna kamatonosna
potrazivanja od zaposienih po osnovu odobrenih stambenih kredita, ostale dugorolne
plasmane, depozite i unapred placene zakupe.

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriséenjem
trzisne kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.
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5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti {(Nastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

(a)

(b}

(c)

(d)

Ostala dugorolna finansijska sredstva (Nastavak)

U slu¢aju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti obezvredeni,
Grupa vri procenu nadoknadivog iznosa i iznos gubitka nastalog po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira u okviru ostalih finansiiskih rashoda. Ostala dugoroéna
finansijska sredstva obuhvataju i unapred placeni zakup, koji se vrednuje po
amortizovanoj vrednosti, kao i dugorogne plasmane i depozite.

Ispravka vrednosti potraZivanja od zapostenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz
da Grupa nede biti u stanju da naplati sve iznose koie potraZuje na osnovu prvobitnih
uslova potraZivanja. {znos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadainje vrednosti procenjenih bududih
tokova gotovine, diskontovanih koristedi prvobitnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog
sredstva.

Krediti | potraZivanja

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene popuste
i za ispravku vrednosti obezvredenih potraZivanja, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koriScenjem metode efektivne kamatne stope. ispravka
vrednosti kredita 1 potraZivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Grupa nece
biti u stanju da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova kredita i
potrazivanja.

Znacajne finansijske poteskoce kupca, verovatnoca da Ce kupac biti likvidiran ili
finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrienju placanja (vise od 60 dana od
datuma dospeda) se smatraju indikatorima da je vrednost kredita i potrazivanja
umanjena.

Procena ispravke vrednosti potraZivanja vrst se na osnovu starosne analize i istorijskog
iskustva i kada naplata celog ili dela potraZivanja i kredita vide nije verovatna.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja i kredita umanjuje se preko ispravke vrednosti, a
iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih rashoda
{Napomena 14). Kada je potraZivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potraZivanja od kupaca i kredita. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po osnovu
naknadno naplaenih iznosa i procenjene naplativosti potrazivanja i kredita priznaju se
u okviru ostalih poslovnih prihoda (Napomena 8).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti ukljuduju sredstva na racunima kod banaka, depozite
kod Narodne banke Srbije, gotovinu u blagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa prvobitnim
rokom dospeca do tri meseca iti krace, a koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose
gotovine uz beznacajan rizik od promene vrednosti,

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznalena kao raspolozZiva za predaju iti nisu Klasifikovana kao krediti § potrazivanja.
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

{d)

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju (Nastavak)

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su ptasmani u viasnicke/duznicke hartije od
vrednosti za koje postoji namera drZanja u necdredenom vremenskom periodu, koji mogu
biti prodati zbog potrebe za likvidnoscu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih
kurseva ili trzinih cena. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju sa fiksnim rokom
dospeda, a za koje ne postoji aktivno triidte, vrednuju se po amortizovanoj vrednost
primenom metoda efektivne kamatne stope.

U€esca u kapitalu drugih pravnih lica (akcije) i duznicke hartije od vrednosti koje Grupa
poseduje, a kajima se trguje na aktivnom trZistu, klasifikovana su kao finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti. Fer
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekudim cenama
ponude. U stucaju hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se
odreduje koristedi tekuéu trZisnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je
sustinski isti ili se bazira na ofekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavija osnov
ulagania.

Nakon pofetnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po osnovu obezvredenia, se priznaju
u okviru ostalog ukupnog rezuttata 1 kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspolozive za prodaju
otude, kumulirane korekeije fer vrednosti priznate u okviru kapitala evidentiraju se u
bilansu uspeha.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva ili
platila za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzistu na datum

odmeravanija.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZidnih informacija na dan izvestavanja i
ostalih modela vrednovanja koeje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinaénih finansijskih instrumenata odgovara njihovej knjigovodstvenoj

vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje nemaju
ugovoreno dospece ili ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.
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5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze

(a)

(b}

Nederivatne finansijske ohaveze se inicijaino priznaju po fer vrednosti. Nakon inicijalnog
priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriséenjem
metode efektivne kamatne stope.

Rukovodstve vrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe <ine primljeni finansijski i robni krediti, depoziti
i obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja).

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obavezu ili kada je obaveza
placania predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

U stuéaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom
poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima ili ukoliko su ustovi kod postojede
obaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak priznavanja
prvobitne obaveze sa istovremenim priznavaniem nove obaveze, dok se razlika izmedu
prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikaciie, kao Sto sledi:

Krediti/depoziti od banaka i dobavljada

Krediti/depoziti od banaka i dobavijada se prvobitno priznaju u iznosima primljenih
sredstava (fer vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu
efektivne kamatne stope. Krediti od dobavljala su robni krediti koji su odobrent Grupi
ugtavnom za nabavku apreme.

Obaveza je kratkorofna ukoliko se oéekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuiu kao dugorocne,

Obaveze iz postovanja
Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorone obaveze iz poslovanja naknadno se

vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, §to zbog kratkorocne prirode ovih obaveza
odgovara njihovoj nominalno] vrednosti,

5.5.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza

Finansijska sredstva i finansijske cbaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se
priznaje u bilansu stanja samo ako postoji zakonom omogudeno prave da se izvrdi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu ili da se
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

5.5.14. instrumenti kapitala

Kapital se sastoji iz akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu
preracuna valuta, otkupljenih sopstvenih akcija i nerasporedene dobiti.
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5.5.15. Umanjenje vrednosti

(a)

(b)

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjuje na svaki datum izvestavanja da bi se
utvrdilo postojanje objektivaih dokaza o umanjeniu vrednosti.

Nefinansijska imovina

U skladu sa raunovedstvenom politikom, na svaki datum izveStavanja rukovodstvo
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrdivania
postojanja indikacija o umanjenju vrednosti. U sluéaju postojanja takvih indikacija,
procenjuje se nadoknadiva vrednost imovine.

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niZa od njene knjigovodstvene
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive
vrednosti, koja predstavtja vrednost vedu od fer vrednosti umanjene za trokove prodaje
i vrednosti u upotrebi.

Gubici po esnovu umanjenja vrednosti, koji predstavijaju raztiku izmedu knjigovodstvene
vrednosti i nadoknadive vrednosti materijaine i nematerijalne imovine, se priznaju u
bilansu uspeha u skladu sa zahtevima MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine®.

Sredstva koja imaju neograniceni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne
podleZu amortizaciii i provera da U je dodle do umanjenja njthove vrednosti vrii se na
godisnjem nivou.

S obzirom na prirodu svoje imovine i posiovanja, vecina pojedinacnih sredstava Grupe ne
generiSe novcane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije mogude proceniti
nadoknadivu vrednost pojedinaénog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja generiSe
gotovinu {,,JGG“) kojoj dato sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se obiéno
utvrduje kao vrednost u upotrebi uzimajudi u obzir buduce ofekivane ekonomske koristi
od upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. Nadoknadivi iznos se odreduje
metodom diskontovanog novfanog toka na osnovu najbolje procene rukovodstva o
ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostatog korisnog veka upotrebe sredstva i
olekivanom nacinu koriscéenja tog sredstva.

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti goodwill-a se ne ukida. Vezano za ostaltu imovinu,
ako su gubici pe osnovu umanjenja vrednosti priznati u prethodnim periodima, isti se
svakog datuma izvedtavanja procenjuju na sve indikacije da je iznos gubitka smanjen ili
da viSe ne postoji. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je doilo do
promene u proceni koja je koriséena pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po
osnovu umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost
imovine ne prevazilazi knjigovodstvenu vrednost, umanjenu za ispravku vrednosti, koja
bi bita utvrdena da nikakvo umanjenje vrednosti prvobitne nije bilo priznato.

Nederivatna finansijska sredstva

Grupa razmatra dokaze o umanjenju vrednosti finansijskih sredstava vrednovanih po
amortizovanoj vrednosti kako na nivou pojedinalnog sredstva, take i na kolektivnom
nivou. Kolektivna procena se vr$i grupisanjem sredstava sa sliénim karakteristikama u
pogledu rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrduje kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenienih bududih novéanih
tokova diskontovanih pe prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se
priznaju u bilansu uspeha kao ispravka vrednosti usled obezvredenja. Kada Grupa smatra
da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti sredstva, relevantni iznosi se
oipisuju,
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak)

(b)

Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

Ako se iznos gubitka po oshovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje
moze objektivho povezati sa dogadajem koji je nastupio posle prvobitnog priznavanja
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist
bilansa uspeha.

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju se
priznaju u bilansu uspeha prencsom gubitka akumulbiranog u okviru rezervi po osnovu
sredstava raspoloZivih za prodaju. Iznos koii se reklasifikuje predstavija razliku izmedu
troska sticanja (Umanjenog za otplatu glavnice 1 ispravku vrednosti) i trenutne fer
vrednosti, umanjen za svaki gubitak usled obezvredenja koji je prethodno priznat u
bitansu uspeha.

5.5.16. Donacije

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreze i prateca oprema) se inicijalno
priznaju kao odloZeni prihod po fer vrednosti. Alternativno i sredstvo i donacija se
racunovodstveno obuhvataju po nominaknoj vrednosti. Donacije se priznaju u bilansu
uspeha kao ostali poslovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka trajanja sredstva
na koje se odnose.

Poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odloZeni prihodi u bilansu stanja u
prethodnim pericdima, ukinuta su u korist bilansa uspeha kao posledica skracenja veka
upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava MatiCnog
preduzeéa. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu (Napomena
81i29).

5.5.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Grupa ima zakonsku ili ugovorenu obavezu
kao rezultat prostih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se mozZe pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu najbolje procene ishoda sporova
u visini izdataka koji Ce nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30).

Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izveStajima.
Potencijalne obaveze se obelodanjuju, osim ake je verovatnoca odliva resursa koji sadrze
ekonomske koristi veoma mala {Napomena 35).

Potencijalna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima, vec se
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

5.5.18. Primanja zaposlenih

{a)

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji su vaZedi na razti€itim lokainim trzistima, Grupa je obavezna
da upladuje porez i doprinose raznim driavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove
obaveze ukljuduju doprinose na teret zaposlenog i na teret poslodavea u iznosima koji se
obradunavaju primenom zakonom propisanih stopa.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.18. Primanja zaposienih (Nastavak)

(@)

(b)

(c)

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje (Nastavak)

Grupa takode ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto
zarada zaposlenih i da za njthov radun izvr¥i prenos obustavijenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova.

Grupa nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionih fondova.

Porez i doprinosi na teret zaposlenog i na teret poslodavca priznaju se na teret troskova
u periodu njihovog nastanka.

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada

U skladu sa kolektivnim ugovorima i lokalnim zakonima, preduzeca Grupe su u obavezi
da isplate otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesefne zarade ili u visini
neoporezivog iznosa.

Na razli€itim lokalnim trzZiStima preduzeca Grupe su u obavezi da isplate i jubilarne
nagrade u iznosu od jedne polovine do tri proseCne mesecne zarade ili fiksne iznose.

Iznos jubilarnih nagrada se utvrduje u zavisnosti od ukupnog broja godina staza
zaposlenih u preduzedu i isplacuju se za 10, 20, 30, 35 i 40 godina rada.

Grupa iskazuje dugorotne obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
koriscenjem metoda sadasnje vrednosti bududih ofekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara, Bududi da se radi o ostalim dugorofnim naknadama zaposienima, a ne o
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici 1 gubici, kao i troskovi
prethodne sluZbe priznaju se u bilansu uspeha.

Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposienih

Priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrsi se na teret rezultata
perioda u kome su se zaposieni prijavili na konkurs 1 ispunilt uslove po konkursu, odnosno
za zaposlene koji su do dana izveStavanja napustili preduzece i po tom osnovu im prestaju
sva novana potrazZivanja od preduzeda.

U martu 2015. godine lzvrini odbor MatiCnog preduzeca doneo je odluku o uslovima i
kriterijumima za dobrovoljni odlazak iz Maticnog preduzeda u 2015. godini {prvi konkurs
je realizovan poletkom aprila). Ustovi dobrovoljnog odtaska su utvrdeni u skladu sa
zakonskim propisima Srbije koji vaZe u 2015. godini.

Programom su utvrdene tri kategorije zapostenih (koji mogu koristiti program
dobrovoljnog odiaska) 1 jednokratne isplate za svaku kategoriju. Zaposleni iz prve/druge
kategorije koji u 2015. godini ispunjavaju uslove za odlazak u starosnu/prevremenu
penziju imaju pravo na jednokratnu isplatu u visini od 5 do 10 (6 do 20) bruto zarada u
zavisnosti od preostalog broja godina do ispunjavanja usiova za odlazak u penziju. Tredu
kategoriju {ine zaposleni sa najmanje 50 godina Zivota i 25 godina staZa i zaposleni sa
zdravsivenim smetnjama i imaju pravo na jednokratnu isplatu u iznosu od EUR 650 do
800 za svaku punu godinu radnog staza.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNCVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.18. Primanja zaposlenih {Nastavak}

{c)

(d}

(e}

Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih {Nastavak)

U aprilu i maju 2015. godine Izvrini odbor Maticnog preduzeda doneo je odiuku o
sprovodenju drugog 1 treceg konkursa dobrovoljnog odlaska.

Do 31. decembra 2015. godine 512 zaposlenih je napustilo Maticno preduzece putem ovih
konkursa.

Kratkorolna platena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima,
ukoliko u tekucem periodu nisu iskoridéena u potpunosti. Ocekivani tro$kovi placenih
odsustava za koje se ofekuje da e biti iskori§¢eni u narednom periodu priznaju se u
iznosu akumuliranih neiskaridéenih prava na dan izvedtavanja. U sluCaju neakumutiranog
ptacenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo
iskoristi.

Doprinos zapostenih poslovniom rezultatu

U skladu sa odlukom nadleznih statutarnih organa ili drugom odlukom rukovodsiva
priznaju se obaveze i trofak za doprinos zapostenih poslovnom rezultatu. Ocekivani
rashodi za doprinos zapostenih poslovnom rezultatu se priznaju samo kada Grupa ima
sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu da izvr§i placanje kao rezultat prethodnih
dogadaja i kada je moguce pouzdano proceniti iznos obaveze.

Doprinos zaposlenih postovnom rezultatu moZe sadrZati kako fiksnu tako i varijabilnu
komponentu.

5.5.19. Porezi i doprinosi

&

Porez na dobit

Tekuci porez

Porez na dobit se obraCunava i plada u skladu sa odredbama vaZedih zakona o porezu na
dobit pravnih lica i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje.

Porez na dobit obradunava se u Srbiji po stopi 15%, 10% u Republici Srpskoi, 9% u Crnoj
Gori, odnosno 20% na iznos od EUR 200 hiljada i 25% na razliku preko EUR 200 hiljada u
Holandiji, na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon Cega se moze umanjiti
za utvrdene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje &ini oporeziva dobit, koja se
utvrduje uskladivanjem rezultata iz bilansa uspeha na nacin definisan navedenim
zakonima.

U skladu sa poreskim propisima Srbije, za obveznike koji su razvrstani u veliko iti srednje
pravno lice, priznavalo se pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja u
osnovna sredstva, U sopstvenom viasniStvu za obavljanje preteZne delatnosti i delatnosti
upisanih u osnivacki ili drugi akt obveznika, s tim §to poreski kredit nije mogao biti vedi
od 33% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje, Poreski kredit je mogao
da se prenese u naredne periode do deset godina.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.19. Porezi i doprinosi (Nastavak)

(a)

(b)

Porez na dobit (Nastavak)
Tekudi porez (Nastavak)

Od 1. januara 2014. godine u Srbiji se ukida poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013. godine, ali ne i u narednim
godinama.

Lokalni poreski zakoni koii su primenijivi na Grupu ne dozvoliavaiu da se poreski gubici
iz tekuceg perioda iskoriste za povradaj poreza pladenog u prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na raéun dobiti utvrdene u godisnjem
poreskom bilansu iz buducih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

U skladu sa zakonskom regutativom Srbije, sva pravna lica koja su imala transakcije sa
povezanim licima, su duZna da podnesu dokumentaciju o transfernim cenama u formi
izvestaja, odnosno izvedtaja u skracenom obliku sa svojim poreskim izvestajem, u roku
od 180 dana od dana isteka perioda za koji se utvrduje poreska obaveza.

OdloZeni porezi

OdloZeni porezi se obralunavaju za privremene razlike izmedu poreske osnovice imovine
i obaveza i nijihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZeni porez se obralunava po
poreskom stopama za koje se ofekuje da e biti primenjene na privremene razlike kada
budu ukinute, korid¢enjem poreskih stopa koje su propisane ili sudtinski propisane na
datum fzvestavania.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene raziike i neiskoriS¢ene iznose
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ofekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se one mogu iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izveStajni datum i
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ce buduca oporeziva dobit dozvoliti
povracaj odloZzenog poreskog sredstva.

Tekudi 1 odioZeni porezi priznaju se kao rashodi ili prihodi i ukljuceni su u bilans uspeha
za jzvestajni period (Napomena 17).

Porezi, doprinosi i druge daZbine koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge daZbine koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju€uju porez
na imovinu i druge poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa lokalnim
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda
{(Napomena 14)}.

5.5,20. Cperativni lizing

Operativni lizing kod zakupca

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi 1 rizici u vezi sa vlasni§tvom zadrzani kod Grupe,
odnosno nisu preneti na zakupca evidentiran je kao operativni lizing.
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5.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.20. Operativni lizing (Nastavak)

Operativni lizing kod zakupca (Nastavak)

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se u bilansu uspeha proporcionalno tokom
trajanja ugovora o lizingu.

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup posltovnog prostora, prostora za radio
bazne stanice, skladiSta i ostale trodkove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret
bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka.

Operativni lizing kod zakupodavea

lznosi koje Grupa potrazuje od zakupaca po osnovu finansiiskog lizinga predstavijaju
potraZivanja u visini neto uloZenih sredstava Grupe u okviru lizing aranZmana. Prihodi po
osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalno tokom obradunskih perioda kako
bi prikazali konstantne periodifne stope povracaja uloZenih sredstava Grupe u okviru
lizing aranZmana.Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno tokom
trajanja ugovora o lizingu. Inicijalni direktni troskovi nastali tokom ugovaranja i
zakljudivanja operativnog lizinga uvedavaju vrednost iznajmijenog sredstva i priznaju se
proporcionalno tokom trajanja ugovora o lizingu.

5.5.21. Zarada po akciji

Grupa obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovha zarada po akciji
obratunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija,
ponderisanim prosecnim brojem izdatih obi€nih akcija u toku godine (Napomena 27/v/).

5.5.22. Dividende na obi¢ne akcije

Dividende akcionarima evidentiraju se kao obaveza { umanjuju kapital u periodu u kojem
je doneta odluka o njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datuma
izveStavania se obelodanjuju u napomeni o dogadajima nakon datuma izvestajnog
perioda.

5.5.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe konsolidovanih finansijskih izvesStaia, povezana pravna lica su ona lica kod kojih
Grupa ima mogucnost kontrole, ima ufeice koje joj daje znafajan uticaj na ta lica ili
ima zajednicku kontrolu nad pravnim licima, kao $to je definisanc u MRS 24
“Obelodanjivanje povezanih strana”.

Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi. Stanja
potraZivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i transakcije sa povezanim licima
posebno se obelodanjuju (Napomena 33).

6, UPRAYLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izioZena odredenim
finansijskim rizicima i to: trZisnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku tikvidnosti i
kreditnom riziku.
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6.1.

(a)

UPRAVLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA (Nastavak)

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsku poziciju i postovanje Grupe u uslovima nepredvidivosti finansijskih
trzista.

Upravijanje rizicima definisano je raCunovodsivenim i finansijskim politikama usvojenim
od strane nadleZnih organa upravljanja. Tokom 2015. godine nije bilo promena u
politikama upravlianja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odrazavale promene u
ustovima na trZistu i delatnosti Grupe.

Politike upravljanja rizicima su utvrdene u cilju identifikovania 1 analiziranja rizika
kojima je Grupa izloZena, odredivanja limita i kontrola za rizike, pracenja rizika i
pridrZzavanja utvrdenih limita. Statutami organi su formirani u cilju nadziranja nadina na
Koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Grupa suoCava.

Trzisni rizik

Trzidni rizik je rizik od promena u trZisnim cenama - kao 5to su devizni kursevi, kamatne
stope 1 cene instrumenata kapitala - koje mogu imati negativan efekat na prihode Grupe
ili vrednost njenih finansijskih instrumenata. Cilj upravijanja trzi8nim rizikom je kontrola
izloZzenosti trziSnom riziku u okviru prihvatijivih parametara, uz ostvarenje optimalnog
prinosa.

Rizik od promene kursa stranih valuta

Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR.

Rukovodstvo je ustanovilo potitiku za upravljanje rizikom od promena kursa stranih valuta
u odnosu na funkcionalnu valutu putem hedZing transakcija, gde god je to mogude. Tone
obuhvata derivate, zbog Cega se u ovim okolnostima ne primenjuje ralunovodstvo
hedZinga.

Devizni kursevi za znafajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38.

IzZloZenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2015. godine ie prikazana u nastavku:

Gotovina i gotovinski
ekvivalenti

Ostaia dugorotna
finansijska sredstva

PotraZivanja od kupaca
Ostala obrtna imovina
Ukupno

Krediti i zajmovi/depoziti
Obaveze prema
dobavljaCima

Ostale obaveze

Ukupno

Neto izloZenost

EUR UsD SDR BAM RSD Ukupno
6,945,600 46,459 - 1,569,301 8,565,939 17,127,299
2,395,376 - - 1,161,138 998,846 4,555,360
3,235,664 16 261,908 2,541,162 10,109,674 16,148,424

268,418 358 2,423 958,463 3,600,116 4,829,778
12,845 058 46,833 264,331 6,230,064 23,274,575 42,660,861
(51,819,132)  (699,830) - (106,161) {1,284,465)  (53,909,588)

(8,474,772) {79,182)  (185,674)  (3,809,629) (3,105,606}  (15,654,863)
{23,%903) (4,685) {1,451y _ (1,763,733) (1,112,996) {2,906,788)
(60,317,807) (783,697) {187,125) (5,679,543} (5,503,067} (72,471,239}
(47,472,749} (736,864) 77,206 550,521 17,771,508 {29,810,378)
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Mastavak)

6.1. TrZigni rizik (Nastavak)
{a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Izlozenost deviznom riziku na dan 31, decembra 2014. godine je prikazana u nastavku:

EUR UspD SDR BAM RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 9,265,622 77,158 - 4,306,431 7,853,607 21,502,818
Ostala dugoroCna
finansijska sredstva 2,096,494 - - 2,084,823 742,114 4,923,431
PotraZivanja od kupaca 2,687,564 15 467,680 2,586,936 106,295,745 16,037,940
Ostala obrtna imovina 1,553,179 407 2,237 391,646 2,629,910 4,577,379
Ukupno 15,602,859 77,580 469,917 9,369,836 21,521,376 47,041,568

Krediti i zajmovi/depoziti  (58,487,227) (725,338)

- (1,285,721 {60,498,292)
Obaveze prema

dobavijatima (6,370,820)  (98,309)  (247,087)  (4,107,058) (1,984,787)  (12,808,061)

Ostale obaveze (30,425) {4,229) {1,336)  (1,383,352)  (10,885,319)  (12,304,661)

Ukupno (64,888,472) (827,876) (248,423) (5,490,410) (14,155,833) (85,611,014)

Neto izloZenost (49,285,613) (750,296) 221,494 3,879,426 7,365,543  (38,569,446)
Analiza osetljivosti

Razumno mogude smanjenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi
imalo sledeéi efekat na konsolidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve
ostale varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope.

2015, 2014,
EUR (2,373,637) (2,464,281)
usp {36,843) (37,515)
SDR 3,860 11,075
BAM 27,526 193,971
Ukupno {2,379,094) (2,296,750)

Jafanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na navedene valute na dan izveStavanja bi imalo

jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon oporezivanja,
uticaj na kapital bi bio isti.

(b} Rizik od premene kamatnih stopa

Grupa je izloZena riziku koji kroz efekte promena visine trZiSnih kamatnih stopa uti¢e na
njenu finansijsku poziciju, rezuttat poslovanja i tokove gotovine.

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistice iz dugorofnih kredita od banaka i
dobaviiada sa varijabilnom kamatnom stopom. Krediti ugovoreni po varijabilnoj
kamatnoj stopi izlaZzu Grupu kamatnom riziku novCanih tokova, dok depoziti primljeni po
fiksnoj kamatnoj stopi iztaZu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa. Rizik
od promene kamatnih stopa proistiCe takode i od finansijskih sredstava sa fiksnom
kamatnom stopom koja izlazu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa.
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

6.1,

(b)

(c)

TrZidni rizik {Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine obaveze po kreditima i depozitima Grupe su
uglavnom izraZene u ili vezane za EUR. Krediti su uglavnom odobreni sa varijabilnom
kamatnom stopom koja je vezana za EURIBOR, dok su depoziti uglavhom sa fiksnom
kamatnom stopom.

Bruto kamatna stopa na najvedi deo kredita i zajmova u stranim valutama se krece u
rasponu od Euribor stope uvecane za marzu od 0.8% do 3.5% godisnje. Za ugovore u RSD
uskladivanje se vréi samo tokom grejs perioda na bazi rasta potrofackih cena iznad 5%.
Kamatna stopa na primljene depozite se krede u rasponu od 0.18% do 7.5% godiinje.

Grupa vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajudi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za dugoroéne
kredite buduéi da oni predstavijaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.

Grupa jos uvek ne vrii svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu ili obrnuto, s obzirom
na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko triiste, ali preduzima
odgovarajude mere radi obezbedenja kredita od banaka pod povoljnijim ustovima.
Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao §to sledi:

31.12.2015. 31.12.2014.

Finansijska sredstva
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,910,041 8,144,619

Ukupno 8,210,041 8,144,619

Finansijske obaveze
instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (3,484,472) (5,146,805}
Instrumenti sa variiabilnom kamatnom stopoem (50,425,116) (55,351,487)

Ukupno {53,909,588) (60,498,292)

U slucaju da je kamatna stopa na kredite i depozite na dan 31. decembra 2015. godine
bita veca/manja za 1 procentni poen na godidnjem nivou, uz ostale nepromenjene
varijable, konsolidovana dobit za 2015. gedinu nakon oporezivanja i kapital na dan 31.
decembra 2015. godine bili bi manji/vedi za RSD 539,096 hitjada (2014. godina: RSD
604,866 hiljada), kao rezultat vecih/manjih rashoda kamata.

Rizik od promene cena

Grupa nije izloZena riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da
u bilansu stanja nema zna&ajnih ulaganja klasifikovanih kao raspoloZiva za prodaju ili kao
finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

S druge strane, Grupa je izloZena riziku od promene cena usluga, jer se suofava sa
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i
pojavorn operaiora u oblasti fiksne telefonije. Grupa nastoji da ublaZi ovaj rizik
uvodenjem raznovrsnih usluga, poboljSanjem kvaliteta pruzenih ustuga i ulaskom na
bankarsko i druga trzista,
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&.

6.1.

(c)

6.2,

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA {Nastavak)
Trzidni rizik (Nastavak)
Rizik od promene cena (Nastavak)

Pored toga, lokalna regulatorna tela su nametnula nekim Elanicama Grupe, izmedu
ostalih, obavezu kontrole cena za pojedina trzi§ta na kojima je preduzede progtaseno za
operatora sa znacajnom trzishom snagom (Napomena 1).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Grupa nece biti u stanju da izmiri sveje finansijske
obaveze po njihovom dospecu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. Pristup Grupe
upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek oberbedi, u meri u kojoi je to
moguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po nithovom dospedu, kako pod
uobitajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka ili
rizika od naruSavanja reputacije Grupe.

Na dan 31. decembra 2015. godine kratkorocne chaveze Grupe su vece od obrtne imovine
za RSD 13,027,515 hiljada. Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom. Likvidnost i
dospece obaveza se detaljno prate. Uz solidnu naplatu potrazivanja, Grupa ostvaruje
doveling novéanih priliva iz poslovnih aktivnosti i blagovremeno izmiruje svoje obaveze.
U slu€aju potrebe, Grupa ima na raspolaganju eksterne izvore finansiranja. Rukovodstvo
smatra da ¢e navedena sredstva zajedno sa oCekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti
biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne cbaveze u 2016. godini.

U cilju upravijanja rizikom tikvidnosti, usvoijene finansijske politike definisu maksimalni
iznos avansnog placanja isporuciocima radova, opreme i usluga, grejs period i duZina
otplate i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke, Nivo ofekivanih novéanih
priliva od potrazivanija od kupaca i ostalih potraZivanja, zajedno sa oekivanim novanim
odlivima po osnovu obaveza prema dobavljacima i ostalim obavezama, takode se prati.

Sledeca tabela prikazuje ugovorena dospeca nederivatnih finansijskih obaveza na dan 31.
decembra 2015. i 2014, godine:

Knjigovodstvena Do3 Od3doi2 Od1do2 Od2do5 Preko5
vrednost meseca meseci godine godina godina Ukupno

31. decembar

2015, godine
Krediti

zajmovi/depoziti 53,909,588 8,557,860 22,360,149 15,002,364 9,617,276 323,527 55,861,176
Obaveze prema

dobavljadima 15,654,863 13,140,750 2,511,868 318 954 943 15,654,863
Ostale obavere 2,906,788 2,048,611 858,177 - - - 2,906,788
Ukupno 72,471,239 23,747,221 25,730,224 15,002,682 9,618,230 324,470 74,422,827
31. decembar

2014, godine
Krediti i

zajmovi/depoziti 60,498,292 11,316,654 18,640,032 26,158,947 6,669,624 645,632 63,430,889
Obaveze prema

dobavljacima 12,808,061 10,428,411 1,526,780 £99,314 151,862 1,694 12,808,061
Ostale obaveze 12,304,661 12,304,661 - - - - 12,304,661
Ukupno 85,611,014 34,049,726 20,166,812 26,858,261 6,821,486 647,326 88,543,611
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6.3.

UPRAVLJANJE FINANSLJSKIM RIZICIMA {Nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik od finansijskog gubitka za Grupu u siu€aju da kupac ili
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne cbaveze i odnosi se
na potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima i klijentima.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavija maksimalnu izloZenost
kreditnom riziku.

PotraZivanja od kupaca

Izlozenost Grupe kredithom riziku je primarmno uslovijena pojedinacnim karakteristikama
svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimaniem odgovarajudih mera i
aktivnosti na pojedinacnom nivou, kao §to je procena rizika klijenta, pracenje poslovanja
klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravijanje potraZivanjima i nenaplativim
potrazivanjima. U slucaju neispunjenja obaveza, obustavlja se dalje pruzanje usluga
klijentu,

Nadalje, Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika buduci da ima Siroku bazu
medusobno nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama. Pored cbustave
datieg pruZanja usluga, u cilju obezbedenja naplate, Grupa takoede preduzima i sledede
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska poravnanija
i druge.

PotraZivanja po osnovu roaming usluga i medunarodnog obraduna nisu pod direktnim
uticajem uslova na lokalnom trziStu. Navedena potrazivanja baziraju se na Cvrstim
bilateralnim ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruZanje usluga. informacije o
izloZenosti kredithom riziku po osnovu potraZivanja od kupaca i starosna struktura
potraZivanja obelodanjeni su u Napomeni 23.

Ostala dugorolna finansijska sredstva

Maksimalna izloZenost Grupe kreditnom riziku na datum izveStavanja najbolie je
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugoreCnih finansijskih sredstava.

Naplata kredita datih zaposlenima se obezbeduje kroz administrativne zabrane, odnosno
umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata.

Deo ostalih dugoroénih plasmana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala
duznika (Napomena 21}.

Banka klasifikuje svakog klijenta sagledavajuéi kredithu sposobnost u momentu
podnosenja zahteva za odobrenje plasmana, kao i naknadnom kontinuiranom analizom.
Analiza kreditne sposobnosti kiijenta, urednosti u izmirivanju obaveza u proslosti i
vrednosti ponudenog sredstva cbezbedenja od rizika se vrii na pojedinaénom nivou
odnosno za svako pojedinalno potrazivanje. Procena kreditnog rizika vrsi se na
individualnom 1 grupnom nivou (zavisno od kategorije u koju je duinik klasifikovan).
Rezerve za potencijalne gubitke se cbraunavaju mesecno na osnovicu koia predstavija
zhir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriju B, 15% u kategoriju V, 30% u kategoriju G i
100% plasmana klasifikovanih u kategoriju D.

Vrednovanje i klasifikacija finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju obelodanjeni su
u Napomeni 6.5.
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6.3.

6.4,

6.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31. decembra 2015, godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Grupe iznose RSD
17,127,299 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 21,502,818 hiljada). mMaksimalna
izloZenost Grupe kreditnom riziku na datum izveStavanja najbolje je prikazana u
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Upravijanje rizikom kapitala

Politika Grupe je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kake bi se ofuvalo poverenje
investitora, kreditora i trZista, kao i odrzao bududi razvoj poslovanja.

Cilj upravijanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograniCenom periodu u predvidijivoj buduénosti, kako bi oluvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji trokove kapitala, a akcionarima
obezbedila dividende. Da bi ofuvala, odnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa moze
da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala
akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smaniila dugovanija.
Strategija upravtjanja kapitalom je nepromenjena u odnosu na prethodnu godinu.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti. Taj koeficijent se izradunava kao
odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Na dan 31, decembra 2015. 1 201 4. godine koeficijent zaduZenosti bio je kao §to sledi;

31.12.2015. 31.12.2014,

Krediti i zajmovi (Napomena 28) 53,909,588 60,498,292
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti

{Napomena 26) (17,127,299} {21,502,818)
Neto dugovanje® 36,782,289 38,995,474
Sopstveni kapital 165,596,244 154,172,477
Kapital ukupno®* 202,378,533 193,167,951
Koeficijent zaduZenosti 18.2% 20.2%

Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljulujudi
kratkorolne | dugoroine, kao §to je prikazanc u konsolidovanom bilansu stanja)
umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.

Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u konsolidovanom bilansu stanja
i neto dugovanja.

Hed

Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Grupa nema znacajnih finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno
vrednuju po fer vrednosti u bilansu stanja. Fer vrednosti gotovine i gotovinskih
ekvivatenata, kratkorofnih depozita, potrazivanja od kupaca, ostalih potraZivanja,
obaveza prema dobavljacima i ostalih kratkorotnih obaveza uglavnom
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6.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak)

odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda dospeda ovih
instrumenata.

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amortizovanoj vrednosti {zajmovi
zaposlenima, depoziti i ostali dugoroCni plasmani)} se procenjuje diskontovanjem
novéanih tokova koriéenjem trzisne kamatne stope,

Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaju po fer vrednosti su finansijska sredstva
raspotoZiva za prodaju koja nisu znacajna za konsotidovane finansijske izvestaje. Prilikom
odmeravanja ovih finansijskih sredstva, Grupa koristi uocljive trZidne podatke u meri u
kojoj je to moguce.

Fer vrednosti se klasifikuju u razlicite nivoe hijerarhije fer vrednosti na osnovu koridéenih
inputa u tehnikama procene, kao $to sledi:

¢ Nivo 1; kotirane cene (nekorigovane} na aktivnom trzistu za identitnu imovinu ili
obaveze,

s Nivo 2: inputi koji nisu kotirane cene uktju€ene u nivo 1 koje su uodljive za imovinu
ili obavezu, bile direktno (tj. cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena),

e Nivo 3: inputi za imovinu ili obavezu koji nisu zasnovani na uolljivim trZiSnim
podacima {neuotljivi inputi).

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju klasifikovana po razli¢itim nivoima, prikazana
su kao 3to sledi:

31.12.2015, 31.12.2014.
Nivo 1 333 382
Nivo 2 1,714,462 553,837
Nivo 3 25 25
Ukupno 1,714,820 554 244

Na dan 31. decembra 2015. dodine finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
klasifikovana u Nivo 2 u iznosu od RSP 1,714,462 hiljade (31. decembar 2014, godine: RSD
553,837 hiljada} odnose se na drzavne obveznice sa kamatnom stopom u rasponu od 3.05%
do 6.18% (31. decembar 2014. godine: 3.19% do 4.95%).
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7. PRIHOD!1 OD PRODAJE

Usluge fiksne telefonije:
Ostvareni saobracaj
MeseCne naknade
Zakup vodova i prenos podataka
Priktjuéci i instalacione usluge
Interkonekcija
Veleprodaja internet usiuga
CDMA usluge
Ostale usluge

Usluge mobilne telefonije:
Prepaid usiuge
Postpaid usluge:
- Saobracaj
- Mesecne naknade
Interkonekcija
Roaming
Ostale usluge

maloprodaja internet usluga
Muitimedijaline usluge

Fizicko-tehnicko obezbedenje i odrzavanje
Ostalo

Ukupno

2015, 2014.
10,062,866 12,217,544
18,893,304 18,031,521
2,953,203 3,046,484
241,127 250,113
7,131,575 8,294,208
1,233,919 1,284,440
581,463 582,314
285,449 434,107
41,382,906 44,140,731
16,075,991 17,974,025
26,142,819 24,356,549
8,357,815 9,031,594
17,785,004 15,324,955
10,939,550 9,882,576
1,411,935 1,375,977
4,778,599 3,337,210
59,348,894 56,926,337
10,704,881 10,093,772
7,853,960 5,729,195
627,315 480,282
577,009 181,912

120,494,965 117,552,229
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8,

(a)

(b)

9.

OSTALI POSLOVNI PRIHOD!

Donacije:
- Nematerijalna ulaganja i oprema (a)
- Ostalo

Naknada Stete od osiguranja (b)

Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti
{Napomena 14 (c))

Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti
dugoroénih potraZivanja banke

Prihodi od prevremeno raskinutih korisnickih
Ugovora

Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske
sporove (Napomena 30)

Prihodi od ukidanja rezervisanja za primanja
zaposlenih (Napomena 30}

Prihodi od naplacenih troskova sudskog spora

Lakup

Prihodi od bankarskih naknada i provizija

Dobici od prodaje materijala i otpadaka

Naknada Steta

Prihodi od ukidanja ostalih rezervisanja
{Napomena 30)

Ostali prihodi

Ukupno

2015. 2014,
1,303,401 426,097
36,674 13,868
1,340,075 439,965
1,336,033 -
1,196,946 2,491,525
282,186 -
784,400 511,305
91,775 104,880
330,872 4,756
114,146 122,765
136,374 128,068
112,605 -
127,632 38,966
60,094 44,809
41,830 -
1,337,786 973,261
7,292,754 4,860,300

Poklonjena nematerijalna utaganja i oprema u iznosu od RSD 1,209,839 hiljada ukljucuju
i iznos od RSD 980,941 hiljadu koji se odnosi na ubrzano ukidanje donacija kao rezultat
rekonstrukecije registra osnovnih sredstava u MatiCnom preduzedu, u okviru koga je
koristan vek upotrebe sredstava generalno skracen i shodno tome, stope amortizacije
izmenjene. Poklonjena sredstva su prethodno bila priznata kao odloZeni prihodi u bilansu

stanja (Napomena 29).

Steta nastala na zalihama i opremi usled poZara u februaru 2015, godine u potpunosti je
naplacena od osiguravajudeg drudtva u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade (Napomena 14

(e))-

TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCT POREZE | DOPRINOSE

Bruto zarade
Doprinosi na teret poslodavca

Otpremnine za dobrovoljni odlazak
(Napomena 5.5.18(c))

Doprinos zaposienih poslovnom rezultatu

Ostali licni rashodi

Ukupno

2015. 2014,
15,050,888 16,104,868
1,930,831 2,109,074
16,981,719 18,213,942
1,440,182 -
367,274 396,198
1,841,421 2,039,515
20,630,596 20,649,655
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10,

11.

12.

13.

TROSKOVI OPERATORA

Interkonekcija fiksne telefonije
Interkonekcija mobilne telefonije
Zakup vodova i prenos podataka
Roaming

Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA | ODRZAVANJA

Materijal za pruzanje usiuga
Trodkovi goriva i energije
Troskovi SIM kartica
Trodkovi rezervnih delova
Zalihe za pristup mobilnom
internetu
Troskovi alata i inventara
Troskovi ostalog materijala

Nabavna vrednost prodate robe

Troskovi odrZavanja postrojenja i
opreme

Transportni troskovi

Ukupno

TROSKOV!I AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije:

AOP 1026
AOP 1026
AOP 1026
AOP 1026

AOP 1023
ACP 1024
AOP 1023
AOP 1023

AOP 1023

AOP 1023
AOP 1023

AQP 1019
AQP 1026

AOP 1026

- Nematerijatnih ulaganja {Napomena 18)

- Nekretnina, postrojenja, opreme i

investicionih nekretnina (Napomena 19)

Ukupno

TROSKOV!I ZAKUPA

Postovni prostor

Radio bazne stanice i ostala oprema

Sktadista i ostalo

Ukupno

AOP 1026
AOP 1026
AQP 1026

2015. 2014.
4,233,364 4,714,482
8,527,588 7,100,913

598,612 484,012
938,131 869,451
14,297,695 13,168,858
2015. 2014,
9,770,586 7,665,163
1,791,205 1,792,689
118,313 153,991
88,568 157,445
119,686 71,853
32,237 31,865
1,245,021 1,041,271
13,165,616 10,914,277
237,891 185,861
4,848,032 4,594,252
1,385,379 1,342,362
19,636,918 17,036,752
2015. 2014,
4,084,622 4,075,444
23,449,722 21,359,102
27,534,344 25,434,546
7015. 2014.
3,772,579 3,623,305
2,357,057 2,002,342
521,879 520,241
6,651,515 6,145,888
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14, OSTALI POSLOVNI RASHODI

2015. 2014.
Naknada za telekomunikacione
licence,
odobrenja i frekvencije:
Licence za mobilnu telefoniju {a) AOP 1026 379,311 348,381
Licence za fiksnu telefoniju (b) ACP 1026 73,784 47,029
Radio frekvencije i ostale naknade  AQOP 1026 707,184 657,518
1,160,279 1,052,928
tspravka vrednosti datih avansa i
potrazivanja (¢) AOP 1051 2,882,290 2,672,591
Ispravka vrednosti dugorocnih
potraZivania banke AQP 1051 394,195 -
Naknade za emitovanje sadrzaja AOP 1026 4,239,596 3,455,942
Troskovi reklame, propagande i
sponzorstva ACP 1026 2,707,395 2,488,648
Provizije ACP 1026 2,090,635 1,977,095
Indirektni porezi AOP 1029 911,716 727,160
Porez na zarade (d) AQP 1029 997,041 187,448
Troskovi ¢iscenja i fiziCko tehnickog 52,169 66,800
obezbedenia AQP 1029
Stalna imovina uniStena u poZaru (e} AOP 1033 249,946
Zalihe uniStene u poZaru (e) AQP 1053 1,086,087
Gubici po osnovu rashodovanja i
otpisa stalne imovine {f) AOP 1053 485,774 900,213
Rashodovanje zaliha (Napomena 22)  AOP 1053 187,449 457,884
Premije osiguranja AOP 1029 687,403 653,565
Primanija zapostenih {Napomena 30)  AOP 1028 23,328 316,780
Softverske licence AQP 1026 377,209 409,120
Takse AQOP 1029 346,094 311,130
Troskovi komunalnih usluga AOP 1026 338,843 322,541
Troskovi platnog prometa AOP 1029 276,864 438,633
Donacije AOP 1053 150,485 205,945
Troskovi elektronske obrade
podataka AOP 1026 89,659 98,521
TroSkovi revizije i ostalih
konsultantskih usluga AOP 1029 493,398 290,363
Troskavi obrazovanja i strucnog
usavriavanja AOP 1029 122,774 108,567
Gubitak po osnovu obezvredenia
goodwill-a (Napomena 18) AOP 1051 92,193 -
Troskovi reprezentacije AOP 1029 89,800 62,696
Troskovi istraZivanja i razvoja AQP 1026 11,750 6,028
Ostala rezervisanja (Napomena 30) AOP 1028 40,880 -
Troskovi rezervisanja za sudske
sporove (Napomena 30) AOP 1028 20,022 30,231
AOP 1026
AOP 1029
Ostalo AQOP 1053 2,482,883 1,632,356
tUkupno 23,088,157 18,873,185
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14,

(@)

(c)

OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak)

Naknada za licence za mobitnu telefoniju u iznosu od RSD 379,311 hiljada (2014. godina:
RSD 348,381 hiljada) odnosi se na licence za usluge javne mobilne telekomunikacione
mreze u skladu sa GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-2000 standardima, odobrene od strane
lokalnih regutatornih tela na trzistima na kojima Grupa posluje. Naknada za licence za
mobilnu telefoniju obracunava se u iznosu od 0.53% do 1.5% prihoda ostvarenog na
lokalnom trZistu po osnovu prodaje usluga na koje se odnosi licenca.

Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 73,784 hiljade (2014. godina;
RSD 47,029 hiljada) se odnosi na licence za izgradnju, posedovanje i eksploataciju javne
fiksne telekomunikacione mreZe i pruzanja povezanih usiuga, odobrene od strane
lokalnih regulatornih tela na trZiStima na kojima Grupa posluje. Naknada za licence za
fiksnu telefoniju se utvrduje u visini od 0.08% do 1.5% prihoda ostvarenog na lokalnom
trzistu po osnovu prodaje usluga na koje se odnosi licenca.

Promene na ra€unima ispravke vrednosti datih avansa i potraZivanja u toku 2015. i 2014.
godine prikazane su u sledecoj tabeli:

Kratkorocni
Avansi za Ostala krediti i
osnovna PotraZivanja obrtna potraZivanja
sredstva od kupaca Dati avansi imovina banke
(Napomena (Napomena (Napomena {Napomena {Napomena
20) 23) 23} 23} 23) Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2014, godine 10,763 15,883,136 37,959 711,582 - 16,643,440
Ispravka vrednosti u toku
godine 1,430 2,557,820 53,199 60,142 2,672,591
Ukidanje ispravke
vrednosti (Napomena 8) (3,307) (2,358,275) (51,160} (78,783) (2,491,525)
Otpis {149} (773,431) (600) (249,268) - (1,023,448)
Poslovne kombinacije . 10,632 " 59,894 1,186,876 1,257,402
Prenos (sa)/na - 5,765 - {5,765) - -
Ostale prornene - 18,666 133 2,046 20,845
Kursne razlike po osnovu
prerauna valuta 86 217,028 5 4,082 - 221,201
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 8,823 15,561,341 39,536 503,930 1,186,876 17,300,506
Ispravka vrednosti u toku
godine 4,840 2,301,430 47,314 61,880 466,826 2,882,290
Ukidanje ispravke
vrednosti {Napomena 8} (2,002} (960,718) {53,743} {46,764) {133,719}  (1,196,946)
Otpis {286) (730,227} (92) (8,907) (739,512}
Prenos {sa)/na - 35,892 - {35,892 (145,908) (145,908}
Ostale promene . 15,841 18 (11,709) - 4,150
Kursne razlike po osnhovi
preracuna valuta 10 26,100 - 17 26,127
Stanje na dan
31, decembra 2015, godine 11,385 16,249,659 33,033 462,555 1,374,075 18,130,707

(d)

Podev od novembra 2014, godine neto zarade zaposlenih su umanjene za 10% u skladu sa
Zakonom o privremenom uredivanju osnovica za obracun i isplatu zarada u Srbiji (Maticno
preduzede i zavisno preduzede ,Telus”). Umanjenie se tretira kao porez na zarade u
skladu sa Zakonom i za 2015. godinu iznosi RSD 997,041 hiljadu (2014. godina: RSD
187,448 hiljada).
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14.

(e)

(f)

15.

16.

OSTAL| POSLOVN] RASHODI (Nastavak)

U 2015, godini Grupa je evidentirala gubitke za oStecene zalihe 1 opremu usled poZara u
magacinu u Beogradu u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade. Grupa je u potpunosti naplatila
od osiguravajuceg drustva Stetu za uniStenu imovinu {Napomena 8).

U 2014. godini Grupa je evidentirala gubitke za o$tedenu telekomunikacionu opremu u

poplavama u maju 2014. godine u Srbiji (RSD 127,979 hiljada) i Republici
Srpskoj (RSD 367,144 hiljade).

FINANSEISK! PRIHODI

2015, 2014,
Prihodi od kamata:
- Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 274,230 332,868
- Oroceni depoziti 137,664 138,631
- Krediti i potrazivanja 508,673 617,707
- Krediti i potraZivanja banke 360,565 -
Pozitivhe kursne raztike 1,145,052 709,655
Ostali finansijski pribodi 613,567 387,502
Ukupno 3,129,751 2,186,363
FINANSIJSKI RASHOD!
2015, 2014,
Rashodi kamata:
- Krediti i zajmovi 1,789,780 2,160,310
- Zatezna kamata 78,062 68,335
- Depoziti i ostale obaveze banke 76,399 -
Negativne kursne razlike 1,449,681 3,457,877
Ostali finansijski rashodi 414,809 58,544
Ukupno 3,808,731 5,745,066
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17.

(a)

(b}

©

POREZ NA DOBIT

Komponente poreza na dobit

2015, 2014,
Tekudi poreski rashod 1,991,277 2,312,870
OdloZeni poreski prihod, neto (1,416,532) (2,572,327)
Ukupno poreski rashod/(prihod) 574,745 {259,457}
Usaglasavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti
pre oporezivanja i propisane poreske stope
2015. 2014,

Dobit pre oporezivanja 15,248,095 17,544,542
Porez na dobit po statutarnoj stopi vazecoj

u Srhiji 2,287,214 2,631,741
Efekti poreske stope u inostranim jurisdikcijama 28,242 {99,678)
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 940,237 1,151,161
Efekat priznavanja neiskorisc¢enih poreskih

kredita i gubitaka (1,288,014) (2,500,886)
Efekat privremenih razlika {128,518} {71,441}
Nepriznati prihodi 82,490 69,642
Kapitalni dobitak 20,790 -
Umanjenje po osnovu poreza na dobit i poreza

po odbitku placenih od strane nerezidentne

filijale (456,324) {443,925)
Iskoris¢eni poreski kredit u toku godine (911,372) (996,071)
Ukupno poreski rashod/(prihod) 574,745 {259,457}
Efektivna poreska stopa 3.77% -

OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva se odnose na priviemene raziike tzmedu knjigovodstvene
vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijatnih ulagania i njihove poreske
oshovice, zatim na obaveze za dugorotna primanja zaposlenih i na razgraniCene obaveze.
U 2014. godini Grupa je prvi put priznala neiskoriS¢ene poreske kredite iz prethodnih
godina u iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti
na osnovu koje odloZena poreska sredstva mogu hiti iskoriséena u buducem periodu. U
toku 2015. godine Grupa je priznala neiskorid¢ene poreske kredite iz prethodnih godina
u iznosu od RSD 1,336,660 hiljada. Rukovodstvo godiinje priprema takve projekcije i

priznaje odlozena poreska sredstva na kraju svake finansijske godine.
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Promene na odloZenim poreskim sredstvima u toku izvestajnih godina prikazane su u
slededoj tabeli:

2015. 2014.
Stanje na dan 1. januara 4,986,691 2,574,611
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijatna
utaganja {26,164) {115,515}
Dugorofna primanja zaposlenih {4,017) 18,113
Razgranicene obaveze 1,155 {9,619)
Priznati neiskori$¢eni poreski krediti i gubici 1,288,014 2,500,886
Postovne kombinacije - 14,004
Kursne razlike po osnovu preraCuna valuta 107 4,241
Stanje na dan 31. decembra 6,245,786 4,986,691

OdloZena poreska sredstva iskazana u bilansu stanja se odnose na:

2015, 2014,
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna
ulaganja 2,272,239 2,284,214
Dugorocna primanja zaposlenih 119,782 123,799
RazgraniCene obaveze 2,471 1,316
Posiovne kombinacije - 14,004
Priznati neiskoridc¢eni poreski krediti i gubici 3,851,294 2,563,358
Stanje na dan 31. decembra 6,245,786 4,986,691

OdloZene poreske chaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike. Promene na
odioZenim poreskim obavezama prikazane su u sledecoj tabeli:

2015, 2014,
Stanje na dan 1. januara 1,784,750 1,786,404
Efekat privremenih raziika {157,544) (178,462)
Postovne kombinacije - 84,660
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 8,501 92,148
Stanje na dan 31. decembra 1,635,707 1,784,750
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i7.

(©

POREZ NA DOBIT (Nastavak)
OdioZena poreska sredstva/obaveze (Nastavak)

OdloZene poreske obaveze iskazane u bilansu stanja se odnose na:

2015, 2014,
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijatna
ulaganja 1,635,707 1,784,750
Stanje na dan 31, decembra 1,635,707 1,784,750

Nepriznata odloZena poreska sredstva

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa niie priznala odloZena poreska sredstva po
osnovu neiskoriscenth poreskih kredita nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji
se mogu preneti na racun buducih rezultata u iznosu od RSD 6,235,597 hiljada.

Priznavanje nije izvrieno usled neizvesnosti u pogledu iskoriSéenja prenetih kredita. Na
osnovu dosadaSnjeg iskustva, iznos poreskih kredita po osnovu ulaganja u opremu iz
tekuceg perioda znatno je premasivao fznos poreskih kredita koji je mogao da se iskoristi,
Na taj nadin, Grupa nije bila u mogucnosti da iskoristi prenete poreske kredite.

Neiskoris¢eni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledecoj tabeli:

Godina nastanka poreskog kredita Godina isteka 31.12.2015.
2006. 2016. 931,080
2007. 2017, 1,456,140
2008. 2018. 1,464,074
2009, 2019, 928,727
2010. 2020. 2,208,724
2011, 2021, 820,175
2012. 2022, 1,200,464
2013, 2023, 1,077,507
Ukupno 10,086,891

Rukovodstvo sratra da ¢e Grupa poslovati sa dobitkom i biti u mogucnosti da iskoristi
odloZena poreska sredstva.
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8. NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL

Nabavna vrednost

1. januara 2014, godine

Povecanja

Pavedanja po asnovu posiovne
kombinacije

Prenos sa/ (na)

Prenos na osnovna sredstva i
dugorotne plasmane

Qtudenja i rashodovanja

Kursne raziike po osnovu
prerafuna vaiuta

Stanje na dan

31. decembra 2014, godine

Povecanja
Prenos sa/{na)
Povecanja po osnovu poslovne
kombinacije (Napomena 36)
Korekcija alokacije
kupoprodaine cene
(Napomena 36}
Gubitak po osnovu
obezvredenja (Napomena 14)
Prenos na osnovna sredstva i
dugorotne plasmane
Otudenja i rashodovanja
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine

Akumulirana ispravka
vrednosti § obezvredenje
1. januara 2014, godine
Prenos sa/(na)
Ameortizacija (Napomena 12}
Prenocs na osnovna sredstva i
dugorotne plasmane
Otudenja 1 rashodovanja
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine

Prenos sa/(na)
Amortizacija (Napomena 12)
Prenos na asnovna sredstva i
dugorofne plasmane
Otudenja i rashodovanja
QOstale promene
Kursne razlike po osnovu
prerafuna valuta
Stanje na dan
31, decembra 2015. godine

Neotpisana vrednost na dan:
- 31. decembra 2015. godine

- 31. decembra 2014, godine

Nemateri-
Ostala jalna
Odnosi sa nemateriia- ulaganja u
Goodwill kupcima Licence Softveri  Ina ulaganja pripremi Ukupno
37,011,516 19,020,761 20,909,169 14,002,109 884,505 2,800,609 94,628,669
- - - - - 1,454,126 1,454,126
661,131 23,758 28,817 454,460 - 1,168,166
- - 239,453 1,781,019 (2,020,472) -
- {674,599} 556,140 (848,035) {966,494}
{37,504} (127,686) - {165,190}
2,021,636 1,048,348 633,168 160,934 26,128 (109} 3,890,105
39,694,283 20,092,867 21,098,504 16,826,976 910,633 1,386,119 100,009,382
- - - - 7,282,829 7,282,829
- 1,150,376 2,112,330 20,910 {3,283,616) -
730,636 - - 730,636
(32,426} - {32,426)
{92,193) - - {92,193)
{6,803,672) (1,224,565) - 2,274,668 {5,753,569)
{813,096) (1,526,722) - - {2,339,818)
222,303 110,918 68,154 26,898 2,912 11,735 442,920
40,522,603 20,203,785 14,700,266 16,214,917 934,455 7,671,735 100,247,761
- 6,965,703 12,740,534 12,863,131 47,426 228,161 32,844,955
- 32,275 65,051 - (97,326} -
1,097,478 1,716,409 994,494 24,276 242,787 4,075,444
- {490,986} {18,035} {66,686) {575,707}
. (37,504) {127,686} - {165,190}
- 417,364 342,439 100,698 3,356 863,857
- 8,480,545 14,303,167 13,877,653 75,058 306,936 37,043,359
- - 20,471 201,916 - (222,387) -
- 1,130,385 1,133,463 1,724,541 20,731 75,502 4,084,622
- - (5,415,377) (2,161,705} {6,250) (7,583,332}
- {800,884) (1,526,570} - (2,327,454}
- - {56,152) (56,152}
54,887 45,147 15,726 587 116,347
- 9,665,817 9,285,987 12,131,561 96,376 97,649 31,277,390
40,522,603 10,537,968 5,414,279 4,083,356 838,079 7,574,086 68,970,371
39,694,283 11,612,322 6,795,337 2,949,323 835,575 1,079,183 62,966,023
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Goodwill

Goodwill u iznosu od RSD 40,522,603 hiljade na dan 31. decembra 2015. godine,
predstavlja viSak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih
sredstava, priznatih obaveza i potencijalnih obaveza steCenih preduzeda “Telekom
Srpske” u iznosu od RSD 38,722,041 hiljadu, “HD-WIN” u iznosu od RSD 512,930 hiljada,
“Logoscft” U iznosu od RSD 642,998 hiljada i preduzeda ,Cabling®, ,Media Net” i ,Elta
Mont“ u ukupnom iznosu od RSD 644,634 hiliade.

Kao Sto je obelodanjeno u Napomenti 5.2. uz konsolidovane finansijske izvestaje, zavisno
preduzede “Telekom Srpske” je u martu 2015. godine steklo 100% vliasnidtva u preduzecu
“Cabling” i u junu 2015, godine isto prenelo na zavisno preduzece “Mtel”. Pored toga, u
junu 2015. godine zavisno preduzede “Mtel” steklo je 100% viasnidtva u preduzedima
“Elta Mont” i “Media Net”. Goodwill je pripisiv znadajnim efektima sinergije kroz
povecanje trziSnog uceica i ponudu novih usluga kablovske televizije i interneta.

Testiranje obezvredenja goodwill-a

Za potrebe testiranja obezvredenja goodwill-a, “Telekom Srpske”, “HD-WIN" i “Logosoft*
su pojedinacno identifikovani kao jedinica koja generiSe gotovinu (JGG) u postupku
alokacije kupoprodajne cene. Pored toga, steCeni kablovski operatori u Crnoj Gorj
zajedno su identifikovani kao jedna jedinica koja generise gotoviny,

Nadoknadivi iznos JGG je utvrden kao vrednost u upotrebi primenom metoda
diskontovanog novéanog toka koji ¢e biti ostvaren od svake JGG, kao i prinosnog i tr¥isnog
pristupa.

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvrieno je na osnovu kijucnih pretpostavki
iz analize nezavisne procene. Nezavisni procenitelj je koristio relevantne interne i
eksterne izvore za relevantne industrije. Diskontna stopa pre oporezivanja je utvrdena
kao proseéna ponderisana cena kapitala. Projektovani novéani tokovi se zasnivaju na
procenama za naredni petogodisnji period i nakon toga stopi rasta u rezidualnom periodu.

Slobodan gotovinski tok je projekiovan na dosadasnjem iskustvu i prvenstveno uslovijen
rastom prihoda.

Rast prihoda je planiran uzimajudi u obzir dosadasnju proseénu stopu rasta i procenu
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da e rast prihoda zavisnog preduzeda
“Tetekom Srpske” biti ustovljen uglavnom prihodima multimedije i mobilne telefonije.
Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca “HD-WIN" biti zasnovan pre svega
na Sirenju distribucije Arena Sport kanala. Pretpostavka je da Ce rast prihoda preduzeda
“Logosoft” biti ustovijen rastom broja korisnika i unapredenjem usluga. Pretpostavka je
da ¢e rast prihoda preduzeca “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont” biti uslovijen
uglavnom rastom baze korisnika i pruzanjem kombinovanih usluga.
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18, NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak)
“Telekom Srpske”

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku:

2015. 2014,
Diskontna stopa 11.80% 9,40%
Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0% 1.70%
Projektovana stopa rasta EBITDA
{prosek za narednih pet godina) 10.76% 0.88%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 9,448,195 hiljada.

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno mogucda izmena dve kijulne pretpostavke moZe
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj
tabeli su prikazani iznosi za kotiko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke,
pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti.

U procentima 2015, 2014.

Diskontna stopa 0.94 1.06

Projektovana stopa rasta EBITDA (6.08) (8.06)
“HD-WIN”

KtjuCne pretpostavke korisene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku:

2015. 2014.
Diskontna stopa 17.10% 13.80%
Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0% 1.80%
Projektovana stopa rasta prihoda
{prosek za narednih pet godina) 9.64% 9.94%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generie gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 378,391 hiljadu.

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguda izmena dve kljuéne pretpostavke moze
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U slededoj
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke,
pojedinadno, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti.

U procentima 2015, 2014.
Diskontna stopa 14,20 17.70
Projektovana stopa rasta prihoda (3.20) {4.50)
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18,

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Testiranje obezvredenja goodwili-a (Nastavak)
“Logosoft”

Kljutne pretpostavke koris¢ene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku:

2015.
Diskontna stopa 14,50%
Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0%
Projektovana stopa rasta EBITDA (prosek za narednih deset godina) 29.58%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generi$e gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 95,207 hitjada.

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguda izmena dve klju€ne pretpostavke moZe
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj
tabeti su prikazani iznosi za koliko hi se trebale promeniti navedene pretpostavke,
pojedina¢no, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstveno] vrednosti.

U procentima 2015.
Diskontna stopa 0.47
Projektovana stopa rasta EBITDA {3.46)

Na osnovu sprovedenih testova obezvredenja nisu postojale indikacije umanjenia
vrednosti goodwitl-a nastalog prilikom sticanja zavisnih preduzeca “Telekom Srpske”,
“HD-WIN™ i “Logosoft” na dan 31. decembra 2015. godine, posto nadoknadivi iznos svake
JGG prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost,

“Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont”

Kljucne pretpostavke koris¢ene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku:

2015,
Diskontna stopa 13,20%
Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0%
Projektovana stopa rasta EBITDA (prosek za narednih pet godina) 13.88%

Na dan 31. decembra 2015. godine knjigovodstvena vrednost jedinice koja generiSe
gotovinu {,,Cabling®, ,,Media Net* i ,Elta Mont“} iznosi RSD 1,407,579 hiljada, dok je njen
nadoknadivi iznos procenjen u iznosu od RSD 1,315,386 hiljada.

S obzirom da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivu vrednost jedinice koja

generise gotovinu, na dan 31. decembra 2015. godine priznat je gubitak po osnovu
obezvredenja u iznosu od RSD 92,193 hitjade (Napomena 14).
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Nematerijalna ulaganja

Odnosi sa kupcima predstavijaju ugovorne odnose sa korisnicima zavisnih preduzeda
“Telekom Srpske” i “Logosoft”. Ugovorni odnosi se sastoje od dva sredstva: bilo kojeg
vazedeg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovornog odnosa koji moZe biti produZen
nakon isteka roka vaZenja aktuelnog ugovora.

Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostale licence za mobilnu telefoniju, licencu za
fiksni beZicni pristup {CDMA), dozvolu za LTE 4G (1800 MHz) i ostale licence,

GSM i UMTS licence su cdobrene od strane lokainih regulatornih tela i vaze do 2022.
odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od strane regutatornog tela Republike
Srbije i vazi do 2019. godine. Dozvola za LTE 4G (1800 MHz) vaZi 10 godina sa mogucénosdcu
produzenja za dodatnih 5 godina.

Na dan 31. decembra 2015. godine nematerijalna ulaganja u pripremi odnose se na
softvere i licence, kao i dozvolu za unapredenje brzine interneta i pokrivenost u Srbiji
(800 MHz).

Na dan 31. decembra 2015, godine ostala nematerijalna ulaganja ukljucuju i poslovno
ime ,,Arena Sport“ u iznosu od RSD 410,247 hitjada, koji predstavtia prepoznatljiv znak u
pruzanju sportskog programa korisnicima preko TV distributera, nastalto prilikom sticanja
zavisnog preduzeca “HD-WIN”, Pretpostavijeno je da poslovno ime ima neogranicen vek
trajanja.

Rukovodstvo smatra da nema indikacija da su nematerijaina ulaganja na dan fzveStavanja
obezvredena.
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19, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE

Zemijiste,
pristupna
mreza, spojni Ulaganja u
kablovi, Centrale i tude
kanalizacija investicione prenosni nekretnine i Sredstva u
stubovi nekretnine uredaji Ostala oprema opremu pripremi Ukupno
Nabavna vrednost
1. januar 2014, godine 116,795,733 - 145,071,995 13,765,792 4,181,301 20,383,149 300,197,970
Povedanja - - - - - 18,471,024 18,471,024
Povecanja po asnovu postovne
kombinacije 506,777 122,706 420 386,185 - 14,324 1,040,412
Prenas {sa)/na 2,080,817 - 8,345,076 1,477,212 406,884 (12,309,989) -
Prenps sa nematerijalnih
ulaganja (36} 3,056,481 {2,439,625) 1,229 281,331 899,380
Prenos na zalihe 351 - 5,045 - - {42,486} (37,090
Otugenja i rashodovanja (193,905) (3,663,167} {802,497) {1,375,718) (339,836) {6,375,123)
Ostate promene - {9,554) . - (65,644} {75,198}
Kursne razlike po osngvy
prerafuna valuta 1,607,910 2,054,319 182,335 46,956 417,230 4,308,750
Stanje na dan
31, decembra 2014, godine 120,797,647 122,706 154,860,615 12,569,402 3,260,652 26,819,103 318,430,125
Povedanja - 22,181,910 22,181,910
Povedania pe osnovu poslovne
kombinaciie (Napomena 36) 4,953 432,734 14,572 - - 452,256
Prenas (sa)/na 3,094,948 17,584,044 7,161,71% 450,193 (23,250,900} .
Prenes sa/f(na) nematerijalnih
ulaganja i sredstava
namenjenth prodaji {117,888) (122,706) 8,162,948 104,517 10,103 (2,397,005} 5,639,969
Prenos na zalihe . - - - - {41,249} (41,249}
Otudenja | rashodovanja {312,383) (6,125,947} (1,235,715} (710,685) {8,384,730}
Kursne razlike po asnovu
prerafuna valuta 182,057 - 247,765 26,282 5,910 33,137 495,151
Stanje na dan
31, decembra 2015, godine 123,649,334 - 175,162,156 13,640,773 3,726,858 22,594,311 338,773,432
Akumulirana ispravka vrednosti
i obexvredenje
1, januar 2014, godine 52,649,601 " 101,755,447 10,374,214 2,994,480 784,263 168,558,005
Prenos {sa)/na 32,425 - 454,060 11,394 22,927 (520,806) -
Amortizacija {Napomena 12} 5,257,680 - 13,616,125 988,007 432,894 1,064,3%6 21,359,102
Prenos sa nematerijalnih
ulaganja (20) 2,089,219 (1,580,794) 618 54,377 563,400
QOtudenja i rashodovanja {66,772} (3,077,218) (770,277} {1,358,419) {41,206} {5,313,892)
Kursne razlike po osnovu
preraCuna valuta 650,157 - 1,275,229 125,947 28,192 6,337 2,085,862
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 58,523,071 - 116,112,862 9,148,491 2,120,692 1,347,361 187,252,477
Prenos (sa}/na 16,042 - 1,161,668 {66,995) 5,352 {1,116,067) -
Amortizacija (Napomena 12) 5,538,239 622 15,340,665 1,182,063 408,862 1,009,272 13,449,722
Prenos sa/(na) nematerijalnih
uiaganta i sredstava
namerjenih prodaji (104,574) (622) 7,569,281 108,375 4,000 6,250 7,582,710
Otudenja i rashodovanja {198,137) . (5,383,884) (1,209,962) - (82,125} (6,874,108
Ostale promene - - - 10,062 16,062
Kursne raziike pe osnovu
prerafuna valuta 87,518 - 152,760 15,401 3,606 543 259,828
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine 63,862,159 - 134,923,352 9,177,372 2,542,512 1,175,296 211,680,691
Neotpisana vrednost na dan:
- 31. decembra 2015, godine 59,787,175 - 40,238,804 4,463,401 1,184,346 21,419,015 127,092,741
- 31. decembra 2014, godine 62,274,576 122,706 38,747,753 3,420,911 1,139,960 25,471,742 131,177,648

68



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2015.

fznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznadeno

9.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih
ulaganja u upotrebi na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD 86,230,505 hiljada (31.
decembar 2014. godine: RSD 80,895,969 hiljada).

Na dan 31. decembra 2015. godine sredstva u pripremi obuhvataju i zavriene investicije
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 6,405,529 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD
7,166,359 hiljada). Grupa je izvr$ila cbralun amortizacije navedenih investicija, s
obzirom da ta sredstva nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i
opreme zbog administrativne procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase
nekretnina, postrojenja i opreme na koje e investicija biti opredeljena prilikom
aktiviranja.

Na osnovu prethodnog iskustva i ofekivanih trendova u industriji telekomunikacija
primenjena je nova klasifikacija tehnoloske opreme, §to je rezultiralo prenosima sa
nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva u toku 2014. 1 2015. godine kao deo procesa
rekonstrukcije registra osnovnih sredstava (ROS).

Na dan 31. decembra 2015. godine u skladu sa Ugovorom izmedu Mati¢nog preduzeda i
Republicke direkcije za imovinu Republike Srbije, imovina za specijalne namene je
preneta na Direkciju. Knjigovodstvena vrednost ove imaovine u iznosu od RSD 963,133
hiljade je priznata u okviru kapitala kao transakcija sa viasnicima Grupe. Preneta imovina
ukbjucuije sredstva, investicije u toku i zalihe.

Amortizacija

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina,
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja moZe imati materijalno znacajan uticaj
na finansijsku poziciju Grupe, kao i na rezultate poslovanja zbog znafajnog uc¢esca stainih
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukoliko bi Grupa skratila koristan vek trajanja osnovnih
sredstava i nematerijalnih ulaganja za 10%, doSlo bi dodatnog povedania troskova
amortizacije za 2015. godinu u iznosu od RSD 1,483,835 hiljada.

U toku 2014. godine Maticno preduzede je preispitalo koristan vek upotrebe, stope
amortizacije i1 rezidualhu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi
amortizacije za 2014. godinu su po ovom oshovu uvedani za RSD 503,638 hiljada.
lzmenjene stope amortizacije su primenjene od 1. januara 2014. godine.

Maticno preduzece je sprovelo rekonstrukciju registra osnovnih sredstava koja je
zavrsena u 201M5. godini. Cilj rekonstrukcije je bio restrukturiranje i regrupisanje
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe. Rekonstrukciia se odnosila
samo na tehnoloSku imovinu. Kao generalni rezultat skraen je koristan vek upotrebe
nekretnina, postroienja i opreme i nematerijalnih ulaganja i u skladu sa tim izmenjene
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacije procenjen je u iznosu od RSP
1,836,034 hiljade, ukljucujudi i jednokratni efekat od RSD 1,438,934 hiljade. Izmenjene
stope amortizacije se primenjuju od 1. januara 2015. godine.

Pored toga, poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odloZeni prihodi u bilansu
stanja u prethodnim pericdima, ukinuta su u korist bilansa uspeha kao posledica
skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava
Matiénog preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu
{Napomena 8).
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19.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak)
Preuzete obaveze

Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijatna ulaganja koje nisu priznate na
dan izvestavanja (nepovudeni robni krediti) iznose RSD 2,794,076 hiljada i Cine preuzete
obaveze (Napomena 34(b)).

Test obezvredenja

Grupa uzima u obzir izvesne indikatore, uklju€ujuci i lberalizaciju trZiSta i druge
regulatorne i ekonomske promene na [okalnim trzistima telekomunikacija prilikom
procene da li postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva.

Na dan 31. decembra 2015. godine test obezvredenia izvrien je za sve JGG.
Utvrdivanie vrednosti u upotrebi je zasnovano na slededim kljucnim pretpostavkama:

— Vrednost trzista, stopa penetracije, trzisno uéesce i nivo konkurencije, odluke
nadleznog regulatornog organa u vezi odredivanja cena i
— Nivo investicija.

iznosi koji se dodeljuju svakom od ovih parametara odraZavaju prethodno iskustvo,
korigovano za ofekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvaden planom
poslovanja, ali takode mogu biti pod uticajem nepredvidivih promena politickog,
ekonomskog i zakonodavnog okvira.

Rast prihoda je projektovan uzimajudi u obzir proseCne stope rasta na osnovu prethodnog
iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u narednih pet godina. Pored
toga, projekcije ukljuCuju uvodenje novih modela usluga, konvergenciju postojecih
usluga, zadrzavanje pozicije trzisnog lidera, dalje jacanje na broadband trZisty, itd,

Diskontne stope koriS¢ene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na proseénoj
ponderisancj ceni kapitata i predstavljaju trenutnu trzisnu procenu vremenske vrednosti
novca, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajucih jedinica koje generisu
gotovinu.

S obzirom na dobijene rezultate obavijenih testova, nije priznat gubitak po osnovu
umanjenja vrednosti za 2015. godinu.

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (ukljucujudi i investicije u

toku) se najvedim delom odnose na tehnolodki/fizicki zastarela sredstva. Gubid po ovom
oshovu se priznaju u bilansu uspeha perioda (Napomena 14).
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20,

21.

AVANSI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMU

Dati avansi za nekretnine, postrojenja i opremu u:

- dinarima
- devizama
Dati avansi za nematerijalna ulaganja

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14(c})

Stanje na dan 31. decembra

OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA

Krediti dati zapostenima za stambene potrebe
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost

Ostali dugoroéni plasmani
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost

Dugoroéni krediti § potraZzivanja banke
Dugorodni depoxziti

Finansijska sredstva raspolozZiva za prodaju
Ostala dugorocna finansijska sredstva

Dugorocni zakupi

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014.
144,481 192,525
136,078 178,901

11,954 41,042
792,513 412,468
(11,385) (8,823)
281,128 403,645
2015. 2014,
1,571,726 1,739,026
(332,533) (474,710)

1,239,193 1,264,316

572,592 871,060
(201,328) (282,627)
371,264 588,433
858,102 849,270

1,169,546 2,088,829
909,248 122,088
66,288 68,476
86,273 86,671
4,699,914 5,068,083

Krediti odobreni zapostenima se odnose na sledece vrste kredita:

- Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godinje za promene

deviznog kursa RSD/EUR.

- U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni: jednokratni zajam za
ucedce u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate od 7 (10) godina, sa
deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godiinje i obrofni zajam za uceice
u kamati sa grejs periodom od 20 {(10) godina, rokom otplate od 5 godina i kamatnom

stopom od 0.1% godisnje.

Fer vrednost kredita datih zapostenima zasniva se na novéanim tokovima diskontovanim
trzisnom kamatnom stopom u rasponu od 3.46% do 5.5% godiSnje koja odgovara trzisnoj
kamatnoj stopi na sli¢ne finansijske instrumente u tekudem izvestajnom periodu (31.

decembar 2014, godine: 4.47% - 5.5% godidnje).

Maksimalna izlozenost kredithom riziku na dan izvestavanja je nominalna vrednost
kredita datih zaposlenima. Navedena izloZzenost kreditnom riziku je limitirana, s obzirom
da se naplata kredita datih zapostenima cbezbeduje kroz administrativne zabrane,
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21,

22,

OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA (Nastavak)

Ostali dugoroéni plasmani na dan 31. decembra 2015. godine se najvedim delom odnose
na dugorocna potrazivanja po osnovu Ugovora o zakupu reklamnog prostora kao i ostalih
ugovora zaktiuCenih sa preduzecem “Stampa sistem” d.o.0., Beograd u ukupnom iznosu
od RSD 569,888 hiljada. Pored toga, Grupa poseduje zalogu nad 100% kapitata duznika,
registrovanu pod brojem 17127/2012 dana 22. novembra 2012. godine u Registru zaloZnog
prava Agencije za privredne registre Republike Srbije.

Dugorofni krediti 1 potraZivanja banke u iznosu od RDS 858,102 hiljade na dan 31.
decembra 2015. godine su ugovoreni po kamatnim stopama u rasponu od 9% do 22% za
kredite iskazane u dinarima i od 3.4% do 12% za kredite iskazane u valuti.

Na dan 31. decembra 2015, godine dugorodni depoziti u iznosu od RSD 1,169,546 hiljada
se odnose na orofene depozite kod banaka po kamatnim stopama u rasponu od 4% do
4.88% godiinie.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se najvecim delom odnose na drZavne
obveznice u jznosu od RSD 908,890 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine (31.
decembar 2014. godine: RSD 121,681 hiljadu}.

ZALIHE
2015, 2014,
Materijali 5,490,512 4,942,530
Rezervni delovi 1,312,270 2,194,675
Alat i inventar 49,232 80,473
6,852,014 7,217,678
Roba u skladiStu 33,915 37,152
Roba u maloprodaji 15,942 19,895
49,857 57,047
Stanje na dan 31. decembra 6,901,871 7,274,725

TroSak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troSkova materijala i odrZzavanja
{Napomena 11).

Gubici po osnovu rashodovanja zaliha su prikazani u Napomeni 14. U 2015, godini

evidentiran je gubitak po osnovu zaliha oSteenih u poZaru u magacinu Maticnog
preduzeca (Napomena 14(e)).
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23, POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA

PotraZivanja od kupaca | ostala potraZivanja
Javna fiksna telekomunikaciona mreza
Mobilna telefonija
Medunarodni obracun fiksnog sacbracaja
Roaming
interkonekcija
QOstala potraZivanja

PotraZivania od povezanih pravnih lica
Dati avansi

Kratkoroéni krediti i potraZivanja banke
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Ostala obrtna imovina:
Ostala potrazivanja
Tekuda dospeda dugorodnih plasmana i
stambenih kredita
Orodeni depoziti
Ostali depoziti

Bruto potraZivanja i ostala obrtna imovina

Minus: Ispravka vrednosti
PotraZivanja od kupaca (Napomena 14(c))
Dati avansi {Napomena 14{(c))
Kratkoroéni krediti i potrazivanja banke
(Napomena 14(c))
Ostala obrtna imovina (Napomena 14 (c))

Stanje na dan 31, decembra

2015. 2014.
12,003,897 12,376,663
16,617,617 15,203,601
1,376,824 1,621,207
660,657 810,031
1,407,086 1,288,710
331,637 299,069
32,397,718 31,599,781
365 -
516,972 630,772
2,895,348 3,267,140
805,572 432,156
909,458 1,144,761
635,072 615,442
1,433,748 840,148
1,546 2,491
2,979,824 7,602,842

39,595,799 38,532,191

{16,249,659)

{15,561,341)

(33,033) (39,536}
(1,374,075) (1,186,876)
(462,555) (503,930)
(18,119,322) (17,291,683)
21,476,477 21,240,508

Kratkorodni krediti i potraZivanja banke u iznosu od RSD 2,895,348 hiljada na dan 31.
decembra 2015. godine su odobreni po kamatnim stopama u rasponu od 7% do 19.95% za
dinarske kredite odnosno u rasponu od 5% do 19.5% za kredite u stranoj valuti.
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23. POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak)
Starosna struktura bruto potrazivanja i datih avansa na dan 31. decembra 2015, i 2014.
godine je slededa:
31.12.2015. 31.12.2014.
Do 60 dana 16,632,363 16,629,176
0d 60 do 180 dana 1,243,878 1,144,455
0Od 180 do 360 dana 982,206 898,284
Preko 360 dana 14,056,608 13,558,138
Ukupno 32,915,055 32,230,053
Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja i datih avansa na dan 31, decembra 2015. i
2014, godine iskazana ie u slededim valutama:
31.12.2015, 31.12.2014,
RSD 10,369,036 10,649,689
EUR 3,318,866 2,823,271
BAM 2,560,564 2,592,132
Ostale valute 383,897 564,084
Ukupno 16,632,363 16,629,176
Rulovodstvo smatra da nije potrebno izvriiti dodatno rezervisanje za izloZenost
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenia
potrazivanja. Stoga je maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja
jednaka neto knjigovodstvenoj vrednosti svake vrste potraZivanja. Fer vrednost
potraZivanija i ostale obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.
24. UNAPRED PLACENI TROSKOVI | OSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2015. 2014.
PotraZivania za PDV 339,919 991,130
Unapred pladeni troskovi:
- Provizije bankama po osnovu sindiciranog
kredita (a) 50,349 126,586
- Zakup 141,426 131,379
- Premije osiguranja 19,762 25,511
- Ostalo 160,916 82,192
372,453 365,668
Ostala aktivna vremenska razgranicenja:
- Prava za emitovanje sadrzaja 2,228,854 1,441,570
- Ostalo (b) 3,273,680 1,359,207
5,502,534 2,800,777
stanje na dan 31, decembra 6,214,906 4,157,575
{a) Na dan 31, decembra 2015, godine provizijeé bankama po osnovu sindiciranog kredita u

jznosu od RSD 50,349 hiljada odnose se na razgranicene troskove naknada za Unicredit
Bank A.G., filijala London u iznosu od RSD 37,429 hiljada i Unicredit Bank Srbija a.d.,
Beograd u iznosu od RSD 12,920 hiljada.
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24,

(b)

25.

26.

UNAPRED PLACENI TRO§KOVI P OSTALA AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak)

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja na dan 31. decembra 2015. godine se uglavnom
odnose na razgraniCena potrazivanja po osnovu prodaje uredaja u okviru paketa na 12/24
mesedne rate i razgranitene prihode bududeg perioda po osnovu ugovora sa vie
elemenata.

UNAPRED OBRACUNATI PRIHOD!

2015, 2014,

Nefakturisani prihodi:
- medunarodni obracun 215,637 280,160
- roaming 1,756,423 2,296,768
Ostali obradunati prihodi 37,610 87,300
Stanje na dan 31, decembra 2,009,670 2,664,228

Na dan 31. decembra 2015. godine obracunati prihodi po osnovu roaming usluga u iznosu
od RSD 1,756,423 hiljade odnose se na obracunate prihode od roaming usluga uglavnom
za decembar 2015. godine u procenjenom iznosu od RSD 269,178 hiljada i obradunate
prihode po osnovu Ugovora o meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 1,487,245
hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 1,865,557 hiljada).

GOTOVINA | GOTOVINSKE EKVIVALENTI

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti se sastoje od stedeceg:

2015, 2014,
Tekuéi ra¢uni 8,465,793 7,701,472
Devizni racuni 7,933,549 12,757,365
Obavezna rezerva kod Narodne banke Srbije 293,182 588,459
Devizni akreditiv 273,659 272,156
Ostalo 161,116 183,366
Stanje na dan 1. decembra 17,127,299 21,502,818

Grupa je u obavezi da odrZava potreban proseéan dnevni nivo rezervi u iznosu koji
propisuje Narodna banka Srbije. Ako je ostvareni nivo obavezne dinarske rezerve iznad
propisanog iznosa, Narodna banka Srbije obracunava i placa kamatu po kamatnoj stopi
koja se u toku 2015. godine kretala u rasponu od 1.75% to 2.5% na godiSnjem nivou (31.
decembar 2014. godine: 2.5%). Na obaveznu deviznu rezervu Narcdna banka Srbije ne
placa kamatu.
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fif

fiif

Jiii/

Jiv/

KAPITAL
Akcijski kapital

Matifno preduzece je akcionarsko drustveo Ciji se upisani, autorizovani, izdati i uplaceni
akcijski kapital sastoii od 1,000,000,000 ohicnih akcija.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine bila je sledeca:

U procentima

31.12.2015. 31.12.2014.
Republika Srbija 58.11 58.11
Telekom Srbija - otkuplijene sopstvene akcije 20.60 20.00
Gradani, zaposieni i bivéi zaposleni Matitnog
preduzela 21.89 21.89
Ukupno 100.00 100.00
Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2015. i 2014, godine je
nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposienih u
Fond za finansiranje stanova solidarnosti.

Otkupljene sopstvene akcije

Otkupliene sopstvene akcije se odnose na akcije Maticnog preduzeca u vlasnistvu Grupe.
Maticno preduzece nema obavezu da otudi otkupijene sopstvene akcije nakon isteka
pericda od tri godine od datuma sticanja u skladu sa Zakonom o izmenama 1 dopunama
Zakona o privrednim drustvima u Srbiji (koji je vaZedi od januara 2015. godine).

Porekio i svrha rezervi

Rezerve u iznosu od RSD 25,828,512 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine (31.
decembar 2014. godine: RSD 25,750,955 hiljada) se sastoie od zakonskih rezervi,
statutarnih rezervi, rezervi sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi pe osnovu
prerauna valuta.

Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitala opisana je kako sledi:
Zakonske rezerve

Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinama nastale su kao kao rezultat obaveze
za izdvajanjem obavezne rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti nakon
oporezivanja u skladu sa lokalnim zakonima o preduzecima.

Statutarne rezerve

Statutarne rezerve predstavijaju rezerve formirane u prethodnim godinama u skladu sa
ranije vazecim propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cilju uskladivanja
vrednosti osnovnog kapitala registrovanog u sudskom registru.

Rezerve sredstava raspoloZivih za prodaju

Qve rezerve se koriste za evidentiranje kumulativnih promena u fer vrednosti finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju do momenta prestanka priznavanja ili obezvredenia.
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27.

fivf

KAPITAL {Nastavak)

Poreklo i svrha rezervi (Nastavak)

Rezerve po oshovu preraduna valuta

Rezerve po osnovu preracuna valuta se koriste za evidentiranje kursnih raziika nastalih

pritikom prevodenja finansijskih izveStaja inostranih zavisnih pravnih lica u izvedtajnu
valutu.

Promene na rezervama u toku izvestajnih godina prikazane su kako siedi:

Rezerve Rezerve po
sredstava oshovu
Zakonske  Statutarne  raspoloZivih kursnih Ukupne
rezerve rezerve za prodaju razlika rezerve
Stanje na dan
1. januara 2014, godine 1,597,041 275,734 160 19,826,948 21,699,883
Ostali ukupan rezultat:
Gubici po osnovu hartija od
vrednosti raspolozivih za
prodaju, neto - (30) - (30)
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta - - 4,051,102 4,051,102
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 1,597,041 275,734 130 23,878,050 25,750,955
Ostali ukupan rezultat:
Dobici po osnovu hartija od
vrednosti raspeloZivih za
prodaju, neto . 3,756 - 3,756
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta - - - 93,801 93,801
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine 1,597,041 275,734 3,886 23,971,851 25,848,512
/vl Osnovna i umanjena zarada po akciji
2015. 2014,
Dobit koja pripada kenacnim vlasnicima (A) 13,843,023 16,205,763
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih
akcija u toku godine (B) 800,000,000 800,000,000
Osnovna i umanjena zarada po akciji u RSD (A/B) 17.30 20.26
/vil  Dividende

Ukupan iznos odobrenih dividendi u 2015. godini iznosi RSD 2,207,408 hiljada i u
potpunosti se odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeda “Telekom
Srpske*,

U toku 2014. godine odobrene su dividende u ukupnom iznosu od RSD 12,595,989 hiljada.
lznos od RSD 10,464,000 hiljade se odnosi na viasnike Grupe, dok se preocstali iznos od
RSD 2,131,989 hiljada odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca
“Telekom Srpske®. U januaru 2015. godine dividende su u potpunosti isplacene viasnicima
Grupe.
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28. KREDITH ZAJMOVI

{a) Struktura kredita i zajmova/depozita

2015. 2014,
Dugoredni krediti
Finansijski krediti od:
- banaka u zemlji 11,270,016 13,921,553
- banaka u inostranstvu 912,196 5,770,367
12,182,212 19,691,920
Robni krediti 11,549,553 11,835,674
Dugorocni depoziti i ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansijskim institucijama i
drugim klijentima banke 611,326 793,148
Ukupno dugoroéni finansijski i robni krediti i
depoziti 24,343,091 32,320,742
Tekuéa dospeda dugoroénih kredita
Krediti od banaka u zemiji 13,764,158 10,123,622
Krediti od banaka u inostranstvu 5,024,128 4,611,209
Robni krediti 8,229,237 9,200,655
27,017,523 23,935,486
KratkorocCni krediti 241,935 141,522
Kratkorocni depoziti 1 ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansijskim institucijama i
drugim klijentima banke 2,307,039 4,100,542
Ukupno kratkoroéni krediti i tekuéa dospeca
dugoroénih finansijskih i robnih kredita i
depozita 29,566,497 28,177,550
Stanje na dan 31, decembra 53,909,588 60,498,292
Rocnost dospeca obaveza po kreditima i zajmovima/depozitima
2015, 2014,
Do 1 godine 29,566,497 28,177,550
0d 1 do 2 godine 14,548,319 25,217,164
Cd 2 do 5 godina 9,474,264 6,460,785
Preko 5 godina 320,508 642,793
Stanje na dan 31. decembra 53,909,588 60,498,292
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28. KREDITl i ZAJMOVI (Nastavak)

(¢} Pregled dugorofnih kredita 1 zajmova/depozita
31, decembar 2015.

Krediti od banaka u zemlji

Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd
{sindicirani zajam}

Sherbark Srbija a.d., Beograd

Komercijaina banka a.d., Beograd

Beobanka a.d. u stelaju, Beograd

Alpha Bank Srbija a.d., Beograd

Erste Bank &.d., Novi Sad

Banca Intesa a.d., Beograd {sindicirani zajam)

Krediti od banaka u inostranstvu
Unicredit Bank, A.G., filijala London

(sindicirani zajam)
Nova Ljubljanska banka - NLB banka d.d., Sloveniia
ERB New Europe Funding, B.V., Holandija
Atlas banka a.d., Urna Gora
NLB Montenegro banka a.d., Crna Gora
Hipotekarna banka a.cd., Crna Gora
Komercijalna banka a.d., Republika Strpska
Kemercijalna banka a.d., Crna Gora

Robni krediti u inostranstvu

Ericsson Credit A.B., Svedska

Huawei International Pte. Ltd., Singapuy
Nokia Solutions and Networks Finance, Hotandija
Alcatel Lucent international, Francuska
Erste GCIB Finance 1.B.V., Holandija
Raiffeisen Bank Internationat, Austrija
Huawei international Co. Ltd., Hong Kong
Cisco Systems Finance International, Irska
Intracom S.A., Gréka

Credit Agricole CiB Sverige, Svedska
Vlada Kraljevine Spanije (Amper i Alcatel)
Coriant International Sarl, Luksemburg
Skandinavisia Enskilda Bank, Stockholm, Svedska
China Development Bank, filijata SenZen
Alcatet Lucent S.A., Rumunija

ZTE Corporation, Kina

BNP Paribas Fortis SA/NV, Belgija

Huawei Technclogies Co. Ltd., Kina

OTP Bank Plc, Madarska

Anritsu A/S, Danska

Selex ES S.p.A., ltatija

Ostali robni krediti

Ukupni robni krediti

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, ostalim
finansijskim institucijama i drugim klijentima banke

Ukupno krediti
Minus: Tekuca dospeda dugorofnih kredita
Krediti od banaka u zemlji
Krediti od banaka u inostranstvu
Robni krediti

Minus: Kratkoroéni finansijski krediti
Minus: KratkoroZni depoziti | ostale obaveze prema

31. decembar 2014.

bankama, ostalim finansijskim institucijama i drugim

klijentima banke

Ukupno dugorodni finansijski i robni kreditl i depoziti

Valuta U valuti U RSD "000 U valuti U RSD '000
EUR 111,692,025 13,584,665 143,052,023 23,351,244
EUR 3,600,000 437,854 4,200,000 508,025
EUR 10,205,357 1,241,238 1,205,357 145,798
EUR 331,582 40,329 311,582 40,108
EUR 11,000,000 1,337,887 - .
EUR 16,000,000 1,216,261 -

EUR 5,000,000 7,175,940 . -
205,828,964 25,034,174 198,788,567 24,045,175

EUR 39,507,575 4,805,201 70,947,977 8,581,747
EUR . - 7,575,758 916,351
EUR 5,300,000 644,619 7,304,000 883,479
EUR 70,000 8,514 940,000 113,701
EUR 970,000 197,977 230,000 27,820
EUR 949,173 115,444 - -
EUR 2,000,000 243,252 -
EUR 2,000,000 243,252 . -
50,797,148 6,178,259 86,997,735 10,523,098

EUR 36,876,997 4,485,205 19,015,358 4,719,231
EUR 35,060,464 4,264,268 20,216,166 2,445,313
EUR 13,104,147 1,593,806 12,420,638 1,502,379
EUR 9,216,148 1,120,924 11,969,401 1,447,798
EUR 7,440,510 504,960 9,832,151 1,189,292
EUR 5,784,974 703,604 14,700,471 1,415,269
EUR 5,765,167 701,195 - -
usb 4,109,379 457,455 5,089,425 506,215
EUR 1,299,490 179,678 4,451,276 538,419
EUR 1,131,614 259,261 8,392,626 1,015,158
UsD 2,095,971 233,319 2,202,854 219,123
EUR 1,880,265 228,689 647,640 78,337
EUR 1,660,823 201,999 2,768,039 334,817
EUR 1,112,077 135,258 4,197,311 507,700
EUR 331,167 40,279 551,044 66,762
EUR 185,072 22,510 370,143 44,772
EUR . - 2,510,352 363,648
EUR 715,537 86,550
EUR - 265,604 32,127
EUR - 225,000 27,216
EUR - 52,427 6,342
4,146,680 4,549,861

19,778,790 21,036,329

2,918,365 4,893,690

53,909,588 60,498,292
{13,764,158) (10,123,622
(5,024,128} (4,611,209)
{8,229,237) (9,200,655)

{27,017,523) {23,935,486)

(241,935) (141,522)

(2,307,039) {4,100,542)

24,343,091 32,320,742
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KREDITI | ZAJMOVI (Nastavak)
Pregled dugoroénih kredita i zajmova/depozita (Nastavak)

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavljaca krecu se uglavnom u rasponu
od Euribor stope, uvecane za 0.8% do 3.5% (2014. godina: 0.8% do 4.3%) na godisnjem
nivou,

Grupa plada obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno shodno
utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo oCekuje da Ce Grupa biti u mogucénosti da
sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima,

Grupa nije ulazila u aranZmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili
izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa.

Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u stedaju, Beograd (“Becbanka”) u iznosu od
RSD 40,329 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine odnose se na dug koji je bivia
Narodna banka Jugoslavije {“NBJ”) za racun Beobanke kao garanta i Grupe, kao glavnog
duZnika, izmirita prema LHB banci, Frankfurt, putem prebijanja na svom racunu kod LHB
banke. tmajudi u vidu da su depoziti NBJ kod LHB banke predmet sukcesije, kao i da
pitanje refavania otplate preostalog dela kredita jo§ uvek nije reSeno, Grupa nije u
moguénosti da izvrii regulisanje svojih obaveza, tako se obratila poveriocu sa zahtevom
Za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom osnovu.

U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara CTE u kapitalu Grupe, kao i za
refinansiranje obaveza po Ugovoru o dugoroCnim i revolving kreditnim aranZmanima,
dana 9. januara 201Z. godine, Grupa je sklopila Ugovor o dugorofnim kreditnim
aranzmanima (“Term Facitities Agreement”) sa finansijskim institucijama (originaini
zajmodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje,

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranzmana (A
i B). Prvobitno je period otplate oba aranZmana bio 36 meseci od dana prvog povladenja
AranZmana A,

U skladu sa potpisanim Aneksom ugovora (koji je stupio na snagu 17. januara 2014.
godine), Grupa je dobila povoljnije uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u
smanjenju kamatne stope na preostali iznos obaveza, kao i produZenju roka otplate do
novembra 2016. godine, U skladu sa potpisanim Aneksom ugovora Ii (koji je stupio na
snagu 10. avgusta 2015. godine), Grupi je odobreno dodatno smanjenje kamatne stope.

Navedenim Ugovorom o kreditu definisana je obaveza Matiénog preduzeda da dostavija
revidirane godiSnje konsolidovane finansijske izveStaje i revidirane godiSnje finansijske
izvestaje, kao i finansijske izveStaje za odredene kvartalne periode. Pored toga,
definisana je i obaveza Matinog preduzeda da se pridrZava odredenog nivoa finansijskih
pokazatelja Pokri¢e duga i Pokrice kamate. Na dan 31. decembra 2015. godine usagtaseni
su finansijski pokazatelji sa utvrdenim parametrima.

Dana 31. decembra 2014. godine potpisani su ugovori sa Alpha Bank Srbija a.d., Beograd,
Erste Bank a.d., Novi Sad i konzorcijumom banaka koje zastupa Banca Intesa a.d.,
Beograd u ukupnom iznosu od EUR 80 miliona. Ugovori su potpisani u cilju refinansiranja
obaveza po Ugovoru o dugoronim kreditnim aranimanima i za opste potrebe. Rok
otplate svih kredita je tri godine od dana potpisivanja ugovora. Na dan 31. decembra
2015. godine ugovorena sredstva su u celosti povulena.
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KREDITI | ZAJMOVE (Nastavak)
Pregled dugorodnih kredita i zajmova/depozita (Nastavak)

U skladu sa potpisanim Ugovorima, MatiCno preduzede je u obavezi da dostavija
finansijske izvestaje i ostalu dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa vaZedim
propisima. Matitno preduzece je takode u obavezi da se pridrZava odredenog nivoa
finansijskih pokazatelja Pokrice duga i Pokrice kamate tokom perioda otplate kredita. Na
dan 31. decembra 2013. godine navedeni pokazatelji su ispunjeni.

) oktobru 2015. godine potpisani su ugovori sa Komercijalnom bankom Beograd, Banja
Luka i Budva u ukupnom iznosu od EUR 15 miliona. Dana 27. oktobra 2015. godine
povucena su sredstva u iznosu od EUR 10 miliona. Zavisno preduzede “Mtel” je u obavezi
da se na kraju svake finansijske godine pridrzava propisanog nivoa slededih finansijskih
pokazatelja: koeficijent zaduZzenosti, odnos finansijskog duga i EBITDA, odnos EBITDA i
troSkova kamata i ukupan iznos finansijskih obaveza.

Povudena sredstva su iskoriidena za prevremenu otplatyu obaveza po kreditima prema
Novoj Ljubtjanskoj banci - NLB banka d.d., Liubljana, Slovenija kao i prema ERB New
Europe Funding B.V., Holandija. Shodno tome, dana 10. decembra 2015. godine brisana
je zaloga na GSM/UMTS licenci i telekomunikacionoj opremi uspostavljena kao sredstvo
obezbedenja uredne otplate kredita prema NLB banci.

Pojedinim ugovorima o robnim kreditima definisana je obaveza Matiénog preduzeca da
se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatetja Pokrice duga i Pokrice kamate,
Zavisno preduzede “Mtel” je u obavezi da svoje rezultate poslovanja uskladi sa tri
finansijska pokazatelja (pokazatelj pokrivenosti duga, ukupne zaduZenosti u odnosu na
kapital i pokazatelj tekuce likvidnosti). Na dan 31. decembra 2015. godine zahtevani
finansijski pokazatelji su usagladeni.

Ostali robni kreditt iskazamni na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD 4,146,680
hiljada (31. decembar 2014. godine RSD 4,549,861 hiljada) najvedim delom se odnose na
finansiranje opreme i radova.

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period
otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni krediti
po ovom osnovu su obezbedeni garancijama/blanko menicama koje su fzdate u Korist
izvodada radova.

Dugorocni 1 kratkorolni depoziti na dan 31, decembra 2015. godine se uglavnom odnose
na transakcione depozite sa kamatnom stopom u rasponu od 0.18% do 5% i Stedne
depozite sa kamatnom stopom u rasponu od 0.4% do 7.5% (2014. godina: kamatna stopa
od 0.5% do 9% za transakcione depozite i od 0.5% do 12,75% za 3tedne dopozite).

Nepovuieni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD
3,402,207 hiljada (31. decembar 2014, godine: RSD 11,938,428 hiljada). Svi nepovuceni
krediti su sa varijabilnom kamatnom stopom. Dospele neiskoris¢enth kreditnih linija je
prikazano u Napomeni 35(b).
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30.

ODLOZENI PRIHOD!

2015, 2014.
Donacije 360,044 278,315
Primljeni pokloni 354,219 1,622,969
Stanje na dan 31. decembra 714,263 1,901,284

Promene na odloZenim prihodima u toku izve§tajnih godina prikazane su u slededoj
tabeli:

2015, 2014,
Stanje na dan 1. januara 1,901,284 2,280,333
Ukidanje u korist prihoda (1,187,050) (382,729)
Kursne razlike po osnovu preratuna valuta 29 3,680
Stanje na dan 31. decembra 714,263 1,901,284

Poklonjena sredstva, koja su bila priznata kao odloZeni prihodi u bilansu stanja u
prethodnim periodima, ukinuta su U Korist bilansa uspeha kao posledica skracenja veka
upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih sredstava Maticnos
preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941 hiljadu (Napomena
8). Preostali iznos od RSD 206,109 hiljada se odnosi na ostala ukidanja poklonjenih
sredstava u korist bilansa uspeha.

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENEH | OSTALA REZERVISANJA

2015, 2014,
Obaveze za otpremnine zapostenih po
osnovu redovnog odlaska u penziju 917,792 928,483
Obaveze za jubilarne nagrade
zaposlenih 999,736 1,343,880
Rezervisanja za sudske sporove 84,866 168,235
Ostala rezervisanja 1,050 3,500
Stanje na dan 31. decembra 2,003,444 2,444,098

Obaveze za primanja zaposienih

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenih formirane su na bazi izvestaja
ovlascenog aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2015. | 2014. godine i iste su iskazane
u iznosu sadadnje vrednosti ofekivanih bududih isplata.

Prilikom utvrdivania sadasnje vrednosti oekivanih odliva koriScena je diskontna stopa u
rasponu od 4.5% do 10% (u zavisnosti od trZifta) na dan 31. decembra 2015, godine {31.
decembar 2014, godine: u rasponu od 4.5% do 7.2%), koja cdgovara dugoroCnoj stopi
prinosa na visokokvalitetne duznicke hartije od vrednosti. Navedena kamatna stopa
predstavija adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 “Primanja zaposienih” u odsustvu
razvijenog tr2iSta visckokvalitetnih korporativnih obveznica.
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30.

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Obaveze za dugorofna primanja zaposlenih su utvrdene skladu sa zakonskim propisima i
opstim aktima kojima su regulisana prava zaposlenih i pretpostavkom proseénog rasta
zarada po stopi od 2% do 4% godiSnie (31. decembar 2014. godine: 4%), $to odgovara
dugoroéno projektovanoj stopi inflacije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih u rasponu od
2% do 5% godisnje (31. decembar 2014. godine: 2%).

Kada bi se diskontna stopa povecala/smanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za
otpremnine i jubilarne nagrade na dan 31. decembra 2015. godine bi bila niza za RSD
173,795 hiljada, odnosno visa za RSD 200,371 hiljada.

Promene na dugorocnim rezervisanjima za primanja zaposlenih u toku izvestajnih godina

prikazane su u slededoj tabeli:

Jubilarne
Otpremnine nagrade Ukupno

Stanje na dan
1. januara 2014. godine 875,971 1,245,995 2,121,966
iskoriSéena rezervisanja {12,612) (161,020) {173,632)
Trodkovi kamata po aktuarskom

obracunu 25,370 30,086 55,456
Troskovi tekuce usluge rada

(Napomena 14) 82,462 234,318 316,780
Ukidanje u korist prihoda

(Napomena 8) {4,756) - {4,756)
Poslovne kombinacije 5,014 - 5,014
Prenos na tekude dospece (52,320} (18,548) (70,868)
Kursne razlike po osnovu

preraduna valuta 9,354 13,049 22,403
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 928,483 1,343,880 2,272,363
Iskori§¢ena rezervisanja (8,644) (20,247) (28,891)
Trodkovi karnata po aktuarskom

obradunu, neto 45,418 59,835 105,253
Troskovi tekuce usluge rada

{Napomena 14) 7,617 15,711 23,328
Prihodi tekuce ustuge rada

{Napomena 8) {36,507) {294,365) (330,872)
Prenos na tekuce dospece {19,510) (106, 385) (125,895)
Kursne razlike po osnovu

preracuna valuta 935 1,307 2,242
Stanje na dan
31. decembra 2015, godine 917,792 999,736 1,917,528

Ostala rezervisanja

DugoroCna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 84,866 hiljada na dan 31.
decembra 2015. godine (31. decembar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada) se odnose na
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javija kao tuZena strana, a formirana
su ha osnovu najbolje procene potencijalnih gubitaka koji mogu proistedi iz navedenih
sporova (Napomena 35(a}).
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30.

31.

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH [ OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Ostala rezervisanja (Nastavak)

Promene na rezervisanjima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku izvestajnih

godina prikazane su u stedecoj tabeli:

Stanje na dan

1. januara 2014. godine

Iskoris¢ena rezervisanja

Rezervisanja u toku godine
{Napomena 14}

Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8)

Poslovne kombinacije

Kursne raziike po osnovu
preratuna valuta

Stanje na dan

31, decembra 2014. godine

Iskoriicena rezervisania
Rezervisanja u toku godine
{Napomena 14}
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8)
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine

-OBAVEIZE IZ POSLOVANJA

Dobavljadi za opremu i usluge

Dobavljaci za telekomunikacione ustuge:

- fiksna telefonija i multimedija
- mobilna telefonija
- interkonekcija
Primljeni avanst
Stanje na dan 31. decembra
Dugorocne obaveze iz poslovanja

Ukupno

Sudski Ostala

sporovi rezervisanija Ukupno
251,983 - 251,983
(13,836) - {13,836)
30,231 - 30,231
{104,880) - (104,880)
1,310 3,500 4,810
3,427 - 3,427
168,235 3,500 171,735
{11,712) {1,500} {13,212)
20,022 40,880 60,902
{91,775) (41,830) (133,605)
96 - 96
84,866 1,050 85,916
2015, 2014.

13,247,770 10,412,488

2,036,178 1,177,061

353,254 346,842

15,446 18,800

178,500 211,925

15,831,148 12,167,116

2,215 852,870

15,833,363 13,019,986

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 12,684,093
hiliade {31. decembar 2014. godine: RSD 10,978,044 hiljade) izraZene su u stranoj valuti

i to najvedim detom u EUR,

Obaveze prema dobavljacima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje obaveze

prema dobavljaCima.

84



TELEKGM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za godinu koja se zavr3ava 31. decembra 2015.

iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznadeno

31. OBAVEZE IZ POSLOVANJA (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze prema dobavljadima ukljucuju iznos od RSD
584,871 hiljadu koji se odnosi na obavezu prema manjinskim akcionarima preduzeca
“Logosoft”, Grupa se obavezala da plati naknadu za preostalih 35% akcija stecenog
preduzeca najkasnije do 31. decembra 2016. godine. Naknada po osnovu otkupa
preostalih akcija treba da bude pladena u iznosu od BAM 9.9 miliona, dok na dan 31.
decembra 2015. godine njena fer vrednost iznosi BAM 9.4 miliocna. Na dan 31. decembra
24, godine ova obaveza, fer vrednosti utvrdene u iznosu od RSD 542,057 hiljada,
ukljucena je u okviru dugoroénih obaveza iz poslovanja.

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavljadima odraZava

njihovu trzidnu vrednost na dan izveStavanja.

32, OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE | PASIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA
2015, 2014,
Ostale obaveze
Obaveze za zarade i naknade zarada 507,331 532,623
Obaveze za dividende (a) 1,744,790 11,396,815
Obaveze po gsnovu PDV i ostalih javnih prihoda 773,689 1,148,214
Obaveze prema zaposlenima 3,802 38,589
Ostale obaveze 622,865 336,634
3,680,477 13,452,875
Pasivna vremenska razgrani¢enja
Obracunati troskovi:
Medunarodni obracun 129,396 107,040
Roaming () 4,362,693 3,619,787
4,492,089 3,726,827
Obracunati ostali troSkovi:
Preneti godisnii cdmori 543,492 564,159
Tekude dospede obaveza za primanja
zaposlenih 216,400 262,145
ObraCunate obaveze za kamate (c) 380,524 647,891
Obracunati drugi troskovi (d) 10,989,975 7,562,317
12,130,391 9,036,512
Unapred naplaceni prihodi:
Usluge mobilne telefonije 731,550 789,181
Zakup 714,599 697,192
Ostali obradunati prihodi 194,268 110,785
1,640,417 1,597,158
Razgranicene obaveze za PDV 147,037 239,233
Stanje na dan 31. decembra 22,090,411 28,052,605

Rukovodstve Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza odgovara

njihovoj trzi$noj vrednosti na dan izvestavanja.

85



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE {ZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2015,

kznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznateno

32,

(a)

(©

{d)

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze po osnovu dividendi u ukupnom iznosu od
RSD 1,744,790 hiljada u potpunosti se odnose na obaveze prema manjinskim akcionarima
zavisnog preduzeca “Telekom Srpske.

Obaveze po osnovu dividendi na dan 31. decembra 2014. godine u ukupnom iznosu od
RSD 11,396,815 hitiada odnose se na obaveze za dividendu vlasnicima Grupe u iznosu od
RSD 10,034,512 hiljada {Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim
akcionarima RSD 2,433,775 hiljada). Preostali iznos od RSD 1,362,303 hiljade se odnosi
na obaveze za dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca “Telekom Srpske”.

Na dan 31. decembra 2015. godine obrafunati troskovi roaminga u iznosu od RSD
4,362,693 hiljade odnose se na roaming usluge uglavnom za decembar 2015. godine u
procenjenom iznosu od RSD 146,394 hiljade, kao i obracunate nefakturisane rashode po
osnovu Ugovora ¢ meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 4,216,299 hiljada (31.
decembar 2014. godine: RSD 3,437,427 hiljada).

Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD
380,524 hiljade {31. decembar 2014, godine: RSD 647,891 hiljada) ukljuCuju iznos od RSD
234,545 hiljada koii se odnosi na obradunate kamate pe osnovu sindiciranog zajma
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decembar 2014. godine: RSD
512,764 hiljade).

Obracunati drugi troskovi u iznosu od RSD 10,989,975 hiljada na dan 31. decembra 2015.
godine odnose se najvecim delom na procenjene nefakiurisane obaveze iz poslovanja
(31. decembar 2014. godine: RSD 7,562,317 hiljada}. Obracunati drugi trodkovi ukljucuju
i obradunatu obavezu za pojedinainu dozvolu za korisenje radio-frekvencija u
radiofrekvencijskom opsegu 721-821/832-862 MHz za teritoriju Srbije u iznosu od RSD
4,263,116 hiljada (EUR 35,051,000), Naknada je placena dana 8. januara 2016. godine
{Napomena 1).
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(a)

)

©

TRANSAKCLIE SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje postovne transakcije sa povezanim pravnim
licima (u drzavnom vlasnidivu). Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih pravnih lica
regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzidnim uslovima.

Stanja potraZivanja i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine proistekla iz
transakcija sa “GO4YU”, Beograd prikazana su u sledecoj tabeli:

31.12.2015.
PotraZivanja
- PotraZivanja od kupaca (Napomena 23) 365
- Odaobreni kredit 24,325
Ukupno 24,690
Cbaveze
- Primijeni depoziti 19,747
Ukupno 19,747
Prihodi za izvestajnu godinu prikazani u sledecoj tabeli:
2015,
Prihodi:
Javna fiksna telekomunikaciona mreZa 475
Mobilna telefonija 45
520
Neto prihodi 520

Zarade i ostale kratkorofne naknade direktora i drugog kljucnog rukovodedeg osoblja
Grupe (generalni direktor, izvrini direktori, direktori funkcija i sektora) za 2015. 1 2014,
godinu prikazane su u slededoj tabeli:

2015, 2014,
Bruto zarade i naknade zarada 656,102 643,565
Doprings poslovnom rezultatu 15,050 15,970
Naknade troskova stuzbenih putovanja 17,017 18,669
Ostale naknade 971 1,99
Ukupno 689,140 680,195

Stambeni krediti dati rukovodstvu u fznosu od RSD 110,563 hitjade na dan 31, decembra
2015. godine (31. decembar 2014. godine: RSD 115,728 hiljada) odobreni su uz meseénu
otplatu kredita i ustove koii vaZe za zaposlene {Napomena 21).

Transakcije sa drugim drzavnim preduzedima
S obzirom na Cinjenicu da je vedinski akcionar Grupe Viada Republike Srbije, pojedinaéno
znadajne transakcije sa ostalim drZavnim preduzedima u Srbiji su nastale sa JP PTT po

osnovu zakupa poslovnog i skladiSnog prostora, kao $to je obelodanjeno u Napomeni
34(a).
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34,

(a)

(b}

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

Transakcije sa drugim drzavnim preduzedima (Nastavak)

Znatajna salda neizmirenih obaveza prema JP PTT na dan 31. decembra 2015. godine
iznose RSD 480,768 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 513,315 hiljada). Ostale
transakcije iz poslovanja sa JP PTT pojedinacno nisu znacajne.

Pored toga, na dan 31. decembra 2015. godine neizmirene finansijske obaveze po osnovu
depozita prema “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd iznose RSD 1,087,057 hiljada (31.
decembar 2014. godine: RSD 2,287,053 hiljade).

PREUZETE OBAVEZE

Preuzete obaveze obuhvataju stedede:

31.12.2015, 31.12,2014.
Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 47,118,866 14,786,604
NeiskoriSéene kreditne linije (b) 3,402,207 11,938,428
Obaveze po osnovu distribucije medijskih
sadrZaja (c) 2,147,654
Ukupno 52,668,727 26,725,032

Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup postovnog prostora, zemljista
i prostora za radio bazne stanice po osnovu zaklju€enih ugovora.

Buduca minimalna placanja po osnovy zakupnina prikazana su kako sledi:

31.12.2015. 31.12.2014.
Do 1 godine 5,217,603 2,479,448
Od 1 do 5 godina 17,319,891 7,663,859
Preko 5 godina 24,581,372 4,643,297
Ukupno 47,118,866 14,786,604

Obaveze po osnovu operativnog lizinga na dan 31, decembra 2015. godine u iznosu od
RSD 47,118,866 hiljada ukljuuju i preuzete obaveze prema JP PTT po osnovu zakupa
nepokretnosti u iznosu od RSD 35,135,567 hiljada. Ugovor je potpisan u avgustu 2015.
godine sa mesecnim jznosom zakupnine od EUR 1,924,824 1 vaZi do 2028. godine.

Na dan 31. decembra 2014, godine obaveze po osnovu operativnog lizinga ne ukljucuju
preuzete obaveze prema JP PTT po osnovu zakupa nepokretnosti sa mesecnim fznosom
zakupnine od EUR 2,034,284 imajudi u vidu da je ugovor bio zakljuéen na neodredeno
vreme,

Dospece neiskoriSéenih kreditnih linija je prikazano u slededoj tabeli:

31.12.2015, 31.12.2014.
Do 1 godine 1,376,110 470,897
0Od 1 do 5 godina 1,973,303 11,258,998
Preko 5 godina 52,794 208,533
Ukupno 3,402,207 11,938,428
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35.

(@)

()

PREUZETE OBAVEZE (Nastavak)

Preuzete obaveze u iznosu od RSD 2,794,076 hiljada na dan 31, decembra 2015, godine
se odnose na izgradnju i prodirenje kapaciteta mobilne 1 fiksne telefonije u skiadu sa
zakljufenim ugovorima sa isporuciocima opreme i kreditorima. Radi se o ugovorenim,
nerealizovanim isporukama na dan izveStavanja u okviru redovnog poslovania.

Preostali iznos od RSD 608,131 hiljadu odnosi se na tri kreditha aranZmana koje je Grupa
potpisala u oktobru 2015. godine sa Komercijatnom bankom Beograd, Banja Luka i Budva
{(Napomena 28(c}/iv/).

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze po osnovu distribucije medijskih sadrzaja u
iznosu od RSD 2,147,654 hiljade se odnose na otkupljena prava za prenose sportskih
takmiéenja za period od 2017. do 2021. godine.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa se javlja kao tuzena strana u odredenom broju
sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 6,873,176 hiljada
(31. decembar 2014. godine: RSD 6,474,368 hiljada), ne uzimajuci u obzir eventualne
zatezne kamate po ovom osnovu,

Procenjeni iznos tuZbenih zahteva najvecim delom se odnosi na sporove koji se vode
protiv Grupe od strane preduzeda “Blicnet” d.0.0., Banja Luka (prethodno “Aneks”,
Banja Luka) i “Crumb Group®, Bijeljina u iznosu od RSD 2,575 miliona i RSD 2,612 miliona,
respektivio,

Rukovodstvo smatra da su ovi tuZbeni zahtevi neosnovani $to se zasniva na €injenici da
su nadlezni organi utvrdili da protivpravnosti na strani Grupe nije bilo.

Konacan ishod sudskih sporava u toku je neizvestan. Kao 5to je obelodanjeno u Napomeni
30, na dan 31. decembra 2015. godine Grupa je formirala rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proistedi iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 84,866 hiljada
(31. decembar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada). Rukovodstvo Grupe procenjuje da
nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu ishoda preostalih sudskih sporova u
toku, iznad iznosa za koji je izvrieno rezervisanje.

Poreski rizici

Poreski sistem Srbije, Republike Srpske i Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i
izmena. U Srbiji, Republici Srpskoj i Crnoj Gori poreski period je otvoren tokom perioda
od 5 godina. U razlicitim okolnostima, poreski organi mogu imati razli€ite pristupe
odredenim pitanjima 1 mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Grupe smatra da su poreske obaveze
priznate u priloZenim konsolidovanim finansijskim izvestajima pravilno iskazane.

0Od 1. januara 2014, godine Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica u Srbiji ("St. gtasnik RS”, br. 108/2013}, ukinuto je pravo na buduce poreske
kredite sa mogucnoicu iskoriscenja poreskih kredita stefenih do 31. decembra 2013.

" godine.
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36.

POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA

U martu 2015. godine zavisno preduzece “Telekom Srpske” je steklo 100% vlasniStva u
preduzeéu “Cabling”. Ukupan trosak sticanja iznosi EUR 8.5 miliona. Datum sticanja
vlasnistva je bio 13. mart 2015. godine kada je Grupa preuzela kontrotu nad preduzecem.

U junu 2015, godine zavisno preduzede “Telekom Srpske” je preneto 100% viasniStva u
zavisnom preduzecu “Cabling” na zavisno preduzece “Mtel”.

Pored toga, u junu 2015, godine zavisno preduzece “Mtel” je steklo 100% viasniStva u
preduzedima “Media Net” | “Elta Mont”. Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hitjada
i EUR 685 hiljada, respektivno. Datum sticanja vlasnistva je bio 12. jun 2015. godine kada
je Grupa preuzeta kontrolu nad preduzedima.

Ove akvizicije e uticati na povedanje trzisnog ufesca i jafanje pozicije na crnoogrskom
trzistu putem ponude ustuga kablovskog interneta i televizije.

Preduzeda “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont” su povecala poslovne prihode i rashode
Grupe za RSD 137,791 hiljadu i RSD 144,429 hiljada, respektivno, za period od datuma
sticanja do 30. septembra 2015. godine kada su ova preduzeca prestala da postoje. Na
dan 30. septembra 2015. godine zavisno preduzede “Mtel” je izvriilo pripajanje svih
steCenih preduzeca.

Da je do sticanja preduzeda “Cabling”,“Media Net™ i “Elta Mont” doslo 1. januara 2015.
godine, poslovni prihodi Grupe i konsolidovana dobit za 2015. godinu bi iznosili RSD
127,845,701 hiljadu i RSD 14,694,060 hiljada, respektivno.

Detalji o trodku sticanja, fer vrednosti neto steCenih sredstava i goodwill-a prikazani su
kao §to sledi:

“Cabling” “Media Net” “Elta Mont” Ukupno
Trodak sticanja:
- Placeno u gotovini 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931
Ukupan trosak sticanja 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931
Fer vrednost steCenih neto
sredstava {374,322) {(4,772) (34,201) {413,295)
Goodwill (Napomena 18) 650,814 31,409 48,413 730,636

Goodwill
Goodwill je pripisiv znaCajnim efektima sinergije koji se javljaju kao rezultat povecanja

udela na trZistu kablovskog interneta i multimedijalnih usluga. Ne ofekuje se da se
priznati iznosi goodwill-a koriste kao odbitne stavke za poreske svrhe,

90



TELEKO#M SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2015.

1znosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukolike nije drugadije naznaceno

36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA
Identifikovana stefena sredstva i preuzete ohaveze

SteCena sredstva i preuzete obaveze na datum sticanja prikazana su kako sledi:

“Cabling” “Media Net” “Elta Mont”
Knjigovo- Knjigovo- Knjigovo-
Fer dstvena Fer dstvena Fer dstvena
vrednost vrednost  vrednost vrednost vrednost vrednosi

Nekretnine,

postrojenja i oprema 406,817 210,779 26,663 15,769 18,776 15,026
Neto obrini kapital {15,209) {15,209) 5,128 5,128 13,419 13,419
Neto dug (17,286) {17,286) (27,019) {27,019) 2,006 2,006

Neto stedena
sredstva 374,322 178,284 4,772 (6,122) 34,201 30,451

Odmeravanje fer vrednosti

Tehnike vrednovanja koriS¢ene za odredivanje fer vrednosti steCenih nekretnina,
postrojenja i opreme su sledede:

Fer vrednost nekretnina, postrojenja i opreme stecenih akvizicijom preduzeda “Cabling”,
“Media Net” 1 “Elta Mont” je utvrdena primenom troSkovnog metoda. Troskovnim
metodom se procenjuju svi trodkovi koji bi nastali kada bi se imovina ponovo izgradita ili
zamenila na daium procene, Tako utvrdena vrednost se umanjuje za iznos procenjene
amortizacije, koja prikazuje gubitak vrednosti prouzrokovan kombinacijom fizicke,
funkcionalne i ekonomske zastarelosti sredstva na datum procene.

Troskovni metod u kombinaciji sa komparativnim metodom i prinosnim metodom su
korisceni za vrednovanje nekretnina za koje postoje ugovori o izdavanju ili su dostupni
podaci o trZisnim cenama.

Postovne kombinacije tokom 2014. godine
U toku 2014. godine izvriene su dve akvizicije.

Zavisno preduzede “Telekom Srpske” je steklo 100% vlasniStva u preduzedu “Logosoft”.
Ukupan troSak sticanja iznosi BAM 27.3 miliona (RSD 1,662,515 hiljada}. Na dan 1. oktobra
2014. godine Grupa je preuzela kontrolu nad preduzecem.

Pored toga, Grupa je izvriila dokapitalizaciju u iznosu od 1,170,686 hiljada i stekla 56%
kapitala “Mts banka”, kao i kontrolna upravljacka prava. Datum sticanja vlasnistva bio
je 26. decembar 2014. godine i od tada se “Mts banka” konsoliduje u finansijske izvestaje
Grupe. Sticanjem viasniStva omogucava se ulazak na bankarsko irzZiSte (mobilno i
elektronsko), dalje jaCanje trZisne pozicije i Sirenje baze korisnika Grupe.

S druge strane, u decembru 2015, godine preduzede “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd
kao vedinski akcionar Banke pre datuma sticanja, a u skladu sa odredbarma kupoprodajnog
ugovora, izmirila je svoju obavezu prema Grupi u iznosu od RSD 250,069 hiljada. Shodno
tome, na dan 31. decembra 2015. godine izvriena je korekcija fer vrednosti inicijalne
prenete naknade u 2014, godini (kada je Grupa postala vlasnik Banke}.
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36.

POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak)

Poslovne kombinacije tokom 2014. godine

Detalji o trosku sticanja, fer vrednosti neto stecenih sredstava i goodwill-a na dan 31.
decembra 2015. i 2014. godine prikazani su kao §to stedi:

TroSak sticanja:
- Placeno u gotovini
- Potrazivanje od Bunav osiguranja

Ukupan trosak sticanja

Manjinski interes na osnovu uéescéa u neto
identifikovanoj imovini
Fer vrednost stecenih neto sredstava

(Dobit prilikom sticanja)/Goodwiil

Korigovani Inicijalni
obracun obracun
1,170,686 1,170,686
{250,06%) (117,363)
920,617 1,053,323
808,995 808,995
(1,829,892) {1,829,892)
{100,280) 32,426

Dobit prilikom sticanja se priznaje u bilansu uspeha.
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37. DOGADAJI NAKCN DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA

Nije bilo znalajnih dogadaja nakon datuma izvedtajnog perioda koji bi zahtevali
obelodanjivanje u napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje.

38. DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni devizni kursevi Narodne banke Srbije za znalajne valute, kori§ceni za preracun
deviznih pozicija konsolidovanog bilansa stanja na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine
u funkcionalnu vatutu (RSD), za pojedine glavne strane valute su:

U RSD
31.12.2015, 31.12.2014.

EUR 121.6261 120.9583
UsD 111.2468 99.4641
BAM (KM) 62.1864 61.8450
SDR 154.8093 144.3420
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39.

UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE

Tabela koja sledi daje pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji
materijalno uceice bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan
31. decembra 2015. godine:

Ostala
pojedinatno
nematerijaina
“Telekom zavisna
31.12.2015. Srpske” preduzeca Ukupno
Procenat ufedca bez prava kontrole 35%
Staina imovina 55,672,610 10,468,648
Obrtna imovina 10,403,835 11,706,766
Dugorocne ohaveze 3,820,415 5,156,593
Kratkorotne obaveze 10,035,190 11,912,322
Neto imovina 52,220,840 5,106,499
Knjigovodstvena vrednost u€eica
bez prava kontrole 18,277,294 701,021 18,978,315
Prihodi 29,250,798 8,600,222
Dobit/{gubitak) 2,877,428 {376,313)
Ostali ukupni rezultat {270,371) 36,481
Ukupni rezultat 2,607,057 (339,832)
Dobit/(gubitak} koia pripada
uceScima bez prava kontrole 1,007,100 {176,773) 830,327
Ostali ukupni rezultat koji pripada
uéesScima bez prava kontrole (94,630) 7,362 (87,268)
Novcani priliv iz postovnih aktivnosti 3,520,134 22,811
NovCani odliv iz aktivnosti investiranja {2,044,675) {254,874)
NovCani odliv iz aktivnosti finansiranja {295,529) 96,662
Neto povecanje/(smanjenje)
gotovine i gotovinskih ekvivalenata 1,179,930 {135,401)

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 5.2, uz konsolidovane finansijske izvestaje, Grupa
je u februaru 2015. godine stekla dodatnih 2.1% uCesca u kapitalu zavisnog pravnog lica
“Mts banka“ i platila naknadu u iznosu od RSD 136,154 hiljade, Shodno tome, uceife bez
prava kontrole se na dan sticanja smanjilo za RSD 37,756 hiljada.

Pored toga, u decembru 2015. godine Grupa je stekla dodatno uceSde od 18.16% u
kapitalu zavisnog pravnog lica ,Mts banka“ i platilo naknadu u iznosy od RSD 253,000
hiljade. Shodno tome, ufeife bez prava kontrole se na dan sticanja smanjilo za RSD
242,627 hiljada.
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39. UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE (Nastavak)

Pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji materijalno uéesée
bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan 31. decembra 2014.
godine prikazan je kako sledi:

Ostala
poiedinaéno
nematerijalna
“Telekom zavisna
31.12.2014. Srpske” preduzeda Ukupno
Procenat ufeica bez prava kontrole 5%
Staina imovina 57,456,952 8,533,076
Obrtna imovina 11,561,805 8,562,821
Dugorofne obaveze 3,922,006 4,485,874
KratkoroCne obaveze 8,572,993 8,483,437
Neto imovina 56,523,758 4,126,586
Knjigovodstvena vrednost uceica
bez prava kontrole 19,783,315 939,732 20,723,047
Prihodi 29,276,708 6,868,436
Dobit/(gubitak) 4,779,075 (115,362)
Ostali ukupni rezultat 2,802,085 167,109
Ukupni rezultat 7,581,160 51,747
Dobit/{gubitak) koja pripada
ucescima bez prava kontrole 1,672,676 (74,040) 1,598,636
Ostali ukupni rezultat koji pripada
u¢escima bez prava kontrole 980,730 30,175 1,010,905
Nov&ani priliv iz poslovnih aktivnosti 4,480,870 354,737
Nov&ani odliv iz aktivnosti investiranja (2,077,657) {180,728)
NovCani odliv iz aktivnosti finansiranja {(607,006) (120,325)
Neto povedanje gotovine i
gotovinskih ekvivalenata 1,796,207 53,684

Pritozeni konsolidovani finansijski izve$taji su odobreni za izdavanje od strane Nadzornog
odbora Mati€nog preduzeda dana xx. xx 2016, godine 1 potpisani od strane zakonskog

zastupnika Mati¢nog preduzeca:

Predrag Culibrk
Generalni direktor

95



PREVOD

PREDUZECE ZA TELEKOMUNIKACIJE
“TELEKOM SRBIJA” a.d., BEOGRAD

Konsclidovani finansiiski izvedtaji

za godinu koja se zavriava 31. decembra 2015,
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i
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PREVOD

lzvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA
PREDUZECA ZA TELEKOMUNIKACLIE ,,TELEKOM SRB!}A“ A.D. BEOGRAD

lzvrsili smo reviziju priloZenih konsohdovamh ﬁnansz;sfvﬂh izveStaja Preduzeda
za telekomunikacije ,Telekom Srbija* a.d. Beograd i njegovih zavisnih drustava
{,Grupa”), koji se sastoje cd kc}nsobdcvanog jzvestaja o fmansusko; poziciji na
dan 31. decembra 2015. godine;. é»;onsahdt}vanog izvedtaja o ukupnom rezultatu,
izveStaja o promenama na kamtalu 3 1zvesta;a o tokovima gotovine za godinu
koja se zavriava na taj dan, kao napomena, koje sadrze pregled znacajnih
racunovedstvenih pol;tlka Fostala obeioéan;wanja

Odgovornost rukovocistva zq konsohdovane fmans; jske ?zvesta}e

Rukovodstvo  je odgemmo za sastavé;an]e 4 dstinito  prikazivanje ovih
konsolidovanih finansijskih izveitaja u skladu sa Medunarodnim standardima
f1nans135kog izvedtavanja, ‘kao.d za usp{zstaxf%}ame takvih internih kontrola za
koje se smatra da su relevantne za'--._przpremu konsolidovanih finansijskih
1zvesta;a koji ne sadrze maten}aim} Zznacajne gredke, nastale bilo zbog
“'pronevel e ili zbog gresaka 4 radu

- __Odgovomost revrzora' '

.'Nasa edgovormst ]e da _na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o
'prﬂﬁzemm konsohdovamm finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrdili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahteva]u da se
pr;drzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nadin koji nam
omogucuie da steknemo razumni nivo uveravanja da konsolidovani finansijski
izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u ciliu prikupljania revizorskih dokaza
o0 iznosima 1 obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. [zbor
procedura zavisi od nase procene, ukljucuiudi i procenu rizika od materijalno
znacajnih gresaka u konsolidovanim finansijskim izve$tajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinitc prikazivanje
konsolidovanih  finansijskih izveStaja, sa ciljem kreiranja odgovarajudih
revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZzavanja misljenja o efektivnosti
primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika § opravdanosti znalajnily procenjivania,
koje je rukovodstvo izvrdilo, kao i ocenu opdte prezentacije konsolidovanih
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovetjni 1 odgovarajudi i
pruzaju gsnov za izraZavanje naseg misljenja.




e PREVOD
bt B
Misijenje

Po nasem misljenju, konsotidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i
objektivno konsolidovani finansijski polozaj Grupe dan 31, decembra 2015.
godine, kao i konsolidovane rezultate njenog poslovanja i konsolidovane tokove
gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan i sastavlijeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavania.

Beograd, xxxx 2016. godine KPMG d.0.0. Beograd
(M.P.)

Ovo je prevod originalnog izvesigja nezavisnog revizora koji je izdat na
engleskom jeziku. Posvetili smo svu duZnu paZnju da satinimo prevod to
verniji originalu. Medutim, ukoliko nastany bilo kakve nedoumice u vezi
turnacenja informacija sadrZanik v prevodu, -engleska verzifo lzvestaja ée

 imati prednost.. .

Beograd, xxx 2016, gdd'ine KFMG d.o.o. Beograd

S{MP.)



PREVGD

KONSOLIDOVAN! JZVESTAJ O UKUPNOM REZULTATU
Za godinu koia se zavriava 31. decembra 2015,

U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA &.d., BEGGRAD

PRIHGD! GD PRODAJE
OSTAL! POSLOVHI PRIBODI

POSLOVNI RASHODI

Troskavi zarada, ukljuuiudi poreze i
doprinose

Trodkovi operatara

Troskovi materijala i odrZzavania

Troskovi amortizacije

Troskovi zakupa

Ostali posiovni rashodi

POSLOVNA DOBIT

FINANSIISKI REZULTAT, KETO
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

UleSce u gubitku pridruZenog
preduzeda

DOBIT PRE OPOREZIVANJA
Porez na dobit, neto

KETO DOBIT ZA GODINU

Dobici/ (gubici) od hartija od vrednosti
raspolozivih za prodaju, neto

Kursne razlike po osnovu preraduna valuta
Ostali ukupan rezultat, umanjen za poreze

UKUPAN REZULTAT ZA GODINU
Neto dobit koja pripada:
Vlasnicima Grupe
Uéeddima bez prava kontrole

Ukupan rezultat koji pripada:
Viasnicima Grupe
Ucesc¢ima bez prava kontrole

ZARADA PO AKCLIE u RSD
Osnovna zarada po akciji
Umanjena zarada po akeiji

Napomena 2015, 2014.
7 120,494,965 117,552,229
8 7,292,754 4,860,300
9 {20,630,596) (20,649,655)
10 {14,297,695) (13,165,858)
11 (19,636,918) (17,036,752}
12 (27,534,344) {25,434,546)
13 {6,651,515) {6,145,888)
14 (23,088,157} {18,873,185)

(111,839,225} (101,308,884
15,948,494 21,103,643
15 3,129,751 2,186,363
16 (3,808,731) (5,745,066)
(678,980} {3,558,703)
{21,419) -
15,248,095 17,544,942
17 {574,745) 259,457
14,673,350 17,804,399
6,494 {46)
3,795 5,062,023
10,289 5,061,877
14,683,639 12,866,376
13,843,023 16,205,763
830,327 1,598,636
14,673,350 17,804,399
13,940,580 20,256,835
743,059 2,609,541
14,683,629 22,866,376
27/v/
17.30 20,26
17.30 20.26

Napomene na stranama od 7 do 77 ine

sastavni deo ovih konsolidovanih finansiiskih izvestaja.

Prilozeni konsolidovani finansiiski izvestaji su odobreni za izdavanje od strane Nadzornog
odbora Matitnog preduzeda dana xxx 2016. godine i potpisani su u ime rukovodstva od strane:

Predrag Culibrk
Generalni direktor

Prof. dr Milenko DZeletovié
lzvréni direktor za finansije



PREVOD

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O FINANSIJSKOJ POZICH

Na dan 31. decembra 2015, godine
U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna ulaganja i goodwill

Nekretnine, postrojenja, oprema

Investicione nekretnine

Avansi za nekretnine, postrojenja i
opremu

Ulaganje u pridruzena preduzeca

Ostala dugoroéna finansijska sredstva

Odiozena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Sredstva namernjena prodaji

Potrazivanja i ostala obrtna imovina

Polrazivanja za vide placen porez na
dobit

Unapred pladeni troskovi 1 ostala
aktivna vremenska razgranicenja

Unapred cbracunati prihodi

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

UKUPNA AKTIVA

KAPITAL | OBAVEZE

Kapital vlasnika Grupe

Akcijski kapital

Ostali kapitat

Rezerve

Rezerve po osnovu preracuna valuta
Otkupliene sopstvene akcije
Nerasporedena dobit

Uéeica bez prava kontrole
Ukupan kapital

Dugoreéna rezervisania i obaveze

Krediti 1 zaimovi

Obaveze iz poslovanja

Odiczeni prihodi

Obaveze za primanja zaposlenth i
ostala rezervisanja

Qdlozene poreske obaveze

Kratkorodne obaveze

Krediti i zajmovi

Obaveze iz poslovania

Ostale kratkorotne obaveze i pasivna
vremenska razgranicenja

Obaveze za porez na dobit

LHUPAN KAPITAL | OBAVEZE

Napomena 31.12.2015. 31.12.2014.
18 68,970,371 62,966,023
19 127,092,741 131,054,942
19 - 122,706
20 281,128 403,645

32,539 4,728
21 4,699,914 5,068,083
17(c) 6,245,786 4,986,691
707,322,479 204,606,818
22 6,901,871 7,274,725
142,813 35,921
23 21,476,477 21,240,508
588,712 485,306
24 6,214,906 4,157,575
25 2,009,670 2,664,228
26 17,127,299 24,502,818
4,461,748 57,361,081
761,784,227 261,967,899

27
100,000,000 100,000,000
8,588 8,588
1,876,661 1,872,905
23,971,851 23,878,050
(39,961,788) (39,961,788)
60,722,617 47,651,675
146,617,929 133,449,430
18,978,315 20,723,047
165,596,244 154,172,477
28 24,343,091 32,320,742
31 2,215 852,870
29 714,263 1,901,284
30 2,003,444 2,444,098
17(c) 1,635,707 1,784,750
78,698,770 39,303,744
28 29,566,497 28,177,550
31 15,831,148 12,167,116
32 22,090,411 28,052,605
1,207 94,407
67,489,763 68,491,678
261,784,227 261,967,899

Napomene na stranama od 7 do 77 Cine
sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvedtaja.



PREVOD

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
Za godinu koja se zavr3ava 31. decembra 2013,
U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

Viasnici Grupe

Rezerve po
osnovu  Otkupljene Ucesca bez
Akciiski Ostali prerafuna sopstvene  Neraspore- prava UKUPAN
kapitail kapital Rezerve valuta akcije dena daobit Ukupno kontrole KAPITAL
Stanje na dan 1. fanuara 2014, godine 100,000,000 8,588 1,872,935 19,826,948 {39,%61,788} 41,909,912 123,656,595 19,436,500 143,093,095
Neto dobit za gedinu - - - - - 16,203,763 16,205,763 1,598,636 17,804,399
Ostali ukupan rezultat:
Gubici od hartija od vrednosti raspoloZivih
za prodaju, neto (Mapomena 27/iv/) {30) (30) (16) (46)
Kursne razlike po osnovu preratuna valuta
{Napomena 27/iv/) 4,051,102 4,051,102 1,010,921 5,062,023
Ukupan rezultat za godinu koia se zavriava
31. decembra 2014. - - {30} 4,051,102 - 16,205,763 20,256,835 2,609,541 22,866,376
Transakciie sa viasnicima Grupe priznate
direktno na kapital
Dividende {Napomena 27/vi/) {10,464,000) (10,464,000) (2,131,989) {12,595,989)
Sticanje zavisnog predurzeda sa
ufeséem bexz prava kontrole g 808,995 808,995
Transakcije sa viasnicima Grupe priznate
direktno na kapital - - - - - {10,464,000)  (10,464,000) (1,322,994)  (11,786,994)
Stanje na dan 31. decembra 2014, godine 100,000,000 8,588 1,872,905 23,878,050 (39,961,788} 47,651,675 133,449,430 20,723,047 154,172,477
Neto dobit za godinu - - - - - 13,843,023 13,843,023 830,327 14,673,350
Ostali vkupan rezuttot:
Dabici od hartiia od vrednosti raspoloZivih
za prodaju, neto (Napomena 27/iv/) - - 3,756 - 3,756 2,738 6,494
Kursne razlike po osnovi preraduna valuta
(Napemena 27/iv/) - - 93,801 23,801 {30,006) 3,795
Ukupan rezultat za godinu koja se zavriava
31. decembra 2015. - - 3,756 93,801 - 13,843,023 13,940,580 743,059 14,683,639
Transakcije sa viasnicima Grupe priznate
direktno na kapital
Dividende (Napomena 27/vi/) - - - {2,207,408) {2,207,408)
Ostale promene (Napemena 19} - - {963,133) (963,133) - (963,133)
Sticanje uCeica bez prava kontrole § ostale
promene R 191,052 191,052 (280,383 {89,331)
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate
direkino na kapitat - - - - {772,081} (772,081) {2,487,791) (3,259,872)
Stanje na dan 31. decembra 2015, godine 100,000,000 8,588 1,876,661 23,971,851 (39,961,788} 60,722,617 146,617,229 18,978,315 165,596,244

Mapomena na stranama od 7 do 77 dine
sastavni deo ovih konsolidovanik finansiiskdh izvedtaja.



PREVOD

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2015.
U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AXTIVNOSTY
Pobit pre oporezivanja
UsagtaSavanje dobiti pre oporezivanja;
Amortizacija (Napomena 12)
Prodaja i rashodovanje nekretnina, postrojenia, opreme i
nematerijalnih ulagania
Prodaja i rashodovanje zaliha
Neto finansijski rashodi {Napomene 15 i 16}
Ispravke vrednosti i otpisi potrazivanja i kratkoroegnih
finansijskih plasmana
Ispravke vrednosti i otpist dugorocnih finansijskih plasmana
(Napomene 14 i 8}
Koris¢enie donacija
Dugoradna primanja zapostenih {Napamene 14 1 8)
Promene na:
Potrazivanjima od prodaje i datim avansima
Ostaloj obrinaj imovini i razgrani¢enjima
Zalithama
Cbavezama iz poslovania
Ostatim kratkoroénim obavezama i razgranicenjima
Cdlozenim prihodima (Napomena 29)
Primanjima zaposlenih

Placeni rashodi kamata
MNeto priliv gotovine iz poslovnih aktivhosti

TOKOV] GOTOVINE IZ AKTIVNGST] INVESTIRANJA

Nabavke nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih
viaganja

Sticanje pridruzenog preduzeda (Napomena 5.2.)

Sticanje dodatnih akcija zavisnog pravnog lica
“Mts banka” a.d. {Napomena 5.2.)

Prilivi od Dunav osigurania a.d.o. {Napomena 5.2.)

Trosak sticanja, umanien za stedenu gotovinu (Napomena
5.2.}

Isplate stambenih kredita datih zaposlenima

Otplate stambenih kredita datih zaposlenima

Prilivi po osnovu kamata

Orofenje depozita i sticanje ostalih finansijskih sredstava

Dati krediti i poetraZivania

Prilivi od prodaje opreme

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTCVINE 17 AKTIVNOST! FINANSIRANJA
Otplate kredita, zaimova i depozita, umanjene za isplate
Isplacene dividende

Neto odliv gotovine iz aktivhosti finansiranja

Neto {odliv)/priliv gotovine i gotovinskih ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na poetku godine

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti na kraju godine
{Mapomena 26}

2015, 2014.
15,248,095 17,544,942
27,534,344 25,434,546
696,738 860,289
1,339,885 497,723
678,980 3,558,703
1,683,191 178,753
112,009 -
(1,337,321) (433,310}
(307,544) 116,780
(685,002} (907,412)
(1,287 435) (1,124,450}
(383,259) 434,233
2,813,378 (917,418}
5,079,332 7,014,317
(206,080} (379,049)
1354,835) 146,547
50,624,476 52,225,194
(2,113,260) (2,340,582}
48,511,216 49,884,612

(25,025,844)

{19,925,150)

(49,230) (4,728)
(324,596)
250,069
(1,137,635) 509,860
(19,318) (83,441)
198,007 127,963
953,250 509,897
(834,252} (384,289)
(21,860) -
47,211 51,894
(25,964,198} (19,197,994}

(15,053,295}

{14,054,276)

(11,869,242} (3,463,485}
(26,922,537} (17,517,761)
(4,375,519} 13,168,857
21,502,818 8,333,%61
17,127,299 21,502,818

Napomene na stranama od 7 do 77 éine
sastavni deo ovih kensolidovanih finansijskih izvestaja.



PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31, decembra 2015,

iznosi su iskazani u RSD hiliada, osim ukoliko nije drugadije naznadeno

1. OSNIVANJIE | DELATNOST

Javno preduzece PTT saobracaja “Srbija”, Beograd {“JP PTT”) je dana 23. maja 1997.
godine osnovalo Preduzede za felekomunikacije “Telekom Srbija” a.d., Beograd
(“Maticno preduzece” ili “Telekom Srbija”) i tom prilikom predaio Maticnom preduzedy
sva sredstva telekomunikacija, iskljudujudi nekretnine i odredena druga sredstva i
obaveze. Matiéno preduzede je registrovano dana 29. maja 1997. godine. Ovim
konsolidovanim finansijskim izvestajima je obuhvadeno Mati¢no preduzede i niegova
zavisna preduzeda (skupa ,,Grupa® ili pojedinaéno ,Zavisha preduzeca™).

Matitno preduzele je akcionarske drustvo osnovano na neodredenoc vreme,

U skladu sa Zakonom o privrednim drudtvima (,,51. Glasnik RS br. 36 od 27. maja 2011.
fbr. 9% od 27. decembra 2011. godine), Skupstina akcionara MatiCnog preduzeda je
2012, godine usvojila Statut kojim se utvrduje da su organi upravijania Maticnog
preduzeda: Skupstina, Nadzorni odbor 1 izvréni odbor.

Osnovna delatnost Grupe je pruzanje telekomunikacionih usluga, od kojih su
najznadajnije usluge nacicnalnog i medunarodnog telefonskog saobracaja, fikshe
telefonske usluge, mobilne telefonske usluge, franzitiranje sacbracaja, zakup linija,
prenos podataka, iznajmljivanje, izgradnja, upravljanje 1 zadtita mreZne
infrastrukture, dodatne usluge u oblasti mobitne i fiksne telefonije, veleprodaja i
maloprodaja internet usluga, usluge na celomn mreznom podruéju, multimedijalne
usluge, ustuge distribucije 1 emitovanja medijskih sadrzaja.

U 2015. godini Grupa je usla na trzidte virtuelnib mobilnih operatora sa ciliem pruzanja
usiuga korisnicima iz ex YU dijaspore. U decembru 2014. godine Grupa je zapocela
posiovanje u bankarskom seltoru.

Od 2006. godine MatiCno preduzede poseduje licencu za mobilnu telefoniju
{GSM/GSM1800 1 UMTS/IMT-2000). U 2007, godini Maticno preduzede je obnovilo licencu
za fiksiu telekomunikacionu mrezu, Od 2009. godine Maticno preduzede poseduje
licencu za fiksni beZidni pristup (CDMA). Od marta 2015, godine Maticno preduzede
poseduje dozvolu za 4G tehnotogiju {1800 MHz). Pored toga, u Cetvrtom kvartalu 2015.
godine zavrien je javni tender za izdavanje pojedinacnih dozvola za korisé¢enje radio-
frekvencija u radiofrekvencijskom opsegu 721-821/832-862 MHz i MatiCho preduzede je
istu dobilo. Dozvola e doprineti unapredenju brzine interneta i pokrivenosti teritorije
Srbije. Ista vazi 10 gedina sa mogucénodéu produzenja za dodatnih 5 godina. Mati¢no
preduzede je steklo pravo na dozvolu u 2015, godini i shodno tome odgovarajuca
cbaveza je priznata na dan 31. decembra 2015. godine. Dana 8. januara 2016. godine
izvrieno je pladanje i dozvola je izdata dana 12. januara 2016. godine.

U skladu sa Zakonom o elektronskim komunikacijama {,,Sl. glasnik RS br. 44 od 30.
juna 2010. godine}, Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i poStanske
usiuge (,RATEL” ili ,Agencija®} je definisala devet trZiSta koja podiezu prethodnoj
regulaciji u Srbiji. Razlicite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od trzista za
koje je progladen za operatora sa znacajnoem trziSnom snagom. lzmedu ostalih propisane
su sledece obaveze: objavljivanje odredenih podataka u formi standardne ponude,
nediskriminatorsko postupanje, omogudavanie pristupa i koris¢enje elemenata mreZe i
pripadajucih sredstava, kontrola cena, primena troskovnog racunovodstva, zabrana
obracunavanja prekomernih cena, tarifna kontrota, itd.

Maticno preduzede je 2011. godine proglaieno za operatora sa znacCajnom trZiSnom
snagom na svim trzistima, osim na maloprodajnom trziétu distribucije medijskih
sadrzaja,

Sediste MatiCnog preduzeda je u Beogradu, Takovska Z, Republika Srbija.
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1.

OSNIVANJE | DELATNOST {Nastavak)

Grupa ie na dan 31. decembra 2015. godine imala 12,686 zaposlenih {31. decembar
2014. godine: 13,289 zaposienih). Od navedenog broja, u MatiChom preduzecu je bito
8,449 zaposienih (31. decembar 2014. godine: 9,015 zaposlenih), a u zavisnim
preduzecima 4,237 zapostenih (31, decembar 2014, godine: 4,274 zaposlenih).

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Konsclidavani finansijski izveStaji za godinu koja se zavréava 31. decembra 2015, su
sastavijeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSF1).
Grupa sastavlja konsolidovane finansijske izveStaje u skladu sa MSFI na oshovu principa
korporativnog upravlianja.

Konsalidovani finansijski izvestaji su odobreni od strane Nadzornog odbora Matichog
predureda dana xxx 2016, godine.

U sastavijaniu  konsolidovanih  finansijskih  izvestaja Grupa je primeniivala
racunovodstvene politike, od kojih su znadajne obelodanjene u Napomeni 5.5.

FUNKCIONALNA | {IZVESTAJNA VALUTA

Funkcionalna | izvedtajna valuta Grupe je dinar (RSD). Konsolidovani finansijski izvestaji
Grupe su iskazani u hiljadama dinara, osim ako drugadije nije naznaceno.

KORISCENJE PROCENA | PROSUDIVANJA

Priprema konsolidovanih finansijskih izve$taia u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva
da vrii procene i koristi pretpostavke koje utiCu na iskazivanje vrednosti imovine i
obaveza 1 obelodanjivanije potencijainih sredstava i obaveza na datum jzvestavanja,
kao i prihoda i rashoda u izveStajnom pericdu. Te procene i sa njima povezane
pretpostavke su zaspovane na informacijama dostupnim na datum izvestavanija. Stvarni
rezultati se mogu raziikovati od takvih procena.

Procene i povezane pretpostavke se kontinuirano preispituju, a izmene u procenama se
priznaju prospektivno.

Procene i pretpostavke za koje postoii znadajan rizik da mogu rezultirati u materijatno
znacajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednesti imovine i obaveza u narednom
fzvestajnom periodu razmotrene su u nastavku,
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4.

5.1,

5.2.

KORISCENJE PROCENA | PROSUDIVANJA {Nastavak)

Opis procene Napomena Vrsta obelodanjene informacije

. . KljuCne pretpostavke koris¢ene u
Obezvr.eden]e stalne imovine i 5.5.15(a}, odredivanju nadoknadive
goodwill-a 18

vrednosti

Korisni vek nematerijainih 5.5 11 Korisni vek i metod amortizaciie,
ulaganja i osnovnih sredstava o rezidualna vrednost
Metodotogija koriscena za

Ispravka vrednosti kredita i 5.5.13.1, .S ;
potrativania 21, 23 utvrdwa:?]e nadoknadive
vrednosti
s . Priznavanje odloZenih poreskih
ggg:fltm P odlozeni porez na 55171 % sredstava i obaveza, transferne
cene
, . . 5.5.18, Diskontne stope, rast zarada,
Primanja zaposlenih 30 ocekivani prosecni zivotni vek
5.5.17 Pretpostavke koje predstavijaju
Rezervisanja ) 3'0 ! osnov za rezervisanja za sudske
sporove
Raspodela prihoda na svaku
Pritodi 5.5.1, odvojivu komponentu ponudenog
7 paketa na osnovu njthovih
relativnih fer vrednosti
s = Metodologija koriscena u
issppﬂrﬁ;f!;i g[)ifg%su zaliha sa J'g‘; 2, odredivanju neto prodajne

vrednosti zaliha

RACUNOVODSTVENE POLITIKE
OSNOVE ODMERAVANJA | NACELO STALNOSTI

Konsctidovani finansijski izveStaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog
troska, osim finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju koja su iskazana po fer
vrednosti.

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavijeni su u skladu sa nacelom stalnosti
poslovanja (“going concern” konceptom)} koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da
postuje u doglednoj buducnosti.

KratkoroeCne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine u iznosu od RSD 13,027,515
hiljada na dan 31. decembra 2015. godine. Grupa ulaZe napore da poboljsa trZidnu
poziciju 1 usluge putem ponude raznovrsnih konvergentnih usluga i modernizacije
mreze, kao i akvizicijama na drugim Erzistima,

Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom. Likvidnost i dospecde obaveza se detalino
prate. Uz solidnu naplatu petrazivanja, Grupa ostvaruje dovoljno novcanih priliva iz
poslovnih aktivriosti 1 blagovremeno izmiruje svoje obaveze. U sludaju potrebe, Grupa
ima na raspolaganiju eksterne izvore finansiranja. Rukovodstvo smatra da ¢e navedena
sredstva zajedno sa ocekivanim pritivima iz poslovnih aktivnosti biti dovoljna da Grupa
ispuni svoje ugovorne obaveze u 2016, godini.

OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE

Zavisna preduzeda su pravna tica kontrolisana od strane Grupe. Grupa ima kontrolu nad
pravnim licem u kome ima ucesce u kapitalu kada ima izioZenosti ili pravo na varijabitne
prinose po osnovu svog uceséa u kapitalu i kada ima moguénost da uti€e na te prinose
kroz svoju maec nad pravnim ticem u koje je ulozeno. Zavisha preduzeca se u celosti
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3.2,

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)

konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na Grupu, a iskljucuju iz kensolidacije od
dana kada navedena kontrola prestane.

Grupa ima ulesée u viasniStvu sledecih zavisnih i pridruzenih preduzeda na dan 31.
decembra 2015, godine:

Maziv zavisnog/pridruZenog pravnog lica % ucesta
“Telus” a.d., Beograd, Srbija 100%
“Mtel” d.o.o., Podgorica, Crna Gora 83%
“Telekom Srpske” a.d., Banja Luka, Republika Srpska 65%
“TS:NET” B.V., Amsterdam, Holandija 100%
“HD-WIN™ d.0.0., Beograd, Srbija 51%
“Mis banka” a.d., Beograd, Srbija 76%
“MTS” d.o.0., Severna Mitrovica, Stbija 100%
“DIMEDIA GROUP” S.A., Zeneva, Svajcarska 50%
“GO4YU" d.o.0., Beograd, Srbija 50%

S obzirom da su Maticno preduzece i zavisno preduzede “Telekom Srpske” viasnici 51%,
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeca “Mtel”, efektivna stopa za konsolidaciju
zavisnog preduzeda “Mtel” fznosi 83%.

Finansijski izveitaji Matiénog preduzeda i zavisnih preduzeda koriséeni u sastavijanju
pritozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja sadinjeni su na isti izveStajni datum,
Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su sastavijeni koridceniem uniformnih
raCunovodstvenih politika za sli¢ne transakcije 1 dogadaie.

Sve transakcije izmedu preduzeca, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po osnovu
meduscbnih transakcija su eliminfsani prilikom sastaviianja kensolidovanih finansijskih
izvestaja,

Metod sticanja je primenjen ze rafunovodstiveno obubvatanje sticanja zavisnih
preduzeca kada je Grupa stekla kontrolu,

Trosak sticanja zavisnog preduzeca odmerava se kac fer vrednost datih sredstava,
emitovanih hartija od vrednosti 1 obaveza nastalibh ili preuzetih na dan preuzimanja
uvecan za troskove koji se mogu direkino pripisati sticanju.

Sredstva koja su steCena kupovinom zavisnog preduzeca i koja se pojedinaCno mogu
identifikovati, kao 1 stvarne i potencijalne preuzete obaveze u poslovnoj kombinaciji,
inicijalno su odmereni po fer vrednostt na dan sticanja, bez obzira na obim ufesééa ber
prava kontrole. lznos viska troska sticanja iznad fer vrednosti udela Grupe u stedenoj
neto imovini zavisnih preduzeca koja se mogla identifikovati evidentiran je kao
goodwill, Testiranje obezvredenja goodwill-a se vrii goditnie, Dobit prilikom sticanja
se priznaje u fzvedtaju o ukupnom rezultaty u momentu sticanja. Transakciont troskovi
se priznaju U momentu nastanka. Trodak sticania ne ukljucuje iznose koji su rezultat
prethodnih medusobnih transakcija. Takvi iznosi se priznaju u izveStaju o ukupnom
rezultatu.

U skladu sa odivkama statutarnih crgana i vaZecim zakenskim propisima, Grupa je u
februaru 2015. godine stekla dodatnih 2.1% ucescéa u kapitalu zavisnog pravnog lica “Mts
banka” i platila naknadu u iznosu od RSD 136,154 hiljade (od Cega se iznos od RSD
64,558 hiljada odnosi na otkupljene sopstvene akcije zavisnog pravnog lica “Mts
banka”).
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSMOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)

U decembru 2015. godine, Grupa je stekla dodatno uéesce od 18.16% u kapitalu zavisnog
pravnog lica ,Mis banka“ i platila naknadu u iznosu od RSD 253,000 hiljade. S druge
strane, u decembru 2015. godine kompanija “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd, kac
vecinski akcionar Banke pre datuma sticanja, a u skladu sa odredbama kupoprodainog
ugovora, izmirila je svoju cbavezu prema Grupi u iznosu od RSD 250,069 hiljada. Shodne
tome, kao sto je cbelodanjeno u Napomeni 36. na dan 31. decembra 2015. godine
izvriena je korekcija fer vrednosti inicijalne prenete naknade u 2014. godini (kada je
Grupa postala viasaik Banke).

U martu 2015. godine zavisno preduzece ,Telekom Srpske” je steklo 100% vlashistva u
preduzedy “Cabling”. Placena je naknada iznosu od EUR 8.5 milicna. U junu 2015,
godine 100% vlasnistva u preduzecu “Cabling”, Ciia procenjena vrednost iznosi EUR 8.5
miliona, preneto je na zavisno preduzede “Mtel”,

U isto vreme, kao nenovéani ulog, Matiéno preduzede je prerelo 100% viasnistva u
zavisnom preduzeéu “Fibernet”, Cija je vrednost utvrdena cod strane nezavisnog
proceniteija u iznosu od EUR 7.5 miliona. Kako bi se oCuvala postojeca vlasnicka
struktura zavisnog preduzeda “Mtel”, Matifno preduzeée je izvrilo uplatu dodatnog
uloga u novcu od EUR 1,346,939 (RSD 162,048 hiljada). Promena vlasnisiva je
registrovana u Centralnom registry privrednih subjekata u Podgorici u junu 2015,
godine.

Pored toga, u junu 2015. godine zavisno preduzede “Mtel” je steklo 100% viasnistva u
preduzecima “Media Net” { “Elta Mont”. Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hiljada
(RSD 36,181 hiljada} i EUR 685 hiljada (RSD 82,614 hiljada), respektivio.

Ukupna naknada placena za akviziciju preduzeda “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont”
iznosila je RSD 1,143,931 hiljade. Rukovodstvo smatra da e ove akvizicije povedati
trzisno ucesée 1 da ¢e ponuda kablovskog interneta i TV usluga ojalati poziciju na trzistu
Crne Gore.

Na dan 30. septembra 2015, godine, zavisno preduzece “Mtel” je izvriilo pripajanje
svih svojih zavisnih preduzeda (stecenih i prenetih).

Dana 12. oktobra 2015. godine osnovano je nove preduzece “MTS” d.o.o. i registrovano
u Severnoj Mitrovici (Kosovska Mitrovica)., Grupa je 100% viasnik ovog preduzeca.
Osnivacki kapital iznosi EUR 25 hiljada (RSD 3,007 hiljada}. Osnovna delatnost ovog
preduzeca je pruzanje telekomunikacionih usluga.

Uceide bez prava kontrole

Ucesce bez prava kontrole se odmerava proporcionalno uceséu u identifikovanoj neto
imovini zavisnog preduzeca na datum njegoveg sticanja. Promene ufeséa Grupe u
zavisnom preduzedu koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u okviru
kapitala.

Transakeife pod zajednickom kontrolom

Prencs vlasnistva nad zavisnim preduzedem “Fibernet” tretira se kao transakcija pod
zajednickom kontrolom. Restrukturiranje Grupe sa istim matiénim preduzedem
predstavija transakciju pod zajednickom kontrolom. Osnov za konsolidaciju je
knfigovodstvena vrednost imovine i obaveza preduzeda koje se prenosi, a razlika izmedu
placene naknade i vrednosti kapitala tog preduzeda se priznaje u okviru kapitala Grupe.
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5.2

3.3.

(a)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)
Gubitak kontrole

Kada Grupa izgubi kontrolu nad zavisnim preduzedem, prestaje da priznaje njegova
sredstva i obaveze, kao i ueice bez prava kentrole i ostale komponente kapitala. Dobit
ili gubitak nastao tom priiikom se priznaje u izvestaju o ukupnom rezultatu. Preostalo
ucesce u biviem zavisnom preduzecu se odmerava po fer vrednosti kada dode do
gubitka kontrole,

Zajednicko ulaganje

Grupa ima zajednicka ulaganja u pridruzeno preduzede. Zajednicko ulaganje
predstavija aranzman u kome Grupa ima zajednicku kontroiu nad preduzedem i ima
pravo na neto ste¢enu imovinu vise nego prava nad imovinom i cbavezama pridruzenog
preduzeca. Pridrufeno preduzece se rafunovodstveno obuhvata metodom udela.
Ulaganje se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, kofa ukljuduie transakcione
troskove. Nakon poletnog priznavanja, u konsolidovanim finansijskim izvedtajima
priznaje se uleice Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezultatu pridrufenog
preduzeda, sve do momenta gubitka znacajnog uticaja ili zajednicke kontrole,

Dana 27. jula 2015. godine deneta je Odluka o sticanju 50% ucedda u preduzecu
“GO4YU” d.o.0. Beograd u iznosu od RSD 30 hiljada (EUR 250). U avgustu 2015. godine
izvriena je dokapitalizacija u iznosu od RSD 49,200 hiljada. Osnovna delatnost stedenog
preduzeca je pruZanje telekomunikacionih usluga kupcima u maloprodaii (uglavnom za
dijasporu Srbije i ex YU zemalja).

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | MOVI STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USVOJENI

Novi standardi, izmene | tumalenjo postojedih standarda koji se cbavezno
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. januara 2015,

Primena slededih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) 1 izmena i dopuna postojecih
standarda, koji se obavezno primenjuiu prvi put za finansijsku godinu koja pocinie 1.
januara 2015, nije imala za rezultat promene racunovodstvenih politika, niti materijatni
efekat na konsolidovane finansijske izvestaje:

e Utvrdeni planovi primanja: Dugoroéna primanja zaposienih {lzmene i dopune MRS
19)

e GodiSnia unapredenja MSFI, ciklus 2010-2012 (razni standardi)

¢ (odisnia unapredenja MSFI, ciklus 2011-2013 (razni standardi)

Ove izmene nemaju uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Grupe.
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(b)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVI STANDARDI 1 TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USVCJEN! (Nastavak)

Ohjavijeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni

lzvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumacenja ie objavljen i vaZzeci je
za godi$nie periode koji polinju posle t. januara 2015. ali nisu primenjeni na prilozene
konsolidovane finansiiske fzvestaje. Oni kaji mogu hiti relevantni za Grupu su navedeni
u nastavku. Grupa se nije opredetila za raniju primenu ovih standarda,

MSFI 9 Finansijski instrumenti

MSF1 9, objavljen u julu 2014. godine, zamenjuje postojece smernice MRS 39 Finansijski
instrumenti: Priznavanje 1 odmeravanie. MSF1 9 ukljucuje revidirane smernice u vezi
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model ocekivaneg kreditnog
gubitka u ciiju cdmeravanja cbezvredenja finansijskog sredstva i nove opsite zahteve
ratunovodstva hedZinga. U njemu se takcede nastavljaju smernice u vezi priznavanja i
prestanka priznavanja finansijskih instrumenata iz MRS 39.

MSFI 9 je vazedi za godiSnje izvestajne periode koji podinju 1. januara 2018. ili kasnije,
pri cemu je dozvoliena ranija primena.

MSFI 15 Prikod po osnovu ugovora sa korisnicima

MSFI 15 utvrduje svecbuhvatni okyvir za odredivanje da Ui, u kem iznosu i kada se priznaje
prihod. Niime se zamenjuju postoiece smernice u vezi priznavanja prihoda, ukljucujudi
MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji 1 IFRIC 13 Programi lojalnosti kupaca.

MSF) 15 je vazedi za godisSnje periode koji podinju 1. januara 2018. ili kasnije, pri cemu
ie dozvoljena ranija primena.

Ulaganje u entitete (lzmene i dopune MSFI 10, MSF! 12 1 MRS 27)

lzmene i dopune MRS 27: Metod uceida u pojedinacnim finansijskim fzvestajima - MRS
27 Pojedinaéni finansijski izvestaji (kao Sto je dopunjen 2011. godine) ponovo uvodi
metod uceida kao opciju za ralunovodstveno obuhvatanje investicija u zavisna
preduzeca, zajedni¢ka ulaganja i povezana preduzeda u pojedinacnim finansijskim
izvedtajima entiteta. Izmene su na snazi za godisnje periode koji poCinju 1. januara
2016. ili kasnije. Ranija primena je dopustena.

Gedisnja unapredenja MSFI, ciklus 2012-2014 na dan 25. septembra 2014. godine

[zmene i dopune sit na snazi za godi$nje periode koji pofinju 1. januara 2016. ili kasnije.

fzmene i dopune MRS 16 1 MRS 38

Ove izmene i dopune se odnose na pojadnjenje prihvatijivog metoda obraluna
amortizaciie. lzmene | dopune su na snazi za godisnje periode koji podinju 1. januara
26, ili kasnije.

MSFT 16 Lizing

MSFI 16 Lizing, objavljen u januaru 2016. godine, zamenjuje postojece smernice za MRS
17 Lizing. MSF! 16 definiSe priznavanje, merenje, prezentaciju i cobelodanjivanje
tizinga. Standard defini3e pojedinaéni racunovodstveni model, zahtevajudi od zakupaca
priznavanje sredstava i obaveza za sve lizinge, osim ukolike lizing ima dospece krace
od 12 meseci ili ukoliko je sredstvo tizinga male vrednosti.
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3.3

(b

5.4,

5.5,

5.5.1.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVI STANDARDI! | TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USVYOJENI (Nastavak)

Objavijeni standardi koji jod uvek nisu usvojeni (Nastavak)
MSFI 16 Lizing (Nastavak)

MSFI 16 je vaZeli za godiSnje periode koji podinju 1. januara 2019. iti kasnije, pri cemu
je dozvoljena ranija primena ukeliko se primenjuje 1 MSFI 15 Prihed po osnovu ugovora
sa korisnicima.

Grupa razmatra potencijalne efekte primene ovih standarda i izmena standarda na
konsolidovane finansijske izvestaje.

UPOREDNI POBACI

Uporedne podatke cine revidirani konsclidovani finansijski izve§taji za godinu koja se
zavriila 31, decembra 2014, pripremljeni u skiadu sa MSFL.

Odredeni uporedni podaci u konsolidovanom izvestaju o tokovima gotovine su
reklasifikovani u cilju usaglaavanja sa njthovom prezentacijom u tekucem periodu.

PREGLED ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), racuncvodstvene politike 1 procene
koris€ene u pripremi ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja su u skladu sa politikama
i procenama primenjenim u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja za gedinu
koja se zavriila 31. decembra 2014.

Prihodi od prodaje
Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena ili ¢e biti

primljena, umanienoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi od pruzenih usluga
se priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene usluge realizovane.

5.5.1.1. Prihodi od fiksne telefonije

(a)

(b)

{c)

Prihedi od telefonskog saobracaja

Prihodi od dolaznih i odlaznih telefonskih paziva se priznaju u trenutku kada su usluge
izvriene,

Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju pritikom njihovog koriséenia ili nakon
isteka. Na dan izvestavanja neutrofeni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira
se kao unapred naplaceni prihod.

Naknada za telefonski prikljuak

Naknada za telefonski prikljucak predstavlja nadoknadu za koris¢enje telefonskih linija,
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnei osnovi tokem perioda pruzanja
usilga.

Prihedi od prikljuéaka i instalacionih usluga

Prihodi od ukljudivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavijaju prihode po
osnovu fakturisane nadoknade za ukijuCenje novih pretpiatnika i trokova instalacije. §
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene kompanente,
prikodi po gvom osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik prikljuéen na mreiu.
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5.

5.5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTYENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.1. Prihodi od predaje (Nastavak)

5.5.1

(d)

5.5.1

5.5.1

5.5.1

5.5.1

.1. Prihodi od fiksne telefonije {Nastavak)

Prihodi od ostalih telekomunikacionih usluga

Ovi prihodi uglavnom se odnose ha iznajmljivanje telefonskih kapaciteta - vodova,
prenos podataka, listing poziva, usluge govorne poste i druge. Navedeni prihodi se
priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvriena. Prihod od iznajmljivanja
telefenskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja ugovora o zakupu.
Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se znacdajni rizici i koristi od vlasni$tva nad
opremom prenesy na Kupca.

.2. Prihodi od mobilne telefonije

Prihedi od mobilne telefonije se najvedim delom odnose na prihode po osnovu prepaid
i postpaid usluga, kao $to su utrodeni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne
poruke, mesecne naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona
i drugih usluga. Prihod od pruZenih prepaid usluga (elekironske dopune) se priznaje
kada je usluga pruZena i to u meri u kojoj je usluga iskoriséena. Unapred naplaceni
iznosi se razgraniCavaju do momenta koriscenja ili isteka vaZenja dopune,

.3, Ugovori sa vide elemenata (MEA)

Za pojedine usluge u oblasti mobilne telefonije, ugovori sa viSe elemenata obiéno
ukijucuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor o telefonskoj usluzi.
Generalne, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne ,racunovedstvene
jedinice” na osnovu uivrdenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinacni
element. Ukupan fiksni ili utvrdiv jznos ugovora se raspodeljuje na poijedinanu
racunovodstvenu jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti.

.4. Kombinovani paketi ustuga

Grupa takode pruza i kombinovane pakete usluga koji korisnicima uz ugovorny obavezu
obezbeduju ustuge fiksne telefonije, ADSL usluge, postpaid pakete mobilne telefonije i
TV usluge.

5. Troskovi sticanja korisnika, troskovi reklama i povezani troSkovi

Trodkovi sticanja korisnika, osim tro$kova programa lojalnosti (Napomena 5.5.4.), se
priznaju kao rashod perioda o kome su nastali. TroSkovi reklame, promocije,
sponzorstva, kormunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su
nastali.

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obratuna medunarcdnog sacbraéaja

5.5.2.1. Prihedi 1 rashodi po osnovu medunarodnog obraduna fiksne tetefonije

Prihodi 1 rashodi po osnovu medunarodnog obracuna odnose se na prihode i rashode od
medunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobradaja ostvarenog sa zemljama sa
kojima je uspostavlien direktan obracun medunarodnog telefonskog sacbrataja. Dec
ostvarenth prihoda, odnosne rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu
procene izvriene prema usagladenim cbradunima ostvarenog sacbradaja. Pored toga,
tlanice Grupe pruzaju usluge tranzitiranja dolaznog telefonskog sacbradaja
medunarodnth operatora koji terminira u mreZe drugih nacionalnih operatora.
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5.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu cbraduna medunarodnog saobradaja {MNastavak)
5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga

Prihodi § rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming sachradaja sa inostranim
operatorima mobitne telefonije, sa kojima je zakliuCen Medunarodni roaming
sporazum, evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani
inostranim operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih
operatora.

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashoda pe navedenom osnovu, evidentiran je na
oshovu procene izvrsene prema usaglasenim obradunima ostvarenog saobracaja.

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene kolig¢ine
roaming saobracaja) vidi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po odobrenju
istog i obrnuto.

5.5.3. Prihodi | rashodi po osnovu interkonekcije

Prihodi 1 rashodi po osnovu interkonekcije se prizmaju u brute iznosu u trenutku njihovog
nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova operatora.

Prihodi od interkonekcije ukljucuiu, pored prihoda od terminiranja dolaznog sacbradaja
u fikshu/mobitnu mreZy flanica Grupe i prifiode od zakupa vodova za interkonekciju,
prihcde od delaznog medunarodnog saobracaja iz mreza inostranih operatora, koji
preko mreza drugih nacionalnih operatora terminira u mreze ¢lanica Grupe, kao i
prihode po osnovu tranzitirania medunarodnog polaznog saobracaja iz mreza drugih
nacionalnih operatora koji preko mreza Clanica Grupe terminira u mreze inostranih
operatora i interkonekcijskog SMS,

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobracaja iz
fiksne/maobilne mreZe clanica Grupe ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osnovu dolaznog medunarodnog saobracaja
iz mreZa inostranih operatora koji preko mreza Elanica Grupe terminira u mreZe drugih
nacionalnih operatora i interkonekcijskog SMS.

5.5.4. Programi icialnosti
Programi lojalnosti se sastoje u odobravaniu bududih pogednosti za kupce (kao Sto su
minuti razgovora ili popusti na aparate) na osnovu koris¢enja usluga ili kupovine aparata
U dosadasSnjem periodu.,

5.5.5. Trodkovi tekufeg odrZzavanja i opravii

Troskovi tekuceg odrzavania 1 opravki nekretnina, postrojenia i opreme priznaju se kao
trogkovi po njihovom nastanku (Napomena 11).

Trotkovi tekuceg odrZavanja najvedim delom se odnose na odriavanje
telekomunikacione opreme, mesnih mreza, raCunarske opreme i softvera.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
§.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.6. Troskovi pozajmijivanja

Troskovi pozajmljivania tretiraiu se kac rashod perioda u momentu njihovog nastanka.
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troskove nastale u vezi sa
pezajmijivanjem sredstava.

Trofkovi pozajmljivanja koji se direktno cdnose na nabavku, izgradnju ili izradu
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duZi vremenski period da bi bilo spremno
za nameravanu upotrebu ili prodaju, kapitalizuju se kao dec nabavne vrednosti tog
sredstva.

5.5.7. Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi cbuhvataju prihode od kamata, pozitivaih kursnih razlika i ostale
finansijske prihode. Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata,
negativnih kursnih raziika i ostale finansijske rashode.

Kursne razlike priznaju se kao finansijski prihedi ili finansijski rashodi, u zavisnosti od
toga da li je efekat kretanja deviznih valuta pozitivan ili negativan.

Prihodi i rashodi kamata se priznaju po metodi efektivie kamatne stope.
' 5.5.8. Preradunavanje stranih sredstava placanja

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima pladanja se na dan izvestavanja
preratunavaju u njihovu dinarsku protivvrednest, primenam zvanicnih deviznih kurseva
Narodne hanke Srbije vaZzecih na taj dan {Napomena 38).

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom trosku ne
preraunavaju se na kurs vaZzedi na dan izveStavanja.

Pozitivhe i negativne kursne razlike se priznaju u izvedtaju o ukupnom rezultatu kao
prihod {Napomena 15) ili rashod {(Napomena 16).

Poslovanje u inostranstvu

Sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica u jnostranstvu, uklijudujudi goodwill i korekcije
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost
po kursu vazedem na datum izvedtavanja osim poslovnih kembinacija realizovanih u
jzvestajnom periodu. Sredstva i chaveze po osnovu posiovne kombinacije realizovane u
izveStajnom pericdu se preracunavaju u nithovu dinarsku protivwrednost po kursu
vazedem na dan transakcije. Prihodi § rashodi zavisnih pravnib lica u inostranstvu se
preraCunavaju po proseénoj vrednosti mesecnih deviznih kurseva u toku izvestajnog
perioda. Kursne razlike po osnovu preracuna valuta se priznaju u okviru ostalog ukupnog
rezultata i ukljuduju se u rezerve po osnovu preracuna valuta, osim dela koji se odnosi
na uéesée bez prava kontrole.

Kada se zavisha pravna lica u inostranstvu u potpunosti ili delimicno otude i dode do
gubitka kontrole, znalajnog ucedda ili zajedniCkog ulaganja, iznos kursnih razlika po
osnovu preratuna valuta se priznaje u fzvestaju o ukupnom rezultaty kac dobit ili
gubitak po osnovu otudenia. Ukoliko Grupa otudi dec u€edéa u zavisnom preduzedu a
pritom zadrzi kontrolu nad njim, onda se odgovarajudi procenat ukupnog iznosa kursnih
razlika atocira na ucesce bez prava kontrole.
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5.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak}
5.5, PREGLED ZNACAJNIH RACUNGOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.9, Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine

Nekretnine, postrojenia, oprema i investicione nekretnine iskazani su po nabavnoj
vrednosti, umanjenoi za akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca ukijuéujudi carine, poreze koji se
ne mogu refundirati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripraviosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste i/ili rabate
(poklone} prilikom njenog utvrdivanja. Nabavna vrednost nekretnina i opreme
izgradenih u sopstvenoj reziji je njihova nabavina vrednost na datum kada su izgradnja
ili razvoi zavrieni,

Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ona sredstva Ciji je odekivani
korisni vek upetrebe duZi od jedne godine.

izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako fe
verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu
i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti, Dodatna, naknadno ulaganje se
kapitalizuje samo ako doprinosi povedanju kapaciteta sredstva i unapredeniju kvaliteta
pruzenih usluga i ako je verovatno da ce buduce ekonomske koristi povezane sa
ulaganjem priticali u Grupu. Trodkovi redovnog odrzavanja nekretnina, postrojenja i
opreme terete troSkove tekudeg izvedtajnog perioda (Napomena 5.5.5.).

Daobici i gubici koji se javijaju prilikom prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja
i opreme priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.

Investicione nekretnine predstavljaju imovinu koja se poseduie u cilju ostvarenja
prihoda po osnovu zakupnina ili uvecanja kapitala ili obcie, a ne za prodaju u okviru
redoviog poslovania, proizvodniu it nabavku robe i usluga ili administrativne svrhe,
Pocetno priznavanje investicionih nekretnina se vrii po nabavnoj vrednosti uvecanoj za
transakcione troskove, ako postoje. Za naknadno vrednovanje investicionih nekretnina
nakon pocetnog priznavanja, primenjuje se metod nabavne vrednosti.

5.5.10. Nematerijaina ulaganja i goodwill

Nematerijaina ulagania i goodwill Grupe se sastoje od goodwill-a, odnosa sa kupcima,
poslovnog imena (“brand”), softvera, telekemunikacionih licenci i ostalih licenci.
Nematerijalha ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanienoj za akumuliranu
ispravku vrednosti (izuzev goodwill-a 1 posiovnog imena) 1 eventualne akumulirane
gubitke od umanjenja vrednosti.

Goodwill predstavlja visak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti
prepoznatljivih  sredstava stedenih  preduzeéa “Telekom Srpske”, “HD-WIN",
“Logosoft”, “Mts banka”, “Cabling”, “Media Net” i “Eita Mont” na dan sticanja. Priznati
goodwill se testira godiinje kako bi se utvrdilo da li mu je vrednost umanjena | iskazuje
se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenia
vrednosti., Gubici po osnovu obezvredenia goodwill-a se ne ukidaju. Pretpostavijene je
da goodwill ima neogranien vek trajanja.

Ugovorni odnosi sa kupcima pribavlieni u poslovnej kombinaciji sticanja preduzeda
“Telekom Srpske” i “Logosoft” priznaju se po fer vrednosti na datum pribavljania.
Ugovarni odnosi sa kupcima imaju ograniCen vek trajanja i iskazuiu se po nabavnoj
yrednosti umanjenoi za akumuliranu ispravku vrednosti,
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.10. Nematerijatna ulaganja i gocdwill (Nastavak)

Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode u olekivanom veku
trajanja odnosa sa kupcima.

Posiovno ime (“brand”) predstavija priznatu identifikovanu vrednost prilikom sticania
zavisnog preduzeda “HD-WIN”, Poslovne ime “Arena Sport” predstavija prepoznatliiv
znak U pruZanju spertskog programa preko TV distributera od strane trenutnih i
potencijalnih korisnika, Poslovne ime stvara ustede U trodkovima koji su jednaki
naknadama koje se placaju za karis¢enje slicnih poslovnih imena. Pomenuta usteda za
naknade za korid¢enje poslovnog imena izrafunata je na oshovu projektovanih prihoda
od distribucije TV prava i srednje stope naknade za koriS¢enje poslovnog imena
uporedivih licenciranih proizvoda. Pretpostavljenc je da poslovno ime ima neogranicen
vek trajanja.

lzdaci vezani za odrzavanje softvera priznaju se kao trofak u periodu kada nastanu,

lzdaci po oshovu istraZivanja i razvoja se priznaju kao trosak u pericdu u kome nastanu.
lzdaci za razvoj se kapitalizuju iskljucivo ako se izdatak moZe pouzdano izmeriti, ako je
proizvod ili proces tehniCki i komercijalno izvodijiv, ako su budude ekonomske koristi
verovatne i Grupa ima nameru i raspolaZze adekvatnim resursima da zavr$i razvoj i da
koristi odnosno da proda sredstve. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon
poCetnog priznavania, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvredenja, ako postoje.

5.5.11. Amortizacija

Otpisivanje nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina 1 nematerijalnih
ulaganja se vr§i primenam proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u
potpunosti otpisuje tokom procenjenog korisnog veka upotrebe.

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme, investicionh
nekretnina i nematerijalnih ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim
sredstvima, kao i na ofekivanom tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki
broi ekonomskih 1/ili industrijskih faktora.

Otpisivanje se vrdi po stopama koje su zasnovane na procenjenom korisnom veku
upotrebe sredstava predioZenim od strane nadleznih strunih sluZbi. Korisni vek
upotrebe i rezidualna vrednost se preispituju najmanje na kraju svake poslovne godine
i uskiaduju kada je potrebno.

U toku 2014. godine, Matic¢no preduzede je preispitalo koristan vek upotrebe, stope
amortizacije 1 rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme, Trogkovi
amortizacije za 2014. godinu su po ovom osnovll uvecani za RSD 503,638 hiljada.
[zmenjene stope amortizacije su primenjene od 1. januara 2014. godine.

Maticno preduzecde je sprovelo rekanstrukciju registra osnovnih sredstava (ROS) koja je
zavriena krajem 2015. godine. Cilj rekonstrukcije je bio restrukturiranie i regrupisanje
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe, Rekonstrukeija se odnosila
samo na tehnolosku imovinu. Kao generalni rezultat skracen je koristan vek upctrebe
nekretnina, postrojenia i opreme i nematerijalnih ulagania i u skladu sa tim izmenjene
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacije procenjen je u iznosu od RSD
1,836,034 hiljade, ukijucuiudi i jednokratni efekat od RSP 1,438,934 hiljade. lzmenjene
stope amoertizacije se primenjuju od 1. januara 2015, godine.
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5.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak}
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.11. Amortizacija (Nastavak)

Pored toga, poklonjena sredstva koja su bila priznata kao odlozeni prihodi u izveitaju o
finansijskoi peziciji u prethodnim periodima, ukinuta su u korist izvedtaja o ukupnom
rezultatu kac posledica skradenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukciie
registra osnovnih sredstava Mati¢nog preduzeda. Prihod po ovom osnovu je priznat u
iznosu od RSB 280,941 hiljadu (Napomena 8).

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja, opreme i investicionih
nekretnina za izveitajne godine date su u slededem pregledu:

Z015. 2014,
Pristupna mreza, spoini kablovi,
kablovska kanalizacija, stubovi 1.50% - 12.50% 1.50% - 10%
Investicione nekretnine 1.30% 1.30%
Centrale i prenosni uredaji 2.50% - 80% 2.50% - 50%
QOstala oprema 5% - 50% 5% - 50%
Ulaganja u tude nekretnine 1 opremu 6.67% - 50% 5.55% - 50%
Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulagania za izveStajne godine su
sledede:
2015, 2014,
Odnosi sa kupcima 4,35% - 6.67% 4.35% - 6.67%
Licenca za UMTS/GSM mrezu 6.67% - 50% 6.67% - 50%
Dozvola za LTE 4G (1800 MHz) 8.50% -
CDMA/WIMAX licenca 10% - 20% 10% - 20%
Licence za softvere 20% - 50% 20% - 50%
Licence za softvere mebilne telefonije 10% 10%
Softveri 20% - 33.33% 20% - 33.33%
Ostala nematerijalna ulaganja 5% 5%

Obradun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i
nemateriialnih ulaganja pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. ZemijiSte i
sredstva koja imaju neograniCeni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne
podlezu amortizaciji.

5.5,12. Zalthe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona
niza, Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljaéa uveéana za
transportne i ostale zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na niithovu
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosedne
ponderisane nabavnie cene. Neto predajna vrednost je cena po kojoj bi zalihe mogle biti
prodate u normalnim ustovima poslovanja po odbitku trodkova prodaje.

Za sporochrine i zastarele zalihe vrii se ispravka vrednosti, na osnovu koeficijenata obrta
i najbolje procene rukovodstva u vezi buducih planova koriséenja zaliha.
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RACUNCVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednoesti, uvedanci za troskove
transakcija, koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovaniu finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju
po fer vrednosti kroz izvestaj o ukupnom rezultatu).

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u konsolidovanom izvestaju o finansijskoj
poziciji od momenta kada je Grupa ugovornim odredbama vezana za instrument.

5.5.13.1. Kederivatna finansijska sredstva

{aj

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansiiskih sredstave u momentu inicijalnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koiu su finansijska sredstva pribavijena.

Nederivatna finansijska sredstva Grupe Cine gotovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i
potraZivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je dosio do isteka ugovornog prava ili
prenosa prava na prilive gotovine pe osnovu tog sredstva 1 kada je Grupa izvrsila prenos
svih rizika i koristi keii proisticu iz vlasniStva nad sredstvom,

Krediti i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivrom Urzistu. Ukljuuju se u obrtnu imoviny, osim
ukolike su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma izvestavanja. U tom studaju
se klasifikuju kao stalna imovina.

Grupa prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovala nijednc od svojih finansiiskih
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz tzvestaj o ukupnom rezultatu.

Naknadno vrednovanije finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kao $to sledi:

Ostala dugoroéna finansijska sredstva

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju dugorocna beskamatna potrazivanja od
zaposienih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugoroCna kamatonosna
potrazivanja od zapostenih po osnovy odobrenih stambenih kredita, ostale dugorocne
plasmane, depozite i unapred placene zakupe.

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriséenjem
tr¥isne kamatne stope koja odgovara efektivinoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.

U sluaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti obezvredeni,
Grupa vrii procenu nadoknadivog iznosa i iznos gubitka nastalog po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira u okviru ostalih finansiiskib rashoda. Ostala dugoroéna
finansfjska sredstva obuhvataju i unapred pladeni zakup, koji se vrednuje po
amortizovanoi vrednosti, kao i dugorone plasmane i depozite,

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduie kada postoji objektivan dekaz
da Grupa nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. iznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadainje vrednosti procenjenih bududih
tokova gotovine, diskontovanih koristedi prvobitnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog
sredstva.
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5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

(b)

©

{d}

Krediti | potraZivanja

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene popuste
i za ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, a naknadnoc se odmeravaju po
amortizovanad vrednosti korid¢enjem metode efektivhe kamatne stope. lIspravka
vrednosti kredita i potraZivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Grupa nete
biti u stanju da naplati sve iznose koje peotraZuje na osnovu prvobitnih uslova kredita i
potrazivania,

Inadajne finansijske poteSkoce kupca, verovatnoda da de kupac biti likvidiran ili
finansijski recrganizovan, propust ili kadnjenje u jzvrsenju placanja (vide od 60 dana od
datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost kredita 1 potrazivanja
umanjena.

Procena ispravke vrednosti potraZivanja visi se na oshovu starcsne analize 1 istorijskog
iskustva 1 kada naplata celog ili dela potrazivanija i kredita vise nije verovatna.

Knjigovadstvena vrednost potrazivanja i kredita umanjuje se preko ispravke vrednosti, a
iznos umanjenja se priznaje u izvestaju o ukupnom rezultatu u okviru ostalih posiovnih
rashoda {(Napomena 14}, Kada je potraZivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke
vrednosti potrazivanja od kupaca i kredita. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po
osnovu naknadno naplacenih iznosa i procenjene naplativosti potrazivanja i kredita
priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda (Napomena 8).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljucuju sredstva na radunima kod banaka, depozite
kod Narodne banke Srbtje, gotovinu u blagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa prvebitnim
rokom dospeca do tri meseca ili krace, a koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose
gotovine uz beznadajan rizik od promene vrednosti.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredsiva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznadena kao raspotoZiva za prodaju ili nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja.
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani u vlasni¢ke/duzni¢ke hartije od
vrednosti za kaje postoii namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu
biti prodati zbog potrebe za likvidnodcu iti usled promene kamatnih stopa, deviznih
kurseva ili trzisnih cena. Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju sa fiksnim rokom
dospeca, a za koje ne postoji aktivno trziste, vrednuju se po amortizovanoj vrednosti
primenom metoda efektivne kamatne stope.

Uce$da u kapitalu drugih pravnih lica (akciie) | duZniéke hartije od vrednosti koje Grupa
poseduje, a kojima se trguje na aktivhom trzistu, klasifikovana su kao finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju,

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti. Fer
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekudim cenama
ponude. U siuCaju hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se
odreduje koristedi tekudu trZidnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je
su$tinski isti ili se bazira na oCekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavlja osnov
Lagania,
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5.5.13. Finansijski instrumenti (Mastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva {Nastavak)

(d)

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju (Nastavak)

Nakon poCetnog priznavanija, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po osnovu obezvredenja, se priznaju
U okviru ostalog ukupnog rezultata i kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspoioZive za prodaju
ctude, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate i okviru kapitala evidentiraju se u
fzvedtaiu o ukupnom rezultatu.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva iniciialno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koriséenjem metoda efektivhe kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva il
platila za prenos chaveze u redovnoj transakciif izmedu udesnika na trzistu na datum
cdmeravanja.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izvestavanja i
ostalih modeta vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinacnih finansiiskib instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao { potraZivanja i obaveze koie nemaju
ugovorenc dospede ili ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju pe fer vrednosti. Nakon inicijalnog
priznavanja, finansijske obavere se iskazuju po amortizovano] vrednasti kori$éenjem
metode efektivne kamatne stope.

Rukovodstve vrsi klasifikaciju svoiih finansiiskih ocbaveza u momentu inicijalnog
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe Cine primijeni finansijski i robni krediti, depoziti
i obaveze prema dobavijaCima i ostale obaveze (obaveze iz postovania).

Finansijska cbaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni chavezu ili kada je cbaveza
ptadania predvidena ugovorom ukinuta il istekla.

U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom cbavezom prema istom
poveriocu, ali pod znaajno promenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojede
chaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak priznavania
prvebitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu
prvobitine i nove vrednosti obaveze priznaje u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Naknadno vrednovanie finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikaciie, kao $to sledi:

23



PREVECD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31, decembra 2015.

iznosi su iskazani u RSD hifjada, osim ukoliko nije drugadije naznadeno

5,

5.5,

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze {Nastavak)

{a)

(b)

Krediti/depoziti od banaka i dobavijala

Krediti/depoziti od banaka i dobavljaa se prvobitno priznaju u iznosima primijenih
sredstava (fer vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu
efekiivhe kamatne stope. Krediti od dobavijaca su robni krediti koii su odobreni Grupi
uglavnom za nabavku opreme.

Obaveza je kratkoroéna ukoliko se odekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvedtavanja. Sve ostale
ohaveze se klasifikuju kao dugerocne.

Obaveze iz poslovanjo
Obaveze prema dobavijacima i ostale kratkoroCne obaveze iz posiovanja naknadno se

vrednuju se po amortizovang] vrednosti, $to zhog kratkoroéne prirode ovih cbaveza
odgovara njihovoj nominalnoj vrednosti.

5.5.13.3. Prebijanje finansijskik sredstava i finansijskih obaveza

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se
prizraje u izvestaju o finansijskoj poziciji samo ako postoji zakonom omaogudeno pravo
da se izvr$i prebijanie priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvr3i po neto osnovu
ili da se istovremenc proda sredstve i izmiri obaveza.

5.5.14. Instrumenti kapitala

Kapital se sastoji iz akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu
preracuna valuta, otkupljenih sopstventh akcija { nerasporedene dobiti.

5.5.15. Umanjenje vrednosti

(a)

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjuje na svaki datum izvedtavanja da bi se
utvrdito postojanje objektivnih dokaza o umanjenju vrednosti.

Nefinansijska Imovina

U skladu sa rafunovodstvenom politikom, na svaki datum izveStavanja rukovedstvo
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrdivanja
postojanja indikacija o umanjenju vrednosti. U stucaju postojanja takvih indikacija,
procenjuje se nadoknadiva vrednost imovine.

Ake se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niZza od njene knjigovodstvene
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive
vrednosti, koja predstavlja vrednost vedu od fer vrednosti umanjene za troSkove prodaje
i vrednosti u upotrebi.

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, kojl predstavljaiu razliku izmedu knjigovodstvene
vrednosti § nadoknadive vrednosti materijalne i nematerijalne imovine, se priznaju u
fzvedtaju o ukupnom rezuitatu u skladu sa zahtevima MRS 36 ,Umanjenje vrednosti
imovine®,
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5.5. PREGLED ZMACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.15. Umanjenie vrednosti {Nastavak)

(a)

{b)

Nefinansijska imovina {Nastavak)

Sredstva koia imaju neograniCeni korisni vek upotrebe (goodwill 1 poslovno ime) ne
podlezu amortizaciit i provera da li je dodlo do umanjenja njihove vrednosti vréi se na
godisnjem nivols.

$ obzirom na prirodu svoje imovine i postovania, vedina pojedinacnih sredstava Grupe ne
generiée novéane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije mogude proceniti
nadoknadivu vrednost pojedinacnog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja generise
gotovinu (,JGG"} kojoi dato sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se obicno
utvrduje kao vrednost u upotrebi uzimajudi u obzir budude ofekivane ekonomske koristi
od upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. Nadoknadivi iznos se odreduje
metodom diskontovanog novCanog toka na osnovu najbolje procene rukovodstva o
ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog korisnog veka upotrebe sredstva i
oCekivanom nacinu koriséenja tog sredstva.

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti goodwill-a se ne ukida. Vezane za ostalu imovinu,
ako su gubici po osnovu umanjenia vrednosti priznati u prethodnim periodima, isti se
svakog datuma izvestavanja procenjuju na sve indikacije da je iznos gubitka smanjen ili
da vide ne postoji. Gubitak po osnovu umanienja vrednosti se ukida ako je dodlo do
premene u proceni koja je koris¢ena pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti, Gubitak po
osnovu umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost
imovine ne prevazitazi knjigovodstvenu vredrost, umanjenu za ispravku vrednosti, koja
bi bila utvrdena da nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato.

Nederivatna finansijska sredstva

Grupa razmatra dokaze o umanjenju vrednosti finansijskih sredstava vrednovanih po
amortizovanoi vrednosti kake na nivou pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivinom
nivou. Kolektivna procena se vrii grupisaniem sredstava sa sliCnim karakteristikama u
pogledu rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrduje kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstva 1 sadasnje vrednosti procenjenih bududih novéanih
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se
priznaju u fzvestaju o ukupnom rezultatu kao ispravka vrednosti usled obezvredenja.
Kada Grupa smatra da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti sredstva,
relevantni iznosi se otpisuju.

Ako se iznos gubitka po osnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje
moze objektivno povezati sa dogadajem koji je nastupic posle prvobitnog priznavanija
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist
izvestaja o ukupnom rezultatu.

Gubici po osnovu Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju se
priznaju u izvestaju o ukupnom rezuitatu prenosom gubitka akumuliranog u okviru rezervi
po osnovu sredstava raspolozivih za prodaju. 1znos koji se reklasifikuje predstavija raziiku
izmedu trotka sticanja (umanienog za otplatu glavnice i ispravku vrednosti) i trenutne
fer vrednosti, umanjen za svaki gubitak usied cbezvredenja koit je prethodno priznat u
izvestaju ¢ ukupnorn rezuitatu.
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.16. Donacije

Donacije {npr. telekemunikaciona oprema, mesne mreze i prateca oprema) se inicijalno
priznaju kao odlozeni prihod po fer vrednosti. Alternativno i sredstvo i donacija se
racunovodsivenc obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u izve§taju o
ukupnom rezuttaty kao ostali pesiovni prihodi proporcionalne tokom korisnog veka
trajania sredstva na koje se odnose.

Pokionjena sredstva, koja su bila priznata kao odloZeni prihodi u fzvestaju ¢ finansijskoj
poziciji u prethodnim periodima, ukinuta su u korist izve$taja o ukupnom rezultatu kao
posledica skracenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih
sredstava Matidnog preduzeca. Prihod po ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941
hiljadu (Napomena 8 i 29).

5,5.17. Rezervisanja, potencijaine obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Grupa ima zakonsku ili ugoverenu obavezu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ce dodi do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obhaveze.,

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu najbolje procene ishoda sporova
u visini izdataka koii e nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30}.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima.
Potencijalne obaveze se obelodanjuju, osim ako je verovatneda odliva resursa koji sadrze
ekonomske koristi veoma mala (Napomena 35).

Potencijatna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima, vec se
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

5.5.18. Primanja zaposlenih

(a)

Porezi i doprinosi za obaveznio socijaino osiguranje

U skladu sa propisima koji su vazedi na razliditim lokalnim trZidtima, Grupa je obavezna
da uplacuje porez i doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zaStitu. Ove
chaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenog i na teret postodavea u iznosima koii se
obradunavaiu primenom zakonom propisanih stepa.

Grupa takode ima zakensku obavezu da izvr$i cbustavu obracunatih dopringsa iz bruto
zarada zaposienih i da za njihov racun izvrdi prenos obustavijenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova.

Grupa nije u obavezi da zaposienima nakon odlaska u penziju ispladuje naknade koije
predstavijaju obavezu penzionih fondova.

Porez i doprinosi na teret zaposlenog i na teret poslodavca priznaju se na teret troskova
u periodu njihoveg nastanka.
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(b}

(c)

(d)

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagroda

U skladu sa kolektivnim ugovorima i lokalnim zakonima, preduzeda Grupe su u obavezi
da isplate otpremnine pritikom odlaska u penziju u visini 3 mesecne zarade ili u visini
neoporezivog izhosa,

Na razlicitim lokalnim trzistima preduzeca Grupe su u obavezi da isplate i jubilarne
nagrade u iznosu od jedne polovine do tri proseCne meseCne zarade ili fikshe iznose.

fznos jubilarnih nagrada se utvrduje u zavisnosti od ukupnog broja godina staZa
zapostenih u preduzecu i isptacuju se za 10, 20, 30, 351 40 godina rada.

Grupa iskazuje dugoroCne obaveze po osnovu otpremnina 1 jubilarnih nagrada
koriscenjem metoda sadasnje vrednosti buducih ofekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Bududi da se radi o ostalim dugoroénim naknadama zaposlenima, a ne o
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kac i troskovi
prethodne sluzbe priznaju se u izvestaju o ukupnom rezultatu perioda.

Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih

Priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vréi se na teret rezultata
perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i ispunili uslove po konkursu, odnosno
za zaposlene koji su do dana izvestavania napustili preduzede i pe tom osnovu im prestaju
sva novéana potrazivanja od preduzeca.

U martu 2015. godine izvrini odbor Matiénog preduzeda doneo je odluku o uslovima i
kriterijumima za dobrovoljni odlazak iz MatiCnog preduzeca u 2015. godini (prvi konkurs
je realizovan pofetkom aprila). Uslovi dobrovoljnog odlaska su utvrdeni u skiadu sa
zakonskim propisima Srbije koji vaze u 2015, godini.

Programorm su utvrdene tri kategorije zapostenih (koji mogu koristiti program
dobrovoljnog cdlaska) t jednokratne isplate za svaku kategoriju. Zaposleni iz prve/druge
kategorije koji u 2015. godini ispunjavaju uslove za odlazak u starcsnu/prevremendy
penziju imaju prave na jednokratnu isplatu u visini od 5 do 10 (6 do 20) bruto zarada u
zavisnosti od preostalog broja godina do ispunjavanija uslova za odlazak u penziju. Trecu
kategoriju ¢ine zaposleni sa najmanje 50 godina Zivota i 25 godina staZa i zaposleni sa
zdravstvenim smetnjama i imaju pravo na jednokratnu isplatu u iznosu od EUR 650 do
800 za svaku punu gedinu radnog staza.

U aprilu 1 maju 2015. godine lzvrini odbor Matifnog preduzeda donec je adluku o
sprovodenju drugog 1 tredeg konkursa dobrovolinog odlaska.

Do 31. decembra 2015, godine 512 zaposlenih je napustilo Matiéno preduzede putem ovih
konkursa. :

Kratkoroéna placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prencse i Koriste u narednim periodima,
ukolika u tekuéem periodu nisu iskoriSéena u potpunosti. Ofekivani trogkovi placenih
odsustava za koje se ofekuje da ce biti iskoriS¢eni u narednom periodu priznaju se u
jznosu akumutiranih neiskori$¢enih prava na dan izvestavanja. U slucaju neakumidiranog
placenog odsustva, obaveza ili trodak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo
iskoristi.
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(e}

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultaty

U skladu sa odiukom nadleznih statutarnih organa ili drugom odlukom rukevodstva
priznaju se obaveze i trofak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu. Ocekivani
rashodi za doprinos zaposlenih poslovriom rezultatu se priznaju samo kada Grupa ima
sadainju zakonsku ili izvedenu cbavezu da izvrsi pladanje kao rezultat prethodnih
dogadaja i kada je mogude pouzdano proceniti iznos obaveze.

Deprinos zaposienih poslovnom rezultatu moze sadrzati kako fiksnu take i variiabilnu
komponentu,

5.5.19. Porezi | dopringsi

(a)

Porez na dobit
Tekuti porez

Porez na dobit se obracunava i placa u skiadu sa odredbama vaZedih zakona o porezu na
dobit pravnih lica i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje.

Porez na dobit obradunava se u Srbiji po stopi 15%, 10% u Republici Srpskoj, 9% u Crnoj
Gori, odnosno 20% na iznos od EUR 200 hiljada i 25% na razliku preko EUR 200 hitjada u
Holandiji, na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon ¢ega se moze umanjiti
za uivrdene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje €ini oporeziva dobit, koja se
utvrduje uskiadivanjem rezultata iz izvestaja o ukupnom rezultatu na nacin definisan
navedenim zakonima.

U skladu sa poreskim propisima Srbije, za obveznike koji su razvrstani u vetiko ili srednje
pravno lice, priznavalo se pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja u
osnovna sredstva, u sopstvenom vlasniStvu za obavijanje preteine delatnosti i delatnosti
upisanih u osnivacki ili drugi akt obveznika, s tim $to pereski kredit nije mogao biti vedi
od 33% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje. Poreski kredit je mogao
da se prenese u naredne periode do deset godina.

Od 1. januara 2014, godine u Srbiii se ukida poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013, godine, ali ne { u narednim
godinama.

Lokalni pareski zakoni koji su primentjivi na Grupu ne dozvoliavaju da se poreski gubici
iz tekuteg perioda iskoriste za povracaj peoreza pladenog u prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u godi$njem
poreskom bilansu iz bududih obragunskih perieda, aii ne duze od pet godina.

U skladu sa zakonskom regulativom Srbije, sva pravna lica koja su imala transakcije sa
povezanim licima, su dufna da podnesu dokumentaciju o transfernim cenama u formi
izvedtaja, odnosno izveStaja u skracenom obliku sa svojim poreskim izveStajem, u roku
od 180 dana od dana isteka perioda za koji se utvrduje poreska obaveza.
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5.5.19. Porezi | doprinosi (Nastavak)

(@)

(b)

Porez na dobit {Nastavak)
OdloZeni porezi

OdloZeni porezi se obradunavaju za privremene razlike izmedu poreske osnovice imovine
i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZeni porez se obracunava po
poreskom stopama za Koje se ofekuje da e biti primenjene na privremene razlike kada
budu ukinute, koris¢enjem poreskih stopa koie su propisane ili sustinski propisane na
datum izvestavanija.

Odlozene poreske chaveze se priznaju za sve cporezive priviemene razlike. Odlozena
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike i neiskoriicene iznose
prenocsivih poreskih kredita 1 poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ofekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se one mogu iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvedtajni datum i
priznaju do mere i kojoj je postalo verovaino da Ce bududa oporeziva dobit dozvolitd
povracaj odloZzenog poreskog sredstva.

Tekudi 1 odlozeni perezi priznaju se kae rashodi ili prihodi i ukljuceni su u jzvestaj o
ukupnom rezultatu za izveitajni period (Napomena 17).

Porezi, doprinosi  druge daZbine koji ne zavise od rezultata poslovania

Porezi, doprinosi i druge daZbine koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez
na imavinu 1 druge poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa lokalnim
poreskim propisima. Ovi porezi 1 doprinesi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda
{Napomena 14).

5.5.20. Gperativni lzing

Operativni lizing kod zakupca

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasnistvom zadrzani kod Grupe,
odnosno nisu preneti na zakupca evidentiran je kao operativni lizing.

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se u izveStaju o ukupnom reziultatu
proporcionalno tokom trajanja ugovara o tizingu.

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, prostora za radio
bazne stanice, skladiSta i ostale troskove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret
izvestaja o ukupnom rezuitaty u momentu njihoveg nastanka.

Operativni lizing kod zakupodavca

iznosi koje Grupa potrazuje od zakupaca po osnovu finansijskog lizinga predstavljaju
potraZivania u visini neto uloZenih sredstava Grupe u okviru lizing aranZmana. Prihodi po
osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalne tokom obracunskih perioda kako
bi prikazali konstantne periodiéne stope povradaja ulozenih sredstava Grupe u akviru
lizing aranzmana. Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno tokoem
trajanja ugovora o lizingu. Inicijalni direktni troskovi nastali tokom wugovaranja i
zakljucivania operativnog lizinga uvedavaiu vrednost iznajmijenog sredstva i priznaju se
proporcionalno tokom trajanja ugovora o lizingu.
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNGYVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.21. Zarada po akciji

Grupa obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeii
obradunava se deljeniem nete dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akciia,
ponderisanim proseénim brejem izdatih obicnih akcija v toku godine (Napomena 27/v/).

5.5.22. Dividende na obine akcije

Dividende akcionarima evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu u kojem
je doneta odiuka o njithovoj ispiati. Dividende odobrene za period nakon datuma
izvedtavanja se obelodanjuiu u napomeni ¢ dogadajima nakon datuma izvestajnog
perioda.

5.5.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

6.1,

Za svrhe konsolidovanih finansijskih izvedtaja, povezana pravna tica su ona lica kod kojih
Grupa ima mogucnost kontrole, ima uCesCe koje joj daje znadajan uticaj na ta lica ili
ima zajednicku kontrolu nad pravnim licima, kao $to je definisano U MRS 24
“Obelodanjivanje povezanih strana”.

Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj asnovi, Stanja
potrazivanja i obaveza na dan jzveStavania, kao i transakcije sa povezanim licima
posebno se obelodanjuju (Napomena 33).

UPRAVLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA

Grupa je u svom redovinom poslovanju u raziiCitom obimu izloZena odredenim
finansijskim rizicima i to: trii¥nom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i
kreditnom riziku.

Upravijanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranie potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Grupe u uslovima nepredvidivosti finansijskih
trzista.

Upravljanje rizicima definisano je racunovodstvenim i finansijskim politikama usvojenim
od strane nadleznih organa upravljania. Tokom 2015. godine nije bilo promena u
politikama upravljanja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odrazavale promene u
uslovima na trzistu i delatnosti Grupe.

Politike upravljanja rizicima su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja rizika
kojima je Grupa izloZena, odredivanja limita 1 kontrola za rizike, pradenja rizika i
pridrzavania utvrdenih limita. Statutarni organi su formirani u cilju nadziranja nacina na
koji rukovodstve upravlja rizicima sa kojima se Grupa suodava.

Trzisni rizik

Triidni rizik je rizik o¢ promena u trzisnim cenama - kao $to su devizni kursevi, kamathe
stope i cene instrumenata kapitala - koje mogu imati negativan efekat na prihode Grupe
ili vrednost njenih finansijskik instrumenata, Cilj upravljania trzidnim rizikom je kontrola
izloZzenosti trziSnom riziku U okviru prihvatliivih parametara, uz ostvarenje optimalnog
prinosa.
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6. UPRAVEJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
é.1.

(a)

Trzidnt rizilc (Nastavak)
Rizik od promene kursa stranih valuta

Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR.

Rukovodstvo je ustanovilo politiku za upravijanje rizikom od promena kursa stranih valuta
u odnosu na funkcionalnu valutu putem hedzZing transakcija, gde god je to mogude. To ne
obuhvata derivate, zbog <ega se u ovim okolnostima ne primenjuje racunovodstvo

hedZinga.

Devizni kursevi za znacajne strane valute su chelodanjeni u Napomeni 38.

IzloZenost deviznom riziku na dan 21. decembra 2015. godine je prikazana u nastavku:

EUR UsD SDR BAM RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 6,945,600 46,459 1,569,301 8,565,939 17,127,299
Ostala dugorofna

finansijska sredstva 2,395,376 - 1,161,138 998,846 4,555,360
PotraZivanja od kupaca 3,235,664 16 261,908 2,541,162 10,109,674 16,148,424
Ostala obrtna imovina 268,418 358 2,423 958,463 3,600,116 4,829,778
Ukuprio 12,845,058 46,833 264,331 6,230,064 23,274 575 42 660,861
Krediti i zajmovi/depoziti  (51,819,132) (699,830) - {106,161) {1,284,465)  {53,909,588)
Obaveze prema
dobavljacima (8,474,772) (79,182) {185,674) (3,809,629) (3,105,606} (15,654,863}
Ostale obaveze (23,903) {4,68%) {1,451) (1,763,753) {1,112,996} (2,906,788)
Ukupno (60,317,807} {783,697} {187,125} (5,679,543} (5,503,067 (72,471,239)
Neto izloZenost (47,472,749} {736,864) 77,206 550,521 17,771,508 (29,810,378)

[ziozenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku:

EUR ush SBR BAM RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 9,265,622 77,158 - 4,306,431 7,853,607 21,502,818
Ostala dugorodna
finansijska sredstva 2,096,494 - 2,084,823 742,114 4,923,431
Potrazivanja od kupaca 2,687,564 15 467,680 2,586,936 10,295,745 16,037,940
Ostala obrtna imovina 1,553,179 407 2,237 391,646 2,629,910 4,577,379
Ukupno 15,602,859 77,580 469,917 9,369,836 21,521,376 47,041,568
Krediti i zajmovi/depoziti  (58,487,227) (72%5,338) {1,285,727) (60,498,292}
Obaveze prema
dobavljadima (6,370,820) {98,309) (247,087} {4,107,058) (1,984,787}  (12,808,061)
Ostale obaveze {30,425) (4,229) (1,336) {1,383,352) (10,885,319}  (12,304,661)
Ukupno (64,888,477) (827,876} {248,423) (5,490,410} (14,155,833} (85,611,014)
Neto izloZenost (49,285 ,613) (750,296} 221,494 3,879,426 7,365,543  (38,569,446)
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6.1,

{a)

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Mastavak)

Trzisni rizik (Nastavak)

Rizik od promene kursa stranih veluta (Nastavak)

Analiza osetljivosti

Razumno moguce smanjenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi

imalo sledeci efekat na konsolidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve
ostale varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope.

2015. 2014,
EUR (2,373,637 (2,464,281)
) (36,843) (37,515)
SDR 3,860 11,075
BAM 27,526 193,971
Ukuprio (2,379,094} (2,296,750)

Jadanje vrednosti dinara od 5% u odnosy na navedene valute na dan izvedtavanja bi imalo
jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon oporezivanja,
uticaj na kapital bi bic isti.

Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena riziku koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa utice na
njenu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tekove gotovine.

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistiCe iz dugoerecnih kredita od banaka |
dobavijada sa varijabilnom kamatnom stopom. Krediti wgovoreni po varijabilnoj
kamatnoj stopi izlazu Grupu kamatnom riziku novéanih tokova, dok depoziti primljent po
fiksnoj kamatnoj stopi izlazu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa, Rizik
od promene kamatnih stopa proistiCe takode i od finansijskih sredstava sa fiksnom
karnatnom stopom koja iziazu Grupu riziku promene fer vrednosti kamatnih stopa.

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine chaveze po kreditima i depozitima Grupe su
uglavnom izrazene u ili vezane za EUR. Krediti su uglavnom odobreni sa varijabilnom
kamatnom stopom koja je verzana za EURIBOR, dok su depoziti uglavnom sa fiksnom
kamatnom stopom.

Bruto kamatna stopa na najvecdi deo kredita i zajmava u stranim valutama se krede u
raspoanu od Euribor stope uvedane za marzu od 0.8% do 3.5% godisnje. Za ugovore u RSD
uskladivanie se vrii samo tokom greis perioda na bazi rasta potresackih cena iznad 5%.
Kamatna stopa na primliene depozite se krece u rasponu od 0.18% do 7.5% godiSnje.

Grupa vrsi analizu iztoZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickej osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansirania, pre svega za dugorocCne
kredite bududi da oni predstavijaju najznacajniju kamatonosnu: poziciiu.

Grupa joi uvek ne vrii svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu ili obrnuto, s obzirom

na postoiecu regulativu 1 nedovoijno razvijeno finansijsko trziste, ali preduzima
odgovarajude mere radi obezbedenja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima.
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(b

{c)
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UPRAVLJIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Kastavak}
TrZisni rizik (Nastaval)
Rizik od promene kamatnih stopa {(Nastavak)

Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao $to sledi:

31,12.2015. 31.12,2014.
Finansijska sredstva
instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,910,041 8,144,619
Ukupno 8,910,041 8,144,619
Finansijske obaveze
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (3,484,472) (5,146,805)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom (50,425,116) {5b5,351,487)
Ukupno (53,909,588} (60,498,292)

U slucaju da je kamaina stopa na kredite i depozite na dan 31, decembra 2013, godine
bila veca/manja za 1 procentni poen na godisnjem nivou, uz ostale nepromenijene
varijable, konsolidovana dobit za 2015, godinu nakon oporezivanja i kapital na dan 31.
decembra 2015. godine bili bi manji/vedi za RSD 539,096 hiijada (2014. godina: RSD
604,866 hiljada), kao rezuttat vedih/manjih rashoda kamata.

Rizik od promene cena

Grupa nije izloZena riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da
u izvedtaju o finansijskoj poziciji nema znacajnih ulaganja klasifikovanih kao raspoloZiva
za prodaju ili kao finansijska sredstva koija se vrednuju po fer vrednosti kroz izvestaj o
ukupnom rezuttatu,

$ druge strane, Grupa je izlozena riziku od promene cena usluga, jer se suofava sa
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i
peiavom operatora u oblasti fikshne telefonije. Grupa nastoji da ublazi ovaj rizik
uvodenjem raznovrsnih usluga, poboljfanjem kvaliteta pruzenih usluga i ulaskom na
bankarsko i druga trzista.

Pored toga, lokalna regulatorna tela su nametnula nekim lanicama Grupe, izmedu
ostalih, obavezu kontrole cena za pojedina trzista na kojima je preduzece progladenc za
operatora sa znacajnom trzisnom snagom {Napomena 1).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija rizik da Grupa nece biti u stanju da izmiri svoje finansijske
obaveze po njihovom dospecu u noveu ili drugim finansijskim sredstvom. Pristup Grupe
upravijanju rizikem likvidnosti ima za ciij da se uvek obezbedi, u meri u kojoj je to
rmoguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po nithovom dospecu, kake pod
uohicajenim take i pod vanrednim okoinostima, bez nastanka nepribvatijivih gubitaka ili
rizika od naruSavanja reputacije Grupe.

Na dan 31. decembra 2015. godine kratkorocne obaveze Grupe su vede od obrtne imovine
za RSD 13,027,515 hitjada. Grupa kontinuirano posluje sa neto dobitkom. Likvidnost i
dospece obaveza se detaljno prate. Uz solidnu naplatu potraZivanja, Grupa ostvaruje
dovelino nov&anih pritiva iz posiovnih aktivnosti 1 blagovremeno izmiruje svoje obaveze.
U slucaiu potrebe, Grupa ima na raspolaganju eksterne izvore finansirania. Rukovodstvo
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6.2,

31. decembar
2015, godine
Krediti i
zajmovi/depoziti
Obaveze prema
dobavijadima
Ostale obaveze

Ukupno

31. decembar
2014, godine
Kreditii
zajmovi/depoziti
Obaveze prema
dobavljadima
Ostale obaveze

Ukupno

6.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak}
Rizilc Hkvidnosti (Mastavak}

smatra da ¢e navedena sredstva zajedno sa ofekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti
biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2016. godini.

U ciliu upravijanja rizikom likvidnosti, usvaiene finansijske politike definidu maksimalni
iznos avansnog placania isporuciocima radova, opreme i usluga, grejs period 1 duzina
otplate 1 to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. Nivo ocekivanih novéanih
priliva od potraZivanja od kupaca 1 ostalih potrazivanja, zajedno sa ocekivanim novéanim
odlivima po osnovu obaveza prema dobavijadima i ostalim obavezama, takede se prati.

Slededa tabela prikazuje ugoverena dospeca nederivatnih finansijskih obaveza na dan 31.
decembra 2015, 1 2014. godine:

Knjigovodstvena Do 3 Od 3 do 12 Od1do2 Od2do5s Preko 5

vrednost meseca meseci godine godina godina Ukupno
53,909,588 8,557,860 27,360,149 15,002,364 9,617,276 323,527 55,861,176
15,654,863 13,140,750 2,511,898 318 954 943 15,654,863
2,906,788 2,048,611 858,177 - - 2,906,788
72,471,239 23,747,221 25,730,224 15,002,682 9,618,230 324,470 74,422,827
60,498,252 11,316,654 18,640,032 26,158,947 6,669,624 645,632 63,430,889
12,808,061 10,428,411 1,526,780 699,314 151,862 1,694 12,808,061
12,304,661 12,304,661 - - - 12,304,661
85,611,014 34,049,726 20,166,812 26,858,261 6,821,486 647,326  BB,543,611

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik od finansijskog gubitka za Grupu u stucaju da kupac ili
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze | odnosi se
na potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i
finansijskim institucijama i kredite date zaposienima i klijentima,

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izloZenost
kreditnom riziku,

Potrazivanja od kupaca

Izlozenost Grupe kreditnom riziku je primarno uslovljena peiedinacnim karakteristikama
svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem odgovarajucih mera i

- aktivnosti na pojedinacnom nivou, kao $to je procena rizika klijenta, pracenje postovanja

klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao 1 upravljanje potraZivanjima i nenaplativim
potraZivanjima. U sluéaju neispunjenja obaveza, obustavlja se dalje pruzanje usluga
klijentu.
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6.

6.3,

6.4,

UPRAVLJANJE FINANSIISKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Nadalje, Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika bududi da ima Siroku bazu
medusobno nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama. Pared obustave
daljeg pruzanja usluga, u cilju obezbedenja naplate, Grupa takode preduzima i sledede
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska poravnania
i druge.

PotraZivanja po osnovu roaming usluga i medunarednog obracCuna nisu pod direktnim
uticajem uslova na lokalnom trZistu. Navedena potrazivanja baziraju se na cvrstim
bilateralnim ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruzanje usluga. Informacije o
izlozenosti kredithom riziku po osnovu potraZivania od kupaca i starosna struktura
potrazivanja chelodanjeni su u Napemeni 23.

QOstata dugorocna finansijska sredstva

Maksimalna izloZzenost Grupe kreditnom riziku na datum izveStavanja najbolje je
prikazana u kniigovodstvenim vrednostima ostalih dugorocnih finansijskih sredstava.

Naplata kredita datih zaposlenima se obezbeduje kroz administrativne zabrane, odnosno
umanjenjemn zarada za adekvatan iznos rata.

Deo ostalih dugorolnih plasmana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala
duznika (Napomena 21).

Banka klasifikuje svakog klijenta sagledavajudi kreditnu sposobnost « momentu
podnoienja zahteva za odobrenje plasmana, kao i naknadnom kontinuiranom analizom.
Analiza kreditne sposcbnosti klijenta, urednosti u izmirivanju chaveza u proslosti |
vrednosti ponudenog sredstva obezbedenja od rizika se vrsi na pojedinaénom nivou
odnosno za svako pojedinaéno potrazivanje. Procena kreditnog rizika wrdi se na
individualnom 1 grupnom nivou {zavisno od kategorije u koju je duznik klasifikovan),
Rezerve za potencijalne gubitke se obralunavaju meseno na osnovicu koja predstavija
zbir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriju B, 15% u kategoriju V, 30% u kategoriju G i
100% plasmana Klasifikovanih u kategoriju D.

Vrednovanje i klasifikacija finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju obelodanjeni su
u Napomeni 6.5.

Gatovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31. decembra 201%5. godine gatovina i gotovinski ekvivatenti Grupe iznose RSD
17,127,299 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 21,502,818 hiljada}. Maksimalna
izloZenost Grupe Kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je prikazana u
knjigovadstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Upravijanje rizikom kapitala

Politika Grupe je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se oCuvale poverenje
investitora, kreditora i trziSta, kao i odrzao bududi razvej poslovanja.

Cilj upravijanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposcbnost da nastavi sa svojim
poslovanjermn U neograni¢enom periodu U predvidljivoj bududnosti, kako bi ocuvala
optimalnu struktury kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima
shezbedila dividende. Da bi ofuvals, cdnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa moze
da razmotri sledede opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala
akcionarima, izdavanje novih akcija it prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
Strategiia upravljanja kapitalom je nepromenjena u odnosu na prethodnu godinu.
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6.

6.4,

6.5.

UPRAVLJANJE FINANSIISKIM RIZICIMA (Nastavak)
Upravijanje rizikom kapitala (Nastavak)

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Taj koeficijent se izradunava kao
odnos neto dugovania i ukupnog kapitala,

Na dan 3t. decembra 2015. 1 2014. godine koeficijent zaduzenosti bio je kao $to sledi:

31.12.2015, 31.12.2014.

Krediti i zajmovi (Napomena 28} 53,509,588 60,498,292
Minus: Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

{Napomena 26) (17,127,299) {21,502,818)
Netc dugovanie® 36,782,289 38,995,474
Sopstveni kapital 165,596,244 154,172,477
Kapital ukupno®* 202,378,533 193,167,951
Koeficijent zaduZenosti 18.2% 20.2%

* Neto dugovanje se dobija koda se ukupne obaveze po kreditima (ukljuéujudi
kratkorocne i dugoroéne, kao fto je prikazano u konsolidovanom izveStaju o
finansijskoj poziciji) umanje za gotovint i gotovinske ekvivalente.

* Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u konsolidovanom izvestaju o
finansijskoj pozicifi i neto dugovanja.

Fer vrednost finansijskih sredstava { obaveza

Grupa nema znaCajnih finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koif se naknadno
vrednuju po fer vrednosti u izvestaju o finansijskoj poziciji. Fer vrednosti gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, kratkcroCnih depozita, potrazivanija od kupaca, ostalih
potraZivanja, obaveza prema dobavljadima i ostalih kratkoroénih obaveza uglavnom
odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda dospeca ovih
instrumenata.

Fer vrednost finansiiskih sredstava vrednovanih po amortizovanoi vrednosti (zajmovi
zaposlenima, depoziti i ostali dugorocni plasmani) se procenjuje diskontovanjem
novéanih tokova koris¢enjem trzi¥ne kamalne stope.

Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaiju po fer vrednosti su finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju koja nisu znadajna za konsolidovane finansijske {zvestaje. Prilikom
odmeravanja ovih finansijskih sredstva, Grupa koristi uo€ljive trzisne podatke u meri u
kajoi je to moguce,

Fer vrednosti se klasifikujy u razli¢ite nivee hijerarhije fer vrednosti na osnovu koriscenih
inputa u tehnikama procene, kao $to sledi:

e RNivo 1 kotirane cene (nekorigovane} na aktivnom trZistu za identicnu imovinu ili
cbaveze,

e Nive 2: inputi koji nisu kotirane cene ukljucene u nive 1 keie su uoClilve za imovinu
ili ohavezu, bilo direktno (tj. cene) ili indirektno {ti, izvedeni iz cena), -

e Nive 3: inputi za imovinu ili cbavezu koji nisu zasnovani na uoCljivim trZisnim
podacima (heuodljivi inputi),
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6.  UPRAVLJANJE FINANSISSKIM RIZICIMA (Mastavak)
6.5, Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak)

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju kiasifikovana po razlicitim nivoima, prikazana
su kao 5to sledi:

31.12.2015. 31.12.2014,
Nivo 1 333 382
Nivo 2 1,714,462 553,837
Nivo 3 25 Z5
Ukupno 1,714,820 554, 244

Na dan 31. decembra 2015. godine finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
klasifikovana u Nivo 2 u iznosu od RSD 1,714,462 hitjade (31. decembar 2014. godine: RSD
553,837 hiljada) odnose se na drzavne cbveznice sa kamatnom stopom u rasponu od 3.05%
do 6.18% (31. decembar 2014. godine: 3.19% do 4.95%).
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7. PRIHODI OD PRODAJE

2015, 2014,
Usluge fiksne telefonije:

Ostvareni sachracaj 10,062,866 12,217,544
Meseéne naknade 18,893,304 18,031,521
Zakup vodova 1 prenos podataka 2,953,203 3,046,484
Prikljucci i instalacione usluge 241,127 250,113
interkonekcija 7,131,575 8,294,208
Veleprodaja internet usiuga 1,233,919 1,284,440
CDMA usluge 581,463 582,314
Ostale usluge 285,449 434,107
41,382,906 44,140,731

Usluge mobilne telefonije:
Prepaid usluge 16,075,991 17,974,025
Postpaid usluge: 26,142,819 24,356,549
- Saobracaj 8,357,815 @,031,594
- Mesecne naknade 17,785,004 15,324,955
Interkonekcija 10,939,550 9,882,576
Roaming 1,411,935 1,375,977
Ostate usluge 4,778,599 3,337,210
59,348,894 56,026,337
Maloprodaja internet usiuga 10,704,881 10,093,772
Hultimedijaine usluge 7,853,560 5,729,195
Fizitko-tehnicko obezbedenje t odriavanie 627,315 480,282
Ostalo 577,009 181,912
Ukupno 120,494,965 117,552,129
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8.

(a)

g.

OSTALI POSLOVHN! PRIHODI

Bonaciie:
- Nematerijalna ulagania i oprema (a)
- Ostalo

Naknada §tete od osiguranja {b)

Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti
(Napomena 14 (c})

Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti
dugoroénih potraZivanja banke

Prihodi od prevremengo raskinutih korisnickih
ugovora

Prihodi od ukidanja rezervisania za sudske
sporove (Napomena 30}

Prihodi od ukidanja rezervisania za primanija
zaposlenih (Napomena 30)

Prihodi od naplacenih troskova sudskog spora

Zakup

Prihodi od bankarskih naknada i provizija

Dobici od prodaje materijata i otpadaka

Naknada Steta

Prihodi od ukidanja ostalih rezervisanja
(Napomena 30}

Ostali prihodi

Ukupno

2015. 2014.
1,303,401 426,097
36,674 13,868
1,340,075 439,965
1,336,033 .
1,196,946 2,491,525
282,186 -
784,400 511,305
91,775 104,880
330,872 4,756
114,146 122,765
136,374 128,068
112,605 .
127,632 38,966
60,094 44,809
41,830 .
1,337,786 973,261
7,292,754 4,860,300

Poklonjena nematerijalna ulaganja i oprema u iznosu od RSP 1,209,839 hiljada ukijuduju
i iznos od RSD 980,941 hiljadu koji se odnosi na ubrzano ukidanje donaciia kao rezultat
rekonstrukcije registra osnovniiy sredstava u Maticnom preduzedu, u okviru koga je
koristan vek upotrebe sredstava generalno skraden 1 shodno tome, stope amortizacije
izmenjene, Poklonjena sredstva su prethodno bita priznata kao odlozeni prihodi u

izvestaiu o finansijskoj poziciji (Napomena 29),

Steta nastala na zalihama i opremi usled poZara u februaru 2015. godine u potpunosti je
naplacena od osiguravajuceg drustva u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade {Napomena 14

{e}).

TROSKOVI ZARADA, UKLJIUCUJUCE POREZE | DOPRINOSE

Bruto zarade
Doprinosi na teret poslodavca

Otpremnine za dobrovoljnt odlazak
{(Napomena 5.5.18(c))

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu

Ostali lini rashodi

Ukupno

7015, 2014,
15,050,888 16,104,868
1,930,831 2,109,074
16,981,719 18,213,942
1,440,182 .
367,274 396,198
1,841,421 2,039,515
20,630,596 20,649,655
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10. TROSKOVI OPERATCRA

interkonekeija fiksne telefonije
Interkonekcija mobilne telefonije
Zakup vodova 1 prenos podataka
Roaming

Ukupno

11.  TROSKOVI MATERIJALA | ODRZAVANJA

Materijal za pruzanje usluga
Troskovi goriva i energije

Troskavi SiM kartica

Traskovi rezervnih delova

Zatihe za pristup mobilnom internety
Troskovi alata i inventara

Trodkovi ostalog materijala

Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi odrZavania pestrojenia t opreme
Transportni troskovi

Ukupne

12, TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije:
- Nemateriialnih utagania (Napomena 18}

- Nekretnina, postrojenja, opreme i investicionih

nekretnina (Napomena 19)

Ukupno

13.  TROSKOVI ZAKUPA

Poslovni prostor
Radio bazne stanice i ostala oprema
Skladidta § ostalo

Ukupno

2015. 2044,
4,233,364 4,714,482
8,527,588 7,100,913

598,612 484,012
938,131 869,451
14,297,695 13,168,858

2015. 2014,
9,770,586 7,665,163
1,791,205 1,792,689

118,313 153,991

88,568 157,445

119,686 71,853

32,237 31,865

1,245,021 1,041,271

13,165,616 10,914,277
237,891 185,861
4,848,032 4,564,252
1,385,379 1,342,362
19,636,918 17,036,752

2015. 2014.
4,084,622 4,075,444

23,449,722 21,359,102
27,534,344 25,434,546

2015, 2014,
3,772,579 3,623,305
2,357,057 2,002,342

521,879 520,241
6,651,515 6,145,888
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i4.

(b}

OSTALI POSLOVNI RASHODI

2015, 2014,
Naknada za telekomunikacione licence,
odobrenia i frekvencije:
Licence za mobilnu telefoniju (a) 379,311 348,381
Licence za fiksnu telefoniju (b) 73,784 47,029
Radio frekvencije i ostale naknade 707,184 657,518
1,160,279 1,052,928
Ispravka vrednosti datih avansa i potrazivanja (c) 2,882,280 2,672,591
lspravka vrednosti dugoroénih potrazivania banke 394,195 -
Naknade za emitovanie sadrzaja 4,739,596 3,455,942
Troskovi reklame, propagande i sponzorstva 2,707,395 2,488,648
Provizije 2,090,635 1,977,095
Indirektni porezi 911,716 727,160
Porez na zarade {d) 997,041 187,448
Troskovi Ciscenja i fizicko tehnickog obezbedenia 52,169 66,800
Stalna imovina uniStena u poZaru (e) 249,946 -
Zalihe uniStene u poZaru (e) 1,086,087
Gubici po osnovu rashodovanja i otpisa staine
imovine {f) 485,774 900,213
Rashodovanje zaliha (Napoemena 22) 187,449 457,884
Premije osiguranja 687,403 653,565
Primanja zaposienih (Napomena 30} 23,318 316,780
Softverske licence 377,209 409,120
Takse 346,094 311,130
Troskovi komunalnih usiuga 338,843 322,541
Troskovi platnog prometa 276,864 438,633
Donaciie 150,485 205,945
Troskovi elektronske obrade podataka 89,659 98,521
Troskovi revizije i ostalih konsultantskih usluga 493,398 290,363
Trogkovi obrazovanja i strucnog usavriavanja 122,774 108,567
Gubitak po osnovu obezvredenia goodwill-a
(Napomena 18) 92,193 .
Troskovi reprezentacije 89,800 62,696
Trodkavi istraZivanja { razvoja 11,750 6,028
Ostala rezervisania (Napomena 30) 43,880 -
Troskovi rezervisanja za sudske sporove
{Napomena 30} 20,022 30,231
Ostalo 2,482,883 1,632,356
Ukupno 23,088,157 18,873,185

Naknada za licence za mobilhu telefoniju u iznosu od RSD 379,311 hiljada (2014, godina:
RSD 348,381 hiljada) odnosi se na licence za usluge javne mobilne telekomunikacione
mreze 4 skladu sa GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-2000 standardima, cdobrene od strane
{okalnih regulatomih tela na (rZistima na kojima Grupa posluje.

Naknada za licence za mobilnu telefoniju obracunava se u iznosu od 0.5% do 1.5% prihoda
ostvarenog na lokalnem trziStu po osnovu prodaje usiuga na koie se adnosi licenca.

Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 73,784 hiliade (2014, godina:
RSD 47,029 hiljada) se odnosi na licence za izgradnju, posedovanie i eksploataciju javne
fiksne telekomunikacione mreZze i pruzanja povezanih usluga, odobrene od strane
tokalnih regulatornih tela na triistima na kojima Grupa posluje.

Naknada za licence za fiksnu telefoniju se utvrduje u visini od 0.08% dc 1.5% prihoda
ostvarenog na lokalnom £rZistu po osnovu prodaje ustuga na koie se odnosi licenca.
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14, OSTALI POSLOVNI RASHOD! (Nastavak)

{c} Promene na raCunima ispravke vrednosti datih avansa i potraZivanja u toku 2015, 7 2014.
godine prikazane su u sledecoj tabeli:

Kratkorofni
Avansi za Ustala krediti §
osnovna PotraZivanja obrtna potraZivanja
sredstva od kupaca Dati avansi imovina banke
{Napomena {Napomena (Napomena {Napomena {Napomena
20} 23) 3} 23) 23) Ulupno
Stanje na dan
1. januara 2014. godine 10,763 15,883,136 37,959 711,582 - 16,643,440
Ispravka vrednosti u toku
godine 1,430 2,557,820 53,199 60,142 2,672,591
Ukidanie ispravke
vrednosti (Napomena 8) {(3,307) (2,358,275) (51,160} (78,783) (2,491,525)
Otpis {149) (773,431) (600} (249,268) - (1,023,448)
Poslovne kombinacije - 13,632 . 59,894 1,186,876 1,257,402
Preros (sa)/na - 5,765 - {5,765) - -
Ostale promene - 18,666 133 2,046 20,845
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta 86 217,028 5 4,082 221,201
Stanje na dah
31. decembra 2014. godine 8,823 15,561,341 39,536 503,930 1,186,876 17,300,506
Ispravka vrednosti u toku
godine 4,840 2,301,430 47,314 61,880 466,826 2,882,290
Ukidanje ispravke
yrednosti {Napomena 8} (2,002) (960,718) (53,743) (46,764) (133,719)  {1,196,946)
Otpis (286) (730,227} (92} (8,907} - {739,512)
Prenos (sa}/na - 35,892 - (35,892) (145 ,508) (145,508)
Ostale promene - 15,841 18 {11,709) - 4,150
Kursne razlike po osnovy
preratuna vatuta 10 26,100 - 17 26,127
Stanje na dan
31. decembra 2015, godine 11,385 16,249,659 33,033 462,555 1,374,075 18,130,707
{d) Polev od novembra 2014, godine neto zarade zaposlenih su umanjene za 10% u skladu

sa Zakonom o privremenom uredivanju osnovica za obracun i isplatu zarada u Srbiji
(Maticno preduzece i zavisno preduzece ,Telus”). Umanjenje se tretira kac porez na
zarade u skiadu sa Zakonom i za 2015. godinu iznosi RSD 997,041 hiljadu (2014, godina:
RSD 187,448 hiljada).

{e) U 2015. gedini Grupa je evidentirala gubitke za oStecene zalihe | opremu usled pozara
u magacing u Beogradu u iznosu od RSD 1,336,033 hiljade. Grupa je u potpunosti
naplatila od osiguravajuceg drustva stetu za unistenu imovinu (Napomena 8).

(f) U 2014, godini Grupa je evidentirala gubitke za o$tedenu telekomunikaciony opremu u

poptavama u maju 2014, gdodine u Srbiji (RSD 127,979 hiljada) i Republici
Srpskoj (RSD 367,144 hiljade).
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15.

16.

17.

{b)

FINANSIJSKI PRIBEOD!

2015. 2014.
Prihodi od kamata:
- Gotovina i gotovinski ekvivalenti 274,230 332,868
- Otofeni depoziti 137,664 138,631
- Krediti i potrazivanja 568,673 617,707
- Krediti i potrazivanja banke 360,565 -
Pozitivhe kursne razlike 1,145,052 709,655
Ostali finansiiski prihadi 613,567 387,502
Ukupno 3,129,751 2,186,363
FINANSIJSKI RASHODI
2018, 2014,
Rashodi kamata:
- Krediti 1 zajmovi 1,789,780 2,160,310
- Zatezna kamata 78,062 68,335
- Depoziti 1 ostale obaveze banke 76,399 -
Negativhe kursne razlike 1,449,681 3,457,877
Ostali finansijski rashodi 414,809 58,544
Ukupno 3,808,731 5,745,066
POREZ NA DOBIT
Komponente poreza na dobit
2015, 2014,
Tekudi poreski rashod 1,991,277 2,312,870
OdloZeni poreski prihod, neto (1,416,532) (2,572,327}
Ukupno poreski rashod/({prihod) 574,745 (259,457}
Usaglasavanie fznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti
pre oporezivanja i propisane pereske stope
2015, 2014,
Dobit pre oporezivanja 15,248,095 17,544,942
Porez na dobit po statutarnoj stopi vaZedéoj
u Srbiji 2,287,214 2,631,741
Efekti poreske stope u inostranim jurisdikcijama 28,247 (99,678)
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 940,237 1,151,161
Efekat priznavanja neiskori¢enih poreskih
kredita i gubitaka {1,288,014) {2,500,886)
Efekat privremenih razlika {128,518) (71,441}
Nepriznati prihodi 82,490 69,642
Kapitalni dobitak 20,790 -
Umanjenje po osnavu poreza na dobit i poreza
po odbitku placenih od strane nerezidentne
filijale {456,324) (443,925)
Iskorisceni poreski kredit u toku godine {911,372) (996,071)
Ukupno poreski rashod/{prihod) 574,745 (259,457)

Efektivnia poreska stopa 3.77%
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i7.

()

POREZ NA DOBIT (Nastavak}
OdloZena poreska sredstva/obaveze

Odlozena poreska sredstva se odnose na privremene raziike izmedu knjigovodstvene
vrednosti nekretning, postrojenja, opreme 1 nematerijalnih utagania i njthove poreske
oshovice, zatim na obaveze za dugorona primanja zapostenih 1 na razgranicene obaveze.
U 2014. godini Grupa je prvi put priznala neiskoris¢ene poreske kredite iz prethodnih
goding u iznosu od RSD 72,514,634 hiljade na osnovy projektovane budude profitabilnosti
na osnovu koie odioZena poreska sredstva mogu biti iskoridcena u buducem periodu. U
toku 2015. godine Grupa je priznala neiskoriSéene poreske kredite iz prethodnih godina
u iznosu od RSD 1,336,660 hiljada. Rukovedstvo godisnie priprema takve projekcije i
priznaje odloZena poreska sredstva na kraju svake finansijske godine,

Promene na odlofenim poreskim sredstvima u toku izveStajnih godina prikazane su u
slededoj tabeli:

2018. 2014,
Stanje na dan 1. januars 4,986,691 2,574,611
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna
ulaganja (26,164} {115,515)
Dugorona primania zaposlenih (4,017) 18,113
RazgraniCene ohaveze 1,155 {3,619}
Priznati neiskoriséeni poreski krediti 1 gubici 1,288,014 2,500,886
Poslovne kombinacije - 14,004
Kursne razlike po osnovu prerauna valuta 107 4211
Stanje na dan 31. decembra 6,245,786 4,986,691

Odlozena poreska sredstva iskazana u konsolidovanom izvestaju o finansijskoj poziciji se
odnose na:

2015, 2014,

Nekretnine, postrojenia, oprema | nematerijalna
ulagania 2,272,239 2,284,214
Dugoroéna primanja zaposlenih 119,782 123,799
Razprani¢ene obaveze 2,471 1,316
Poslovne kombinacije - 14,004
Priznati neiskoriseni poreski krediti i gubici 3,851,294 2,563,358
Stanje na dan 31. decembra 6,245 786 4,986,691

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike. Promene na
odloZenim poreskim obavezama prikazane su u stedeco] tabeli:

2015, 2014,
Stanje na dan 1. januara 1,784,750 1,786,404
Efekat privremenih raziika {157 ,544) (178,462)
Poslovne kombinacije - 84,660
Kursne razlike po osnovu prerauna valuta 8,501 92,148
Stanie na dan 31. decembra 1,635,707 1,784,750
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17.

{c)

POREZ NA DOBIT (Mastavak)
OdloZena poreska sredstva/obaveze (Nastavak)

Odlozene poreske obaveze iskazane u konsolidovanom izve$taju o finansijskoj poziciii se
odnose na:

2015, 2014,

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijaina
ulaganja 1,635,707 1,784,750
Stanje na dan 31. decembra 1,635,707 1,784,750

Nepriznatoe odloiena poreska sredstva

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa nije priznala odloZena poreska sredstva po
osnovu neiskoriscenih poreskih kredita nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji
se mogu preneti na ra¢un buducih rezultata u iznosu od RSD 6,235,597 hiljada.

Priznavanje nije izvrieno usled neizvesnosti v pogledu iskoriséenia prenetih kredita, Na
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita po osnovu ulaganja u opremu iz
tekuceg perioda znatno je premasivao iznos poreskih kredita koji je mogao da se iskoristi,
Na taj nacin, Grupa nije bila u mogudnosti da iskoristi prenete poreske kredite.

Neiskorisceni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u slededoj tabeli:

Godina nastanka poreskog kredita Godina isteka 31.12.2015,
2006. 2016. 931,080

2007. 2017. 1,456,140

2008. 2018, 1,464,074

2009, 2019. 928,727

2010, 2020. 2,208,724

2011, 2021. 820,179

2012, 2022. 1,200,464

2013, 2023. 1,077,507

Ukupno 10,086,891

Rukovodstve smatra da ¢e Grupa poslovati sa dobitkom 1 biti u mogudénosti da iskoristi
odloZena poreska sredstva.
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18, NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL

HNabavna vrednost

1. januara 2014, godine

Povelanja

Povecania po osnovu poslovne
kembinacije

Prenos sa/{na}

Prenos na oshovna sredstva i
dugoroéne plasmane

Otudenja i rashodovanja

Kursne razlike po osnovu
prerauna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2014. godine

Povedanja

Prenos sa/(na)

Povedanja po osnovu poslovne
kombinacije {(Napomena 36)

Korekcija alokaciie
kupoprodajne cene
(Napomena 36)

Gubitak po osnovu
cbezvredenja {Napomena 14)

Prencs na osnovna sredstva i
dugorone plasmane

Otudenja i rashodovanja

Kursne raztike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31, decembra 2015. godine

Akumulirana ispravka
vrednosti i obezvredenje

1. januara 2014, godine

Prenos sa/(na)

Amortizacija (Napomena 12)

Prenos na osnovna sredstva i
dugorogne plasmane

Otudenja i rashodovanja

Kursne razlike po osnovu
preraduna valuta

Stanje na dan

31, decembra 2014. godine

Prenos sa/{na}

Amortizacija (Napomena 12)

Prenos na osnovna sredstva i
dugoroéne plasmane

Ctudenja 1 rashodovanja

Ostale promene

Kursne raziike po osnovu
prerafuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2015. godine

Neotpisana vrednost na dan:
- 31, decembra 2015, godine

- 31, decembra 2014, godine

Nemateri-
Ostala jalna
Odnasi sa nematerija- ulaganja u
Goodwill kupcima Licence Softveri  ina ulaganja pripremi Ukupno
37,011,516 19,020,761 70,909,169 14,002,109 884,505 2,800,609 94,628,669
- - - - - 1,454,126 1,454,126
661,131 23,758 28,817 454,460 - 1,168,166
- - 239,453 1,781,019 - (2,020,472} -
(674,599) 556,140 (848,035) (966,494)
{37,504) {127,686) - (165,190)
2,021,636 1,048,348 633,168 160,934 26,128 (109) 3,890,105
39,694,283 26,092,867 21,098,504 16,826,976 910,633 1,386,119 100,009,382
- - - - 7,282,829 7,282,829
1,150,376 2,112,330 20,910 {(3,283,616) -
730,636 - 730,636
{32,426} (32,426)
{92,193) - - (92,193)
{6,803,672) (1,224,565) 2,274,668 (5,753,569}
{813,096) (1,526,722} - (2,339,818)
222,303 110,918 68,154 26,898 2,912 11,735 442,920
40,522,603 20,203,785 14,700,266 16,214,917 934,455 7,671,735 100,247,761
6,965,703 12,740,534 12,863,131 47,426 228,161 32,844,955
- 32,275 65,051 - {§7,316) -
1,087,478 1,716,409 994,494 24,276 247,787 4,075,444
(490,986) (18,035) - {66,686) {575,707)
(37,504) {127 686} - {165,190)
417,364 342,439 100,698 3,356 863,857
8,480,545 14,303,167 13,877,653 75,058 306,936 37,043,359
- 20,471 201,916 - (222,387) -
1,130,385 1,133,463 1,724,541 20,731 75,502 4,084,622
(5,415,377 (2,161,705) (6,250) (7,583,332)
(800,884) (1,526,570) - (2,327 ,4b4}
- - - - {36,152) (56,152}
- 54,887 45,147 15,726 587 116,347
- 9,665,817 9,285,987 12,131,561 96,376 97,648 31,277,390
40,522,603 10,537,968 5,414,279 4,083,356 838,079 7,574,086 68,970,371
39,694,283 11,612,322 6,795,337 2,949,323 835,575 1,079,183 62,966,023
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Goodwill

Goodwill u jznosu od RSD 40,522,603 hiljade na dan 31. decembra 2015. godine,
predstavlja visak tredka sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih
sredstava, priznatih obaveza i potencijalnih obaveza stefenih preduzeca “Telekom
Srpske” u iznosu od RSD 38,722,041 hiljadu, *HD-WIN” u iznosu od RSD 512,930 hiljada,
“Logosoft” u iznosu od RSD 642,998 hiljada i preduzeda ,Cabling®, Media Net™ i ,Elta
Mont” u ukupnom iznosu od RSD 644,634 hiliade.

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izve$taje, zavisno
preduzece “Telekom Srpske” je u martu 2015, godine steklo 100% vlasniStva u preduzecu
“Cabling” 7 u junu 2015. godine isto prenelo na zavisno preduzede “Mtel”. Pored toga,
u junu 2015, godine zavisno preduzece “Mtel” steklo je 100% vlasniStva u preduzedima
“Elta Mont™ i “Media Net”. Goodwill je pripisiv znafajnim efektima sinergije kroz
povecanije trzisheg ufeséa 1 ponudu novih usluga kablovske televizije i interneta.

Testiranje chezvredenja goodwill-a

Za potrebe testiranja obezvredenja goodwill-a, “Telekom Srpske”, “HD-WIN" i
“Logosoft” su pojedinacno identifikovani kao jedinica koja generise gotovinu (JGG) u
postupku alokacije kupoprodajne cene. Pored toga, steceni kablovski operatori u Crnoj
Gori zajedno su identifikovani kao jedna jedinica koja generiSe gotovinu.

Nadoknadivi iznos JGG je utvrden kao vrednost o upotrebi primenom metoda
diskontovanog novéanog toka koji ¢e biti ostvaren od svake JGG, kao i prinosnog i trZisnog
pristupa.

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvr$enc je na osnovu kljuénih pretpestavki
iz analize nezavisne procene. Nezavisni procenitelj je Kkoristio relevanthe interne i
eksterne izvore za retevantne indusirije. Diskontna stopa pre oporezivania je utvrdena
kao proseCna ponderisana cena kapitala. Projektovani novCani tokovi se zasnivaju na
procenama za naredni petogodisnii period i nakon toga stopi rasta u rezidualnom periodu.

Slobodan gotovinski tok je proiektovan na dosadasnjem iskustvu i prvenstveno uslovljen
rastom prihoda.

Rast prihoda je planiran uzimajuci u obzir dosadadnju prosednu stopu rasta i procenu
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeda
“Telekom Srpske” biti uslovijen uglavnom prihodima multimedije i mobilne telefonije.
Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca “HD-WIN™ biti zasnovan pre svega
na Sirenju distribucije Arena Sport kanala. Pretpostavka je da Ce rast prihoda preduzedéa
“Logosoft* hiti uslovljen rastom broja korisnika i unapredenjem usluga. Pretpostavka je
da Ce rast prihoda preduzeda “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont™ biti uslovijen
uglavnom rastom baze korisnika i pruzanjem kombinovanih usluga.
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak)
“Telekom Srpske”

Kljuéne pretpostavke koriscene za procenu nadoknadiveg iznosa prikazane su u nastavku:

2015, 2014,

Diskontna stopa 11.80% G.40%

Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0% 1.70%
Projektovana stopa rasta EBITDA

{prosek za narednih pet godina) 10.76% 0.88%

Procenjeni nadcknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 9,448,195 hiljada.

Rukovodstvo je utvrdile da razumno moguda izmena dve kijucne pretpostavke mozZe
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevarilazi nadoknadivi iznos, U slededoj
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke,
pojedinalng, kako bi nadoknadivi iznos bio jednak knjigovedstvenoj vrednosti,

U procentima 2015, 2014,
Diskontna stopa 0.94 1.06
Projektovana stopa rasta EBITDA {(6.08) {8.06)
“HD-WIN”
Kljuéne pretpostavke koriié¢ene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su U nastavku:
2015, 2014,
Diskontna stopa 17.10% 13.80%
Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0% 1.80%
Projektovana stopa rasta prihoda
{prosek za narednih pet godina) 9.64% 9.94%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generide gotovinu prevazilazi nienu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 378,391 hiljadu,

Rukovodstva je utvrdilo da razumno moguca izmena dve kljuéne pretpostavke moze
dovesti do toga da knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi znos. U sledeco]
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se frebale promeniti navedene pretpostavke,
pojedinacno, kako bf nadoknadivi iznos bio jednak knjigovadstvene] vrednosti.

U procentima 2015, 2014,
Diskontna stopa 14.20 17.70
Projektovana stopa rasta prihoda (3.20) {4.50}
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Mastavak)

Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak)

“f ogosoft”
Kljucne pretpostavke koriSéene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku:
2015.
Diskontna stopa 14.50%
Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0%
Projektovana stopa rasta EBITDA
{prosek za narednih deset godina) 29.58%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 95,207 hiljada.

Rukovodstvo je utvrdilo da razumno moguéa izmena dve klju€ne pretpostavke moze
dovesti do toga da kniigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U slededoj
tabeli su prikazani iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke,
pojedinacne, kako bi nadoknadivi iznos bic jednak knjigovodstvenoj vrednosti.

U procentima 2015.
Diskontna stopa 0.47
Projektovana stopa rasta EBITDA (3.46)

Na osnovu sprovedenih testova obezvredenja nisu postojale indikacije umanjenia
vrednosti goodwill-a nastalog prilikom sticanja zavisnih preduzeda “Telekom Srpske”,
“HD-WIN" i “Logosoft™ na dan 31. decembra 2015. godine, posto nadoknadivi iznos svake
JGG prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost.

“Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont”

Kliuéne pretpostavke koriscene za procenu nadoknadivog iznosa prikazane su u nastavku:

2015.

Diskontna stopa 13.20%

Stopa rasta u rezidualnom periodu 0.0%
Projektovana stopa rasta EBITDA

{prosek za narednih pet godina) 13.88%

Na dan 31. decembra 2015. godine knjigovodstvena vrednost jedinice koja generise
gotovinu (,,Cabling®, ,Media Net” i Elta Mont”) iznosi RSD 1,407,579 hiljada, dok je njen
nadoknadivi iznos procenjen u iznosu od RSD 1,315,386 hiljada.

S obzirom da kniigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivu vrednost jedinice koja
generife gotovinu, na dan 31. decembra 2015. godine priznat je gubitak po osnovu
obezvredenja u iznosu od RSD 92,193 hiljade (Napomena 14).

Mematerijalna vlaganja
Qdnosi sa kupcima predstavijaju ugovorne odnose sa korisnicima zavisnih preduzeca
“Telekom Srpske” i “Logosoft”. Ugovorni adnosi se sastoie od dva sredstva: bilo kojeg

vazeceg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovornog odnosa koiji moZe biti produzen
nakon isteka roka vazenja aktuelnog ugovora.
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Nematerijainag ulaganjo (Nastavak)

Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostate licence za mobitnu telefoniju, licencu za
fiksni bezicni pristup (CDMA), dozvolu za LTE 4G {1800 MHz) i ostale licence.

GSM 1 UMTS licence su odobrene od strane lokalnih regulatornih tela i vaze do 2022.
odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od sirane regulatornog tela Republike
Srbije i vaZi do 2019. godine. Dozvola za LTE 4G (1800 MHz) vazi 10 godina sa mogucnoséu
produzenja za dodatnih 5 godina.

Na dan 31. decembra 2015. godine nematerijalna ulaganja u pripremi odnose se na
softvere i licence, kao i dozvolu za unapredenje brzine interneta i pokrivenost u Srbiji
{800 MHz).

Ma dan 31. decembra 2015. godine ostala nematerijalna ulaganja ukljuduju i poslovno
ime ,Arena Sport” u iznosu od RSD 410,247 hiljada, koji predstavlja prepoznatliiv znak u
pruZanju sporiskog programa Korisnicima preke TV distributera, nastalo prilikom sticanja
zavisnog preduzeca “HD-WIN", Pretpostavijeno je da poslovne ime ima neogranicen vek
trajanja.

Rukovodstvo smatra da nema indikacija da su nematerijalna ulaganja na dan izvestavanja
obezvredena,

50



PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31, decembra 2015,
fznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugafije naznafeno

19, NEKRETHINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETHNINE

Zemljiste,
pristupna
mreZa, spojni Ulaganja u
kablovi, Centrale { tude
kanalizacija i Investicione prenosni nekretnine i Sredstva u
stubovi nekretnine uredaji Ostala oprema opremu pripremi Ukupno

Nabavna vrednost
1. januar 2014, godine 116,795,733 - 145,071,995 13,765,792 4,181,301 20,383,149 300,197,970
Povecanja - - - - - 18,471,024 18,471,024
Povecania po osnovu poslovne

kembinacije 506,777 122,706 420 386,185 - 24,324 1,040,412
Prenos (sa)/na 2,080,817 - 8,345,076 1,477,212 406,884 (12,309,989; -
Prenos sa nematerijalnih

ulaganja {36) - 3,056,481 (2,439,625} 1,229 281,331 899,380
Prenos na zatthe 351 - 5,045 - - (42,486) (37,090)
Ctudenja i rashodovanja {193,905} - {3,663,167) (802,497} (1,375,718} (339,836) (6,375,123)
Ustale promene - - {9,554) - - (65,644) (75,198)
Kursne raziike po osnovu

preraduna valuta 1,607,910 - 2,034,319 182,335 46,956 417,230 4,308,750
Stanje na dan
31, decembra 2014. godine 120,797,647 122,706 154,860,615 12,569,402 3,260,652 26,819,103 318,430,125
Povecania - - . . - 22,181,910 22,181,M0
Povetanja po ostovu poslovhe

kombinacije {(Napomena 36) 4,953 - 432,731 14,572 - . 452,256
Prenos (sa)/na 3,004,348 - 17,584,044 1,161,715 450,193 {23,290,%00) -
Frenos saf (na) nematerijalnih

ulaganja i sredstava

namenjenih prodaji {117,888) {122,706) 8,162,948 104,517 10,103 {2,397,005) 5,639,969
Prenos na zalihe - - - - - (41,249) 41,249)
Ctudenja i rashodovanja (312,383} - (6,125,947) (1,235,715} - {710,685) (8,384,730)
Kursne razlike po osnovu

preraduna valuta 182,057 - 247,765 26,282 5,910 33,137 495,151
Stanje na dan
31, decembra 2015, godine 123,649,334 - 175,162,156 13,640,773 3,726,858 22,594,311 338,773,432
Akumulirana ispravka vrednosti
j abezvredenije
1. januar 2014. godine 52,649,601 - 101,755,447 10,374,214 2,994,480 784,263 168,558,005
Prenos (sa)/na 32,425 - 454,060 11,394 22,927 (520,806} -
Amortizacija (Napomena 42) 5,257,680 - 13,616,125 988,007 432,894 1,064,396 24,359,102
Prenos sa nematerijalnih

ulaganja 20 - 2,089,219 {1,580,794) 618 54,377 563,400
Otudenja i rashodovanja (66,772} - {(3,077,218) (770,277} (1,358,419) (41,206) (5,313,892)
Kursne raziike po osnovu

preracuna valuta 650,157 - 1,275,229 125,947 28,192 6,337 2,085,862
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 58,523,071 - 116,112,862 9,148,491 2,120,692 1,347,361 187,252,477
Prenos (sa)/na 16,042 - 1,161,668 (66,995) 5,352 (1,116,067} -
Amortizacija {Napomena 12} 5,538,239 622 15,310,665 1,482,062 408,842 1,009,272 23,449,722
Prenos saf (na) nematerijalnth

ulaganja i sredstava

namenjenih prodaii (104,574) (622} 7,569,281 108,375 4,000 6,250 7,582,710
Ctudenija i rashodovania (198,137} - (5,383,884) (1,209,967) - {82,125) (6,874,108)
Ostale pramens - - - 10,062 10,062
Kursne razlike po osnovu

preratuna valuta 87,518 - 152,760 15,401 3,606 543 259,828
Stanje na dan
31. decembra 2015, godine 63,862,159 - 134,923,352 9,177,372 2,542,512 1,175,296 211,680,691
Neotpisana vrednost na dan:
- 31. decembra 2015, godine 59,787,175 - 40,238,804 4,463,401 1,184,346 21,419,015 127,092,741
= 31. decembra 2014. godine 62,274,576 122,706 38,747,753 3,420,911 1,139,960 25,471,742 131,177,648
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19,

MEKRETHMINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNIKE (Nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenia, opreme i nematerijalnih
ulagania u upotrebi na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD 86,230,505 hiljada (31.
decermbar 2014. godine: RSD 80,895,969 hiljada).

Na dan 31. decembra 2015. godine sredstva u pripremi chuhvataju i zavrSene investicije
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 6,405,529 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD
7,166,359 hiliada), Grupa je izvriila obradun amortizacije navedenih investicija, s
obziromn da ta sredstva nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i
opreme zbog administrativine procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase
nekretnina, postrojenja i opreme na koie {e investicija biti opredeljena prilikom
aktivirania.

Na osnovu prethodnog iskusiva i ofekivanih trendova u industriji telekomunikacija
primenjena j& nova klasifikaciia tehnoloske opreme, 5to je rezuitiralo prencsima sa
nematerijalnih ulagania na osnovna sredstva u toku 2014. 1 2015, godine kao deo procesa
rekonstrukeije registra osnovnih sredstava (ROS).

Na dan 31. decembra 2015, godine u skladu sa Ugovorom izmedu MatiCnog preduzeda i
Republicke direkcije za imovinu Republike Srbije, imovina za specijalne namene je
preneta na Direkciju. Knjigovedstvena vrednost ove imovine u iznosu od RSD 963,133
hiljade je priznata u okyiru kapitala kao transakcija sa viasnicima Grupe. Preneta imovina
ukljucuje sredstva, investicije u toku i zalihe.

Amortizacija

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina,
postrojenja, opreme i nemateriialnih ulaganja moZe imati materijalno znacajan uticaj
na finansijsku poziciju Grupe, kao i na rezultate postovania zbog znadajnog uCesda stalnih
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukoliko bi Grupa skratila koristan vek trajanfa osnovnih
sredstava i nematerijalnih ulaganja za 10%, doSlo bi dodatnog povedanja troskova
amortizacije za 2015. godinu u iznosu od RSD 1,483,835 hiljada.

U toku 2014. godine Maticno preduzede je preispitale koristan vek upotrebe, stope
amortizacije i rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Trogkovi
amortizacije za 2014, godind su po ovom osnovu uvedani za RSD 503,638 hiljada.
izmenjene stope amortizacije su primenjene od 1. januara 2014. godine.

Maticno preduzede je sprovelo rekonstrukciju registra osnovnih sredstava koja je
zavrsena u 2015, godini. Cilj rekonstrukcije je bio restrukluriranje i regrupisanje
sredstava, kodiranje i preispitivanje korisnog veka upotrebe. Rekonstrukcija se odnosila
samo na tehnotodku imovinu, Kao generalni rezultat skraden je koristan vek upotrebe
nekretnina, postrajenja i opreme i nematerijainih ulaganja i u skladu sa tim izmenjene
su stope amortizacije. Efekat ubrzane amortizacife procenjen je u iznosu od RSD
1,836,034 hiljade, ukijucujuci i jednokratni efekat od RSD 1,438,934 hiljade. izmenjene
stope amortizacije se primenjuju od 1. januara 2015. godine.

Pored toga, poklenjena sredstva, koja su bila priznata kac odlozeni prihodi u izvestaju o
finansijskoj poziciji u prethodnim pericdima, ukinuta su U korist izve$taja o ukupnom
rezultatu kac posledica skraCenja veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije
registra osnovnih sredstava Maticnog preduzeda. Prihod po ovom oshovu je priznat u
iznosu od RSD 980,941 hiljadu (Napomena 8).
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19.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA [ INVESTICIONE NEKRETHINE {Nastavak)
Preuzete cbaveze

Ugovorene obaveze za ulagania u opremuy i nematerijalna ulaganja koje nisu priznate na
dan izveStavanja (nepovuceni robni krediti) iznose RSD 2,794,076 hiljada i Cine preuzete
chaveze (Napomena 34(b}).

Test obezvredenja

Grupa uzima u obzir izvesne indikatore, ukljudujudi i liberalizaciiu trZista i druge
regulatorne i ekonomske promene na lokalnim trZidtima telekomunikacija prilikom
procene da li postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva.

Na dan 31, decembra 2015. gedine test obezvredenja izvrien je za sve JGG.
Utyrdivanje vrednosti u upotrebi je zasnovano na slededim kijucnim pretpostavkama:

~ Yrednost trZifta, stopa penetracije, trzisno ufesde i nivo konkurencije, odluke
nadleznog regulatornog organa u vezi odredivanja cena i
— Nivo investicija.

Iznosi kojf se dodeljuju svakom od ovih parametara odraZavaju prethodno iskustvo,
korigovanc za ofekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvaden planom
postovania, ali takode mogu biti pod uticajem nepredvidivih promena potitickog,
ekonomskog i zakonodavnog ckvira.

Rast prihoda je projektovan uzimajudi v obzir prosefne stope rasta na osnovu prethodnog
iskustva i procenienog obima prodaje, kao i promene ¢ena u narednih pet godina, Pored
toga, projekcije ukljuCuju uvodenie novih modela usluga, kenvergenciju postojedih
usluga, zadrzavanje pozicije trZisnog lidera, dalje jaCanje na broadband trZistu, itd.

Diskontne stepe koriSéene za utvrdivanie upotrebne vrednosti su zasnovane na prosednoj
ponderisanoj ceni kapitala i predstavijaju trenutnu trzisnu procenu vremenske vrednosti
novea, na bazi rizika koji su svojstveni detatnostima odgovaraiucih jedinica koje generisu
gotovinu.

5 ohzirom na dobijene rezultate obavljenth testova, nije priznat gubitak po osnovu
umanjenja vrednosti za 2015. godinu.

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (ukljucujudi i investicije u
toku} se najvedim delom odnose na tehnolodki/fiziCki zastarela sredstva. Gubici po ovom
osnovu se priznaju u izvestaju o ukupnom rezultatu (Napomena 14).
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20.

1.

AVANS] ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMU

Dati avansi za nekretnine, postrojenia i opremu u:

~ dinarima
- devizama
Dati avansi za nematerijalna ulaganja

Minus: ispravka vrednosti (Napomena 14(c})

Stanje na dan 31. decembra

OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA

Krediti dati zaposienima za stambene potrebe
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost

Ostali dugorocni ptasmani
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost

Dugorodni krediti | potrazivanja banke
Dugoroéni depoziti

Finansiiska sredstva raspoloZiva za prodaju
Ostaia dugorctna finansiiska sredstva

Dugorodni zakupi

Stanje na dan 31. decembra

2015, 2014,
144,481 192,525
136,078 178,901
11,954 41,042
267,513 412,468
(11,385) (8,823)
281,128 403,645

2015, 2014,

1,571,726 1,739,026
(332,533) (474,710)
1,236,793 1,264,316
572,592 871,060
(201,328) (282,627)
371,264 588,433
858,102 849,270
1,169,546 2,088,829
909,248 122,088
66,288 68,476
86,273 86,671
4,699,914 5,068,083

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledede yrste kredita:

- Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godidnje za promene

deviznog kursa RSD/EUR,

- U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni: jednokratni zajam za
ufesce u kreditu sa grejs pericdom od 5 godina, rokom otptate od 7 (10} godina, sa
deviznom klauzutom i kamatnom stoporn od 0.1% godidnje 1 obroéni zajam za ucesée
u kamati sa grejs pericdom od 20 {10} godina, rokom ciplate od 5 godina | kamatinom

stopom od 0.1% godisnje.

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novCanim tokovima diskontovanim
trzisnom kamatnom stopom u rasponu od 3.46% do 5.5% godiSnje koja odgovara trziinoj
kamatnoj stapi na slicne finansijske instrumente u tekucem jzvestajnom periodu {31,

decembar 2014. godine: 4.47% - 5.5% godiinje).

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavania je nominalna vrednost
kredita datih zaposlenima. Navedena izioZenost kreditnom riziku je limitirana, s abzirom
da se naplata kredita datih zaposlenima obezbeduje kroz administrativne zabrane.
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21,

22,

OSTALA DUGOROCNA FINANSIISKA SREDSTVA (Mastavak)

Ostali dugoroéni plasmani na dan 31. decembra 2015, godine se najvedim delom odnose
na dugoroCna potraZivanja po osnovu Ugovora o zakupu reklamnog prostora kao 1 ostalih
ugovora zakljuCenih sa preduzelem “Stampa sistem” d.0.0., Beograd u ukupnom iznosu
od RSD 569,888 hitjada. Pored toga, Grupa poseduje zalogu nad 100% kapitala duznika,
registrovanu pod brojem 17127/2012 dana 22. novembra 2012. godine u Registru zaloznog
prava Agencije za privredne registre Republike Srbije.

Dugorodni krediti 1 potrazivania banke u iznosu od RDS 858,102 hiijade na dan 31.
decembra 2015. godine su ugovoreni po kamatnirn stopama u rasponuy od 9% do 22% za
kredite iskazane u dinarima i od 3.4% do 12% za kredite iskazane u valuti.

Na dan 31. decembra 2015. godine dugorofni depoziti u iznosu od RSD 1,169,546 hiljada
se odnose na oroCene depozite kod banaka po kamatnim stopama u rasponu od 4% do
4.88% goditnje.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se najvedim delom odnose na driavne
obveznice u iznosu od RSD 908,830 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine (31.
decembar 2014, godine: RSD 121,681 hiljadu).

LALIHE
2015, 2014,
Materijali 5,490,512 4,942 530
Rezervni delavi 1,312,270 2,154,675
Alat i inventar 49,232 80,473
6,852,014 7,217,678
Roba u skladistu 33,915 - 37,152
Raoba u maloprodaji 15,942 19,895
49 B57 57.047
Stanje na dan 31. decembra 6,901,871 7,274,725

Tro$ak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troskova materijala i odriavanja
{Napomena 11).

Gubici po osnovu rashodovanja zaliha su prikazani u Napomeni 14, U 2015. godini

evidentiran je gubitak po osnovu zaliha oStedenih u poZaru U magacinu Matinog
preduzeca {Napomena 14(e)).
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

23, POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivania
Javna fiksna telekomunikaciona mreza
Mobiina telefoniia
Medunarodni obracun fiksnog sacbracaja
Roaming
interkonekcija
Ostala potrazivanja

PotraZivanja od povezanih pravnih lica
Dati avansi

Kratkorodni krediti § potrazivanja banke
Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju

Ostala obrtna imovina:
Ostala potrazivania
Tekuéa dospeda dugorodnih plasmana i
stambenih kredita
Oradeni depoziti
Ostali depoziti

Bruto potraZivania f ostala obrtna imovina

Minus: Ispravka vrednosti
PotraZivanja od kupaca {Napomena 14{c))
Dati avansi {(Napomena 14{c})
KratkoroCni krediti i potrazivanja banke
{(Napomena 14{c}}
Ostala obrtna imovina (Napomena 14 (c))

Stanje na dan 31, decembra

2015, 2014,
12,003,897 12,376,663
16,617,617 155,203,601

1,376,824 1,621,207
660,657 810,031
1,407,086 1,288,710
331,637 299,069
32,397.718 37,569,281
365 -
516,972 630,772
7,895,348 3,267,140
805,572 432,156
909,458 1,144,761
635,072 615,442
1,433,748 840,148
1,546 2,491
2,979,824 2,607,842
39,595,799 38,532,191

(16,249, 659)

{15,561,341)

(33,033) (39,536)
(1,374,075) (1,186,876}
(462,555) (503,930)

{18,119,327)

(17,291,683)

21,476,477

21,240,508

KratkoroCni krediti i potraZivania banke u iznosu od RSD 2,895,348 hiliada na dan 31.
decemnbra 2015. godine su odobreni po kamatnim stopama u rasponu od 7% do 19.95% za
dinarske kredite odnosno u rasponu od 5% do 19.5% za kredite u stranoj vatuti,
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23.

24,

(@)

POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA {Nastavak)

Starosna struktura bruto potrazivanja i datih avansa na dan 31. decembra 2015, i 2014,
godine je sledeca:

31.12.2015, 31.12,2014.
Do &0 dana 16,632,363 16,629,176
Od 60 do 180 dana 1,243,878 1,144,455
Od 180 do 360 dana 982,206 898,284
Preko 360 dana 14,056,608 13,558,138
Ukupno 34,915,055 32,230,053

Neto knjigovadstvena vrednost potraZivanja i datih avansa na dan 31. decembra 2015, i
2014, godine iskazana je u slededim valutama:

31.12.2015. 31.12.2014.
RSD 10,369,036 10,649,689
EUR 3,318,866 2,823,271
BAM 2,560,564 2,592,132
Ostale valute 383,897 564,084
Ukupno 16,632,363 16,629,176

Rukovodstvo smatra da nije potrebno izvrditi dodatne rezervisanje za izlozenost
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja
potraZivanja.

Stoga je maksimalna izioZenost kreditnom riziku na dan fzve$tavanja jednaka neto
knjigovodstveno] vrednosti svake vrste potraZivanja. Fer vrednost potrazivanja i ostale
obrine imovine odgovara njithovoj knjigovodstvenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti po osnovy obezvredenja.

UNAPRED PLACEN! TRO;KOVI | OSTALA AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA

2015, 2014,
PotraZivanja za PDVY 339,919 991,130
Unapred placeni troskovi:
- Provizije bankama po osnovu sindiciranog
kredita {a) 50,349 126,586
- Zakup 141,426 131,379
- Premije osiguranja 19,762 25,511
- Ostalo 160,916 82,192
372,453 365,668
Ostala aktivia vremenska razgraniCenja:
- Prava za emitovanje sadrzaja 2,228,854 1,441,570
- Ostalo (b) 3,273,680 1,359,207
5,502,534 2,800,777
Stanje na dan 31. decembra 6,214,906 4,157,573

Na dan 31. decembra 2015. godine provizije bankama po osnovu sindiciranog kredita u
iznosu od RSD 50,349 hiljada odnose se na razgranicene troskove naknada za Unicredit
Bank A.G,, filijala London u iznosu od RSD 37,429 hiljada i Unicredit Bank Srbija a.d.,
Beograd u iznosu od RSD 12,920 hiljada.
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24,

25,

6.

UNAPRED PLACENI TROSKOVI | OSTALA AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak)

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja na dan 31. decembra 2015, godine se uglavnom
odnose na razgraniCena potrazivanja po osnovu prodaje uredaja u okviru paketa na 12/24
mesedne rate i razgraniCene prihode bududeg pericda po osnovu ugovora sa vise
elemenata.

UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI

2018, 2014.

Nefakturisani prihodi:
- medunarodni obracun 215,637 280,160
- roaming 1,756,423 2,296,768
Ostali obracunati prihodi 37,610 87,300
Stanje na dan 31. decembra 2,009,670 7,664,228

Na dan 31. decembra 2015. godine obradunati prihodi po osnovu roaming usluga u iznosu
od RSD 1,756,423 hiljade odnose se na obraCunate prihode od roaming usluga uglavrom
za decembar 2015. godine U procenjenom iznosu od RSD 269,178 hiliada i obracunate
prihode po osnovu Ugovora ¢ meduoperatorskirm popustima u iznosu od RSD 1,487,245
hiljada (31, decembar 2014. godine: RSD 1,865,557 hiljada).

GOTOVINA | GOTOVINSKI EXVIVALENT!

Gotovina | gotovinski ekvivalenti se sastoje od slededeg:

2315, 2014,
Tekudi raduni 8,465,793 7,701,472
Devizni raduni 7,933,549 12,757,365
Obavezna rezerva kod Narodne banke Srbije 293,182 588,459
Devizni akreditiv 273,659 272,156
Ostalo 161,116 183,366
Stanje na dan 31, decembra 17,127,299 21,502,818

Grupa je u obavezi da odrzava potreban proseCan dnevni nivo rezervi u iznosu koji
propisuie Narodna banka Srbije. Ako je ostvareni nivo obavezne dinarske rezerve iznad
propisanog iznosa, Narodna banka Srbije obradunava 1 placa kamatu po kamatno] stopi
kota se u toku 2015. godine kretala u rasponu od 1.75% to 2.5% na godisnjem nivou (31.
decembar 2014. godine: 2.5%}. Na obaveznu deviznu rezervy Narodna banka Srbije ne
placa kamatu.
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7.

1if

i/

1iiid

fiv/

KAPITAL
Akcijski kapital

Matitno preduzede je akcionarsko drustvo Cidi se upisani, autorizovani, izdati i upladeni
akcijski kapital sastoji od 1,000,000,000 obilnih akcija.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine bila je sledeca:

U procentima

31.12.2015. 31.12.2014.
Repubtika Srbija 58.11 58.11
Telekom Srbija - otkupljene sopstvene akcije 20.0C 20.00
Gradani, zaposleni | bivii zaposleni Maticnog
preduzeca 71.89 21.89
Ukupno 100.00 106.00

Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2015. { 2014. godine je
nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposlenih u
Fond za finansiranje stanova solidamosti.

Otkupljene sopstvene akcije

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije Maticrog preduzeda u viasnistvu Grupe.
Matiéne preduzede nema obavezu da otudi otkupljene sopstvene akcije nakon isteka
perioda od tri godine od datuma sticanja u skladu sa Zakonom o izmenama i dopunama
Zakona o privrednim drustvima u Srbiji (koji je vazedi od januara 2015, godine).

Poreklo | svrha rezervi

Rezerve u iznosu od RSD 25,828,512 hiljada na dan 3t. decembra 2015. godine (31.
decembar 2014. godine: RSD 25,750,955 hitjada) se sastoje od zakonskih rezervi,
statutarnih rezervi, rezervi sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi po oshovu
preracuna valuta.

Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitala opisana je kako sledi:

Zakonske rezerve

Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinama nastale su kao rezuttat obaveze za
izdvajanjem obavezne rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti nakon
oporezivanja u skladu sa {okalnim zakonima o preduzeéima.

Statutarne rezerve

Statutarne rezerve predstavljaju rezerve formirane u prethodnim godinama u skladu sa

ranije vazecim propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cilju uskladivanja
vrednosti osnovnog kapitala registrovanog u sudskom registru.

Rezerve sredstava raspoloZivih za prodaju

Qve rezerve se koriste za evidentiranje kumutativnih promena u fer vrednosti finansiiskih
sredstava raspolozivih za prodaju de momenta prestanka priznavanja ili obezvredenia.
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27, KAPITAL {(Mastavak)

fivi  Poreklo i svrha rezervi (Nastavak)

Rezerve po osnovu preraéuna valuta

Rezerve po osnovu preracuna valuta se koriste za evidentiranje kursnih razlika nastalih
prilikom prevodenja finansijskih izvedtaja inostranih zavisnih pravnih lica u jzveStajnu

valutu,

Promene na rezervama u toku izvestajnih godina prikazane su kako sledi:

Stanje na dan
1. jahuara 2014. godine
Ostali ukupan rezultat:
Gubici po osnovu hartija od
vrednosti raspoloZivih za
prodaju, nete
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta
Stanje na dan
31, decembra 2014. godine

Ostali ukupan rezultat:
Dobici po osnovu hartija od
vrednosti raspoloZivih za
prodaju, neto
Kursne razilike po osnovu
preracuna valuta
Stanje na dan
31. decembra 2015, godine

/vl Osnovna | umanjena zarada po akciji

Dobit koja pripada konacnim vlasnicima (A)

Ponderisani proseéni broj izdatih obidnih

akcija u toku godine (B)

Rezerve Rezerve po
sredstava osnovu
Zakonske  Statutarne raspolofivih kurshih Ukuprie
rezerve rezerve  za prodaju razlika rezerve
1,597,041 275,734 160 19,826,948 21,699,883
(30) {30)
4,051,102 4,051,102
1,597,041 275,734 13¢ 23,878,050 125,750,955
3,756 3,756
93,801 93,801
1,597,041 275,734 3,886 23,971,851 125,848,512
2015. 2014.
13,843,023 16,205,763
800,000,000 $00,000,000
17.30 20.26

Osnovna { umanjena zarada po akciji u RSD {A/B)

/vil  Dividende

Ukupan iznos odobrenih dividendi u 2015. godini iznosi RSD 2,207,408 hiljada 1 u
potpunosti se odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca “Telekom

Srpske*.

U tokit 2014, godine odobrene su dividende u ukupnom iznosu od RSD 12,595,989 hiliada.
lznos od RSO 10,464,000 hiljade se odnosi na vlasnike Grupe, dok se preostali iznos od
RSD 2,131,989 hiljada odnosi na dividendu manjinskim akcionarima zavishog preduzecda
“Telekom Srpske”. U januaru 2015. gedine dividende su u potpunosti ispladene vliasnicima

Grupe.
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28,  KREDITH ZAJMOVI

{a) Struktura kredita i zajmova/depozita

2015, 2014,
Dugorolni krediti
Finansijski krediti od:
- banaka u zemtji 11,270,016 13,921,553
- banaka u inostranstvu 912,196 5,770,367
12,182,212 19,691,920
Robni krediti 11,549,553 11,835,674
Dugaroéni depoziti | ostale obavere prema
bankama, ostalim finansijskim instituciiama i
drugim klijentima banke 611,326 793,148
Likupne dugoroedni finansiiski { rabni krediti i
depoziti 24,343,091 32,320,742
Tekuca dospeda dugerodnih kredita
Krediti od banaka u zemlji 13,764,158 10,123,622
Krediti od banaka u inostranstvu 5,024,128 4,611,209
Robni krediti 8,229,237 9,200,655
27,017,523 23,935,486
Kratkorocni krediti 241,935 141,522
Kratkorocni depoziti | ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansiiskim institucijama i
drugim klijentima banke 2,307,03% 4,100,542
Ukupno kratkoredni krediti 1 tekuca dospeda
dugorofnih finansijskib § robnih kredita i
depozita 29,566,497 28,177,550
Stanje na dan 31. decembra 53,909,588 60,498,292
Rofnost dospefa ocbaveza po kreditima i zajmovima/depozitima
2015, 2014,
Do 1 godine 29,566,497 28,177,550
0Od 1 do 2 godine 14,548,319 25,217,164
Od 2 do 5 godina 9,474,264 6,460,785
Preko 5 godina 320,508 642,793
Stanje na dan 31, decembra 53,906,588 60,498,297
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28. KREDITI [ ZAJMOVI (Nastavak)

{c) Pregled dugoroénih kredita i zajmova/depozita

Krediti od banaka u zemij#

Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd
(sindicirani zajam)

Sberbank Srbija a.d., Beograd

Komercijalna banka a.d., Beograd

Beobanka a.d. u stefaju, Beograd

Alpha Bank Srbija a.d., Beograd

brsie Bank a.d., Novi Sad

Banca Intesa a.d., Beograd (sindicirani zajam)

Krediti od banaka u inostranstvu
Unicredit Bank, A.G., filijala London

{sindicirani zajam)
Mova bjubtjanska banka - NLB banka d.d., Stovenija
ERR New Europe Funding, B.V,, Holandija
Atlas banka a.d., Crna Gora
NLB Montenegro banka a.d., Crna Gora
Hipotekarna banka a.d., Crna Gora
Komercijalna banka a.d., Republika Srpska
Komercijalna banka a.d., Crna Gora

Robni krediti u inostranstvu

Ericsson Credit A.B., Svedska

Huawei International Pte, Lid., Singapur
Nokia Solutions and Networks Finance, Holandija
Alcatel Lucent international, Francuska
Erste GCIB Finance LLB.V., Holandija
Raiffeisen Bank international, Austrija
Huawed Infernationat Co, Ltd., Hong Kong
(isco Systems Finance International, Irska
Intracom $.A., Greka

Credit Agricole CiB Sverige, Svedska
Vlada Kraljevine Spaniie (Amper i Alcatel)
Cortant International Sarl, Luksemburg
Skandinaviska Enskilda Bank, Stackholm, Svedska
China Development Bank, filijala SenZen
Alcatel Lucent 5.A., Rumunija

ZTE Corporation, Kina

B8NP Paribas Fortis SA/NV, Belgija

Huawei Technologies Co. Ltd., Kina

OTP Bank Plc, Madarska

Anritsu A/S, Danska

Selex ES S.p.A., italila

Ostali robni krediti

Ukupni robni krediti

Depoziti { ostale obaveze prema bankama, ostalim
finansijskim institucijama # drugim kifjentima banke

Ukupno krediti
Minus: Tekuca dospeca dugoreénih kredita
Krediti od banaka u zemtii
Krediti od banaka u inostranstvu
Robni krediti

Minus: Kratkoroni finansijski krediti
Minus: Kratkorofni depoziti i ostale obaverze prema

bankama, estalim finansijskim institucijama § drugim

klijentima banke

Ukupno dugoroéni finansijski i robni krediti 1 depoziti

31, decembar 2015,

31, decembar 2014,

{13,764,158)
(5,024,128)
(8,229,237)

(27,017,523}

(241,935)

(2,307,039}

24,343,091

Valuta U valuti U RSD ‘000 4 valuti U RSD D00
EUR 111,692,025 13,584,665 193,052,023 23,351,244
EUR 3,600,000 437,854 4,200,000 508,025
EUR 10,208,357 1,241,238 1,205,357 145,798
EUR 331,582 40,329 331,582 40,108
EUR 11,000,000 1,337,887 - -
EUR 10,000,000 1,216,261 -
EUR 59,000,000 7,175,940 - -

205,828,964 25,034,174 198,788,962 24,045,175
EUR 39,507,675 4,805,201 70,947,677 8,581,747
EUR . - 7,575,758 916,351
EUR 5,300,000 644,619 7,304,000 883,479
EUR 70,000 8,514 940,000 113,701
EUR 970,000 17,977 230,000 17,820
EUR 949,173 115,444 - -
EUR 2,000,000 243,252
EUR 2,000,000 243,252 - -
50,767,148 6,178,259 86,997,735 10,523,008
EUR 36,876,997 4,485,205 39,015,358 4,719,231
EUR 35,060,464 4,264,268 20,216,166 2,445,313
EUR 13,104,147 1,593,806 12,420,638 1,502,379
EUR 9,216,148 1,120,924 11,969,401 1,447,798
EUR 7,440,510 904,960 9,832,251 1,189,292
EUR 5,784,974 703,604 11,700,471 1,415,269
EUR 5,765,167 701,195 - -
usD 4,109,379 457,155 5,089,425 506,215
EUR 2,299,490 279,678 4,451,276 538,419
EUR 2,131,624 259,261 8,392,626 1,015,158
) 2,095,971 233,319 2,202,854 219,123
FUR 1,880,265 228,689 647,640 78,337
EUR 1,660,823 701,599 2,768,039 334,817
EUR 1,112,077 135,258 4,197,311 507,700
EUR 33,167 40,279 551,944 66,762
EUR 185,072 22,510 370,143 44,772
EUR - - 2,510,352 303,448
EUR 715,537 86,550
EUR 265,604 32,127
EUR 225,000 27,216
EUR - 52,427 6,342
4,146,680 4,549 861
19,778,790 21,036,329
2,918,363 4,893,690
53,909,588 60,498,262

{16,123,622)
(4,611,209)
{9,200,655)

(23,935, 486)

(141,522)

4,100,542

32,320,742
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28,

(<)

/i/

fit!

/il

KREDITH ] ZAJMOV! (Mastavak)
Pregled dugorodnih kredita i zajmova/depozita (Nastavak)

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavljada kredu se uglavnom u rasponu
od Euribor stope, uvedane za 0.8% do 3.5% (2014. godina: 0.8% do 4.3%) na gedidnjem
nivou.

Grupa plada obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno shodno
utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo oCekuje da ¢e Grupa biti u mogudnosti da
sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima.

Grupa nije ulazila u aranzmane zatite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili
izlgZenosti riziku od promene kamatnih stopa.

Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u stecaju, Beograd (“Becbanka”) u iznosu od
RSD 40,329 hiljada na dan 31, decembra 2015. godine odnose se na dug kofi je bivsa
Marodna banka Jugoslavije (“NBJ”) za racun Beobanke kao garanta i Grupe, kao glavnog
duznika, izmirita prema LHB banci, Frankfurt, putem prebiiania na svom racunu kod LHB
banke. Imajudi u vidu da su depoziti NBJ kod LHB hanke predmet sukcesije, kao 1 da
pitanje refavanja otplate preostatog dela kredita ios uvek nije reSeno, Grupa nije u
moguénosti da izvrii reguiisanje svojih obaveza, iako se obratila poveriocu sa zahtevom
za jednokratnoem isplatom cbaveza po navedenom osnovu.

U ciliu finansiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Grupe, kao i za
refinansiranje obaveza po Ugovoru o dugorednim i revelving kreditnim aranZmanima,
dana 9. januara 201Z. godine, Grupa je sklopila Ugovor ¢ dugoroénim kreditnim
aranZmanima (“Term Facilities Agreement”) sa finansijskim institucijama (originalni
zajmodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za
kreditni aranZman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje.

Lkupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranZmana {A
i B). Prvobitno je period otplate oba aranZmana bio 36 meseci od dana prvog povladenia
AranZmana A.

U skladu sa potpisanim Aneksom ugovera (koji je stupio na snagu 17. januara 2014,
godine)}, Grupa je dabila povoljnije uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u
smanjenju kamatne stope na preastali iznos obaveza, kao i produzenju roka otplate do
novembra 2016. godine. U skladu sa potpisanim Aneksom ugovora |l (keit je stupio na
snagu 10. avgusta 2015. godine), Grupi je odobrenc dodatno smanjenje kamatne stope.

Navedenim Ugovorom o kreditu definisana je obaveza Matilnog preduzeca da dostavija
revidirane godidnje konsolidovane finansijske izveStaje i revidirane godiSnje finansijske
izvestaje, kao 1 finansijske izvestaje za odredene kvartalne periode. Pored toga,
definisana je i obaveza Mati¢nog preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa finansijskih
pokazatelja Pokri¢e duga i Pokrice kamate. Na dan 31. decembra 2015. godine usaglaeni
su finansijski pokazatelii sa utvrdenim parametrima.

Dana 31, decembra 2014, godine potpisani su ugovori sa Alpha Bank Srbija a.d., Beograd,
Erste Bank a.d., Novi Sad i konzorcijumom banaka kcje zastupa Banca Intesa a.d.,
Beograd u ukupnom iznosu od EUR 80 miliona. Ugovori su potpisani u cilju refinansirania
obaveza po Ugoveru ¢ dugoroCnim kreditnim aranzmanima i za opSte potrebe. Rok
otplate svih kredita je tri godine od dana potpisivanja ugovora. Na dan 3%1. decembra
2015. godine ugovorena sredstva su u celosti povucena.
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8.

{c)
it/

liv/

v/

Ivil

fvii/

KREDITI I ZAJMOV! (Mastavak)
Pregled dugorodnih kredita i zajmova/depozita (Nastavak)

U skiadu sa potpisanim bgovorima, Matino preduzede je u obavezi da dostavlja
finansijske izveStaje 1 ostaiu dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa vaZelim
propisima. Maticno preduzede je takode u cbavezi da se pridriava odredenog nivoa
finansijskih pokazatelja Pokrice duga i Pokri¢e kamate tokom perioda otpiate kredita. Na
dan 31. decembra 2015. godine navedeni pokazatelji su ispunjent,

L oktobru 2015, godine potpisani su ugovori sa Komercijalnom bankom Beograd, Banja
Luka i Budva u ukupnom iznosu od EUR 15 miliona, Dana 27. oktobra 2015. godine
povucena su sredstva 1z iznosu od EUR 10 milicna, Zavisno preduzece “Mtel” je u obavexzi
da se na kraju svake finansijske godine pridrzava propisanog nivoa sledeéih finansiiskih
pokazatelja: koeficiient zaduZenosti, odnos finansijskog duga 1 EBITDA, odnos EBITDA i
trofkova kamata i ukupan iznes finansijskih obaveza,

PovuCena sredstva su iskoriSena za prevremenu otplatu obaveza po kreditima prema
Novoj Ljubljanskoj banct - NLE banka d.d., Ljubljana, Stovenija kao | prema ERB New
Europe Funding B.V., Holandija. Shodno tome, dana 10. decembra 2015. godine brisana
je zatoga na GSM/UMTS licenci i telekomunikacionoj opremi uspostavljena kao sredstvo
obezbedenja uredne otplate kredita prema NLB banci.

Pojedinim ugovorima o robnim kreditima definisana je obaveza Maticnog preduzeca da
se pridriava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrice duga i Pokrice kamate.
Zavisno preduzece “Mtel” je u obavezi da svoje rezuitate poslovania uskladi sa tri
finansijska pokazatelja {pokazatelj pokrivenosti duga, ukupne zaduZenosti u odnosu na
kapitat 1 pokazatelj tekuce likvidnosti). Na dan 31. decembra 2015, godine zahtevani
finansijski pokazatelji su usaglaseni.

Ostali robni krediti iskazani na dan 31, decembra 2015, godine U iznosu od RSD 4,146,680
hitjada (31. decembar 2014. godine RSD 4,549 861 hiljada) najvedim delom se odnose na
finansiranje opreme i radova.

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period
otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni krediti
po ovom osnovy su obezbedeni garancijama/blanko menicama koje su izdate u korist
izvodada radova.

Dugorodni i kratkorodni depoziti na dan 31. decembra 2015. godine se uglavnom odnose
na transakcione depozite sa kamatnom stopom u rasponu od 0.18% do 5% 1 Stedne
depozite sa kamatnom stopom u rasponu od 0.4% do 7.5% (2014, godina: kamatna stopa
od (1.5% do 9% za transakcione depozite § od 0.5% do 12.75% za $tedne dopozite).

/viii/ Nepovuceni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD

3,402,207 hitjada (31. decembar 2014. godine: RSD 11,938,428 hiljada}. Svi nepovudeni
krediti su sa varijabilnom kamatnom stopom. Dospede neiskoriséenih kreditnih linija je
prikazanc u Napomeni 35{b).
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29,

30.

ODLOZEN! PRIHODI

2015, 2014,
Donacije 360,044 278,315
Primljeni pokloni 354,219 1,622,969
Stanje na dan 31. decembra 714,263 1,901,284

Promene na odioZenim prihodima u toku izvesStajnih godina prikazane su u slededoj
tabeli:

2015, 2014,
Stanje na dan 1, januara 1,901,284 2,280,333
Ukidanje u korist prihoda (1,187,050} (382,729}
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 29 3,680
Stanje na dan 31. decembra 714,263 1,901,284

Poklonjena sredstva, keja su bila priznata kao odlozeni prihodi u fzvedtaju o finansijskoj
poziciji u prethodnim periodima, ukinuta su u korist izvestaja o ukupnom rezultatu kas
posledica skracenia veka upotrebe sredstava u procesu rekonstrukcije registra osnovnih
sredstava Maticnog preduzeda. Prihod pe ovom osnovu je priznat u iznosu od RSD 980,941
hiljadu {Napomena 8). Preostali iznos od RSD 206,109 hiljada se odnosi na ostala ukidanja
pokionjenih sredstava u korist fzvedtaja o ukupnom rezultatu.

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA

2015, 2014,
Obaveze za otpremnine zaposlenih po
osnovu redovnog odlaska u penziju 917,792 928,483
Obaveze za jubilarne nagrade
zaposlenih 999,736 1,343,880
Rezervisanja za sudske sporove 84,866 168,235
Ostala rezervisanja 1,050 3,500
Stanje na dan 31. decembra 2,003,444 7,444,098

Obaveze za primanjo zaposienih

CObaveze za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenih formirane su na bazi izvesdtaja
oviaécenoyg aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2015. 1 2014. godine i iste su iskazane
u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih bududih isplata.

Prilikam utvrdivanja sadadnje vrednosti o€ekivanih odtiva kori$éena je diskontna stopa u
rasponu od 4.5% do 10% {u zavisnosti od trzista) na dan 31. decembra 2015. godine (31,
decembar 2014. godine: u rasponu od 4.5% do 7.2%), koja odgovara dugoroCnoj stopi
prinosa na visokokvalitetne duznicke hartije od vrednosti. Navedena kamatna stopa
predstavija adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 “Primanja zaposlenih” u odsustvu
razvijenog trzista visokokvalitetnih korporativnih obveznica.
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30.

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Obaveze za dugoralna primanja zaposlenih su utvrdene skladu sa zakonskim propisima i
opétim aktima kojima su regultisana prava zaposienih i pretpostavkem prosecnog rasta
zarada po stopi od 2% do 4% godiSnie (31. decembar 2014, godine: 4%), $to odgovara
dugorocno projektovano] stopi inflaciie, kao i stopi fluktuacije zaposlenih u rasponu od
2% do 5% godisnje (31. decembar 2014, godine: 2%).

Kada bi se diskontna stopa povelala/smanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za
otpremnine i jubilarne nagrade na dan 31. decembra 2015. godine bi bila niZa za RSD
173,795 hitjada, odnosno visa za RSD 200,371 hiljada.

Promene na dugorofnim rezervisanjima za primanja zaposlenih u toku izvestajnih godina
prikazane su U sledecoj tabeli:

Jubilarne
Otpremnine nagrade Ukupno

Stanje na dan
1. januara 2014, godine 875,971 1,245,995 2,121,966
Iskoriscena rezervisanja {12,612) {161,020) (173,632)
Trodkovi kamata po aktuarskom

obracunu 25,370 30,086 55,456
Troskovi tekule usluge rada

(Napomena 14) 82,462 234,318 316,780
Ukidanie u korist prihoda

(Napomena 8) (4,756) - (4,756)
Poslovne kombinaciie 5,014 - 5,014
Prenos na tekude dospede {52,320} (18,548} {70,868}
Kursne razlike po osnovu

preracuna valuta 9,354 13,049 22,403
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 028,483 1,343,880 2,272,363
Iskoriscena rezervisanja (8,644) (20,247} (28,891)
Troskovi kamata po aktuarskom

obradunu, neto 45,418 59,835 105,253
Troskovi tekude ustuge rada

{(Napomena 14} 7,617 15,711 23,328
Prihodi tekuée usluge rada

(Napomena 8) (36,507) {294,365) (330,872)
Prenos na tekuce dospede {19,510} (106,385) (125,895}
Kursne razlike po osnovu

preracuna valuta 935 1,307 2,242
Stanje na dan
31, decembra 2015, godine 917,792 999,736 1,917,528

Ostala rezervisanja

Dugorodna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 84,866 hiljada na dan 31.
decembra 2015. godine (31. decembar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada) se odnose na
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javlja kao tuZena strana, a formirana
sU na osnovu hajbolie procene potencijalnih gubitaka koji mogu proistedi iz navedenih
sporova {(Napomena 35(a)).
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30.

31,

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH 1 OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Ostala rezervisanja (Nastavak)

Promene na rezervisaniima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku izvestajnih

godina prikazane su u sledecoj tabeli:

Stanje na dan

1. januara 2014, godine

Iskoriséena rezervisanja

Rezervisanja u toku godine
(Napomena 14)

Ukidanje u kotist prihoda (Napomena 8)

Foslovne kombinaciie

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31, decembra 2014, godine

Iskorficena rezervisanja
Rezervisanja u toku godine
{(Napomena 14}
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8)
Kursne raziike po oshovu
preracuna valuta
Stanje na dan
31. decembra 2015, godine

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Dobavtiaci za opremu i usluge

Dobavliadi za telekomunikacicne usluge:

- fiksna telefonija i multimedija
- mobilna telefonija
- interkonekcija
Primljeni avansi
Stanje na dan 31. decembra
Dugeroéne obaveze iz poslovania

Ukupno

Sudski Ostala

sporovi rezervisanja Ukupno
251,983 - 251,983
{13,836} - (13,836)
30,231 - 30,231
(104,880} - {104, 880)
1,310 3,500 4,810
3,427 - 3,427
168,235 3,500 171,735
(11,712) (1,500) (13,212}
20,022 40,880 60,502
{91,775) (41,830) {133,605)
96 - 26
84,866 1,050 85,916

2015, 2014,

13,247,770 10,412,488

2,036,178 1,177,061

353,254 346,842

15,446 18,800

178,500 211,925

15,831,148 12,167,116

2,215 852,870

15,833,363 13,019,986

Na dan 31. decembra 2015. godine cbaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 12,684,093
hiljade (31. decembar 2014. godine: RSD 10,978,044 hiljade} izraZene su u stranoj valuti

i to najvedim delom u EUR.

Obaveze prema dobavljacima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje cbaveze

prema dobavljatima.
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31. OBAVEIE 17 POSLOVANJA (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2015, godine obaverze prema dobavljacima uktjucuiu iznos od RSD
584,871 hiljadu koji se odnosi na chavezu prema manjinskim akcionarima preduzeda
“Logosoft”, Grupa se obhavezala da plati naknadu za preostalth 35% akciia steCenog
preduzeda najkasnije do 31. decembra 2016. godine. Naknada po oshovu otkupa
preostalih akcija treba da bude plac¢ena u iznosu od BAM 9.9 miliona, dok na dan 31.
decembra 2015. godine njena fer vrednost iznosi BAM $.4 miliona. Na dan 31. decembra
2014, godine ova obaveza, fer vrednosti utvrdene u iznosu od RSD 542,057 hiljada,
ukljucena je u okviru dugoroénih obaveza iz poslovania,

Rukovodstve Grupe smatra da iskazana vrednost obavera prema dobavijadima odrazava
njihovu trziSnu vrednost na dan izvedtavanja.

32, OSTALE KRATKOROCHE OBAVEZE | PASIVNA

VREMENSKA RAZGRANICENJA

2015, 2014,
Ostale obaveze
Obaveze za zarade i naknade zarada 507,331 532,623
Obaveze za dividende {a) 1,744,790 11,396,815
Obaveze po osnovu PDY i ostalih
javnih prihoda 773,689 1,148,214
Obaveze prema zaposienima 31,802 38,589
Ostale ohaveze 622,865 336,634
3,680,477 13,452,875
Pasivna vrernenska razgranicenja
Obracunati troskovi:
Medunarodni obracun 129,396 107,040
Roaming {b) 4,362,693 3,619,787
4,492 089 3,726,827
Obradunati ostali troskovi:
Preneti godisnji odmaori 543,492 564,159
Tekuce dospece obaveza za primania
zaposlenih 216,400 262,145
Obracunate obavere za kamate (c) 380,524 647,891
Obracunati drugi troskovi (d} 10,989,975 7,562,317
12,130,391 9,036,512
Unapred naptaceni prihodi:
Usluge mobilne telefonije 731,550 789,181
Zakup 714,599 697,192
Ostali obracunati prihodi 194,268 110,785
1,640,417 1,597,158
Razgranicene obaveze za POV 147,037 239,233
Stanje na dan 31. decembra 22,090,411 28,052,605

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorecnih obaveza odgovara
njihovoj trzisncj vrednosti na dan izvestavania.
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3z.

(@)

{c)

(d)

OSTALE KRATKOROCMNE OBAVEZE | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak)

Na dan 31, decembra 2015. godine obhaveze po osnovu dividendi u ukupnorn iznosu od
RSD 1,744,799 hiljada u potpunosti se odnose na obaveze prema manjinskim akcionarima
zavisnog preduzeca “Telekom Srpske.

Obaveze po osnovu dividendi na dan 31. decembra 2014. godine u ukupnom jznosu od
RSD 11,396,815 hiljada odnose se na obaveze za dividendu vlasnicima Grupe u iznosu od
RSD 10,034,512 hiljada {Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim
akcionarima RSD 2,433,775 hiljada). Preostali iznos od RSD 1,362,303 hiljade se odnosi
na chavere za dividendu manjinskim akcionarima zavisnog preduzeda “Telekom Srpske”.

Na dan 31. decembra 2015. godine obraCunati troSkovi rcaminga u iznosu od RSD
4,362,693 hiljade odnose se na roaming usluge uglavnom za decembar 2015, godine u
procenjenom iznosu od RSD 146,394 hiljade, kao i obracunaie nefakturisane rashode po
osnovu Ugovora o meduoperatarskim popustima u iznosu od RSD 4,216,299 hiijada (31.
decembar 2014. godine: RSD 3,437,427 hiljada).

Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2015, godine u iznosu od RSD
380,524 hiljade (31. decembar 2014. godine: RSD 647,891 hiljada) ukljucuiu iznos od RSD
234,545 hiljada keji se odnosi na obracunate kamate po osnovu sindiciranog zajma
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London {(31. decembar 2014. godine: RSD
512,764 hitjade).

Obratunati drugt troskovi u iznosu od RSD 10,989,975 hiljada na dan 31. decembya 2015.
godine odnose se najvedim delom na procenjene nefaklurisane obaveze iz poslovanja
{31. decembar 2014, godine: RSD 7,562,317 hiljada). Obrafunati drugi troskovi ukljucuju
i cbradunatu obavezu za pojedinaénu dozvolu za korid¢enje radic-frekvencija u
radiofrekvencijskom opsegu 721-821/832-862 MMz za teritoriju Srbije u iznosu od RSP
4,263,116 hiljjada (EUR 35,051,000). Naknada je placena dana 8. januara 2016. godine
{Napomena 1}.
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33, TRAMSAKCLJE SA POVEZANIM LICIMA

Y svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje posiovne transakcije sa povezanim pravnim
ticima {(u drzavnom vlasnistvu). Odnosi fzmedu Grupe 1 njenih povezanih pravnih lica
regulisani su na ugoverna] osnovi i po trzisnim uslovima,

Stanja potraZivanja i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine proistekla iz
transakeija sa “GO4YU”, Beograd prikazana su u sledecoj tabeli:

. 31.12.2015.
PotraZivanja
- Potrazivanja od kupaca (Napomena 23) 365
- Odobreni kredit 24,325
Ukupno 24,690
Obaveze
- Primtjeni depoziti 19,747
Ukupno 19,747
Prihodi za izveitajnu godinu prikazani u sledecoi tabeli:

2015,
Prihodi:
Javna fiksna tetekomunikaciona mreza 475
Mabilna telefonija 45

520

Neto prihodi 520

(b)Y Zarade i ostale kratkoroéne naknade direktora i drugog kljucnog rukovodecdeg osoblja
Grupe (generalni direktor, izvréni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2015. i 2014,
godinu prikazane su u sledecoi tabeli:

2015, 2014,
Bruto zarade i naknade zarada 656,102 643,565
Doprinos poslovnom rezultatu 15,050 15,970
Naknade tro$kova sluzbenih putovanja 17,017 18,669
Ostale naknade 971 t,991
Ukupno 689,140 680,195

Stambeni krediti dati rukovodstyu u iznosu od RSD 110,563 hiljade na dan 31. decembra
2015, godine (31. decembar 2014. godine: RSP 115,728 hiljada) odobreni su uz mesecnu
otplatu kredita 1 ustove kot vaze za zaposlene (Napomena 21).

{c} Transakcije sa drugim drZavnim preduzedima
S obzirom na Cinjenicu da je vedinski akcionar Grupe Viada Republike Srbije, pojedinacne
znatajne transakcije sa ostalim drzavnim preduzedima u Srbiji su nastale sa JP PTT po

osnovu zakupa poslovnog 1 skladidnog prostora, kao 3to je obelodanjeno u Napomeni
34(a).
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33, TRANSAKCLIE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

{c) Transakcije sa drugim driavnim preduzecima (Nastavak)
Znacajna salda neizmirenih obaveza prema JP PTT na dan 31. decembra 2015. godine
iznose RSD 480,768 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 513,315 hiljada). Ostale
transakciie iz poslovanja sa JP PTT pojedinaéno nisu znatajne,
Pored toga, na dan 31. decembra 2015. godine neizmirene finansijske obaveze po osnovu
depozita prema “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd iznose RSD 1,087,057 hiljada (31.
decembar 2014. godine; RSD 2,287,053 hiljade).

34. PREUZETE OBAVEZE

Preuzete obaveze obuhvataiu sledece:

31.12.20G15. 31.12.2014,

Chaveze po osnovu operativnog lizinga (a} 47,118,866 14,786,604

Neiskoriscene kreditne linije {b) 3,402,207 11,938,428
Qbaveze po osnovu distribucije medijskih

sadrzaja (¢} 2,147,654 .

Ukupno 52,668,727 26,725,032

{a)y Obaveze po oshovu operativnog lizinga se odnose na zakup posiovnog prostora, zemiiista
i prostora za radio bazne stanice po osnovu zakijucenih ugovora,

Buduca minimaina plaanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi:

31.12.2015, 31.12.2014,
Do 1 godine 5,217,603 2,479,448
0d 1 do 5 godina 17,319,891 7,663,859
Preko 5 godina 24,581,372 4,643,297
Ukupno 47,118,866 14,786,604

COhavere po osnovu operativnog lizinga na dan 31. decembra 2015, godine u iznosu od
RSD 47,118,866 hiljada ukljufuju i preuzete obaveze prema JP PTT po osnovu zakupa
nepeokretnosti u znosu od RSD 35,135,567 hitjada. Ugovor je potpisan u avgustu 2015,
godine sa meseinim iznosom zakupnine od EUR 1,924,824 1 vazi do 2028. godine.

Na dan 31. decembra 2014, godine obaveze po osnovu operativnog lizinga ne ukljucuju
preuzete chaveze prema JP PTT po osnovu zakupa nepokretnosti sa meseinim iznosom
zakupnine od EUR 2,034,284 imajudi u vidu da je ugovar bio zakljuCen na neodredeno
vireme.

{b)  Dospece neiskoriceninh kreditnih linija je prikazano u sledeco] tabeli:

31.12.2015. 31.12.2014.
Do 1 godine 1,376,110 470,897
0Od 1 do 5 godina 1,973,303 14,258,998
Preko 5 godina 52,794 208,533
tkupne 3,402,207 11,938,428
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34.

{c)

35,

(a)

(b)

PREUZETE OBAVEZE (Nastavak)

Preuzete obaveze u iznosy od RSD 2,794,076 hiljada na dan 31. decembra 2015, godine
se odnose na izgradnju i prodirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u skiadu sa
zaklju¢enim ugovorima sa isporuCiocima opreme i kreditorima. Radi se o ugovorenim,
nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u okviru redovnog poslovanja.

Preostali iznos od RSD 608,131 hiljadu cdnosi se na tri kreditna aranzmana koje je Grupa
potpisala u oktobru 2015, godine sa Komercijalnom bankem Beograd, Banja Luka i Budva
{(Napomena 28(c)/iv/).

Na dan 31. decembra 2015. godine obaveze po osnovu distribucije medijskibh sadrzaja u
iznosu od RSD 2,147,654 hiljade se odnose na otkupljena prava za prenocse sportskih
takmicenja za period od 2017. do 2021, godire.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa se javlja kao tuZena strana u edredenom broju
sudskih sporova. Ukupno procenjent iznos tuZbenih zahteva iznosi RSD 6,873,176 hiljada
(31. decembar 2014, godine: RSD 6,474,368 hiljada), ne uzimajudi u chzir eventualne
zatezne kamate po ovom osnovi.,

Procenjeni iznos tuZbenih zahteva najvedim delom se odnosi na sporove koji se vode
protiv Grupe od strane preduzeca “Blicnet” d.o.o., Banja Luka (prethodno “Aneks”,
Banja Luka) i “Crumb Group®, Bijeljina uiznosu od RSD 2,575 miliona i RSD 2,612 miliona,
respektivno,

Rukovodstvo smatra da su ovi tuZbeni zahtevi neosnovani $to se zasniva na Cinjenici da
su nadlezni organi utvrdili da protivpravnesti na strani Grupe nije bilo.

Konacan ishod sudskih sperova u toku je neizvestan. Kao 5to je obelodanjenc u Napomeni
30, na dan 31. decembra 2015. godine Grupa je formirala rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proisteéi iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 84,866 hiliada
{31. decembar 2014. godine: RSD 168,235 hiljada)., Rukovodstvo Grupe procenjuje da
nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu ishoda preostalih sudskih sporova u
toku, iznad iznosa za koji je izvrieno rezervisanje.

Poresld rizici

Poreski sistem Srbije, Republike Srpske i Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije |
izmena. U Srbiji, Republici Srpskoj 1 Crnoj Gori poreski period je otvoren tokom perioda
od 5 godina, U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe
edredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obhaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Grupe smatra da su poreske obaveze
priznate u priloZenim konsolidovanim finansijskim izvestajima praviinoe iskazane,

©d 1. januara 2014. godine Zakonom o izmenama i dopunama Zakona ¢ porezu na dobit
pravnih lica u Srhiji ("SL. glasnik RS", br. 108/2013), ukinute je prave na budude poreske
kredite sa mogucnoicu iskoriScenja poreskih kredita steCenih do 31. decembra 2013,
godine,
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJINOG PERIODA

U martu 2015, godine zavisno preduzece “Felekom Srpske” je steklo 100% vlasnistva u
preduzeéu “Cabling”. Ukupan troSak sticanja iznosi EUR 8.5 miliona. Datum sticanja
vlasnistva je bic 13. mart 2015, godine kada je Grupa preuzela kontrolu nad preduzeéem.

U juny 2015, godine zavisno preduzede “Telekom Srpske” je prenelo 100% viasniStva u
zavisnom preduzedu “Cabling” na zavisno preduzede “mtel”.

Pored toga, u junu 2015. godine zavisno preduzede “Mtel” je steklo 100% viasnistva u
preduzedima “Media Net” i “Elta Mont”. Naknada je placena u iznosu od EUR 300 hiljada
i EUR 685 hiljada, respektivno. Datum sticanja vlasnistva je bio 12. jun 2015, godine kada
je Grupa preuzela kentrelu nad preduzedima.

Ove akvizicije e uticati na povedanje triSnog ucesca i jacanje pozicije na crnoogrskom
trzistu putem ponude usluga kablovskog interneta i televizije,

Preduzeca “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont” su povecala poslovne prihode i rashode
Grupe za RSD 137,791 hiljadu i RSD 144,429 hiljada, respektivno, za pericd od datuma
sticania do 30. septembra 2015. godine kada su ova preduzeda prestala da postoje. Na
dan 30. septembra 2015. godine zavisno preduzede “Mtel” je izvriilo pripajanje svih
stedenib preduzeca.

Da je do sticanja preduzecda “Cabling”, “Media Net” i “Elta Mont” dolo 1. januara 2015,
godine, poslovni prihodi Grupe 1 Konsolidovana debit za 2015, godinu bi iznosili RSD
127,845,701 hiljadu i RSD 14,694,060 hiljada, respektivno.

Detalji o trodku sticanja, fer vrednosti nete steCenih sredstava i goodwill-a prikazani su
kao $to sledi:

“Cabling” “Media Net” “Elts Mont” Ukupno
Trosak sticanja:
- Pla¢eno u gotovini 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931
Ukupan troSak sticanja 1,025,136 36,181 82,614 1,143,931
Fer vrednost steCenih neto
sredstava (374,322) (4,772) (34,201) (413,295)
Goodwill (Napomena 18) 650,814 31,409 48,413 730,636

Goodwill
Goodwill je pripisiv znacajnim efektima sinergije koji se javijaju kao rezultat povedanja

udela na tristu kablovskog interneta i multimedijalnih usluga. Ne ofekuje se da se
priznati iznosi goodwill-a koriste kao odbitne stavke za poreske svrhe.
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36, POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak)
ldentifikovana stefena sredstva i preuzete obaveze

SteCena sredstva i preuzete cbaveze na datum sticanja prikazana su kako sledi:

“Cabling” “Media Net” “Elta Mont”
Knjigovo- Knjigovo- Knjigovo-
vrednl;ii dstvena vrednf;i‘i dstvena vrecinzesi dstvena
vrednost vrednost vrednost
Nekretnine,
postreienja i oprema 406,817 210,779 26,663 15,769 18,776 15,026
Neto obrtni kapital {15,209) {15,209) 5,128 5,128 13,419 13,419
Neto dug {17,286) (17,286) (27,019} {27,019} 2,006 2,006
Neto stefena
sredstva 374,322 178,784 4,772 (6,122} 34,201 30,451

Odmeravanje fer vrednosti

Tehnike vrednovanja korij¢ene za odredivanje fer vrednosti stedenih nekretnina,
postrojenja i opreme su sledede:

Fer vrednost nekretnina, postrojenja i opreme siecenih akvizicijom preduzeda “Cabling”,
“Media Net” 1 “Elta Mont” je utvrdena primenom troskovnog metoda. Troskovnim
metodom se procenjuiu svi troskovi koii bi nastali kada bi se imovina ponove izgradila ili
zamenila na datum procene. Tako utvrdena vrednost se umanjuje za iznos procenjene
amortizacije, koja prikazuje gubitak vrednosti prouzrokovan kombinacijom fizicke,
funkcionalne i ekonomske zastarelosti sredstva na datum procene.

Troskovni metod u kombinaciji sa komparativiim metodom i prinosnim metodom su
koriddeni za vrednovanje nekretnina za koje postoje ugovori o izdavanju ili su dostupni
podaci o trzisnim cenama.

Poslovne kombinacije tokom 2014. godine
L toku 2014. godine izvriene su dve akvizicije,

Zavisno preduzede “Telekom Srpske” je steklo 100% viasniStva u preduzecu “Logosofi”,
Ukupan trosak sticania fznosi BAM 27.3 milicna (RSD 1,662,515 hiljada). Na dan 1. oktobra
2014. godine Grupa je preuzela kontrolu nad preduzedem.

Pored toga, Grupa je izvriila dokapitalizaciju u iznosu od 1,170,686 hiljada i stekla 56%
kapitala “Mts banka”, kao i kontrolna upravijadka prava. Datum sticanja vlasniStva bio
je 26. decembar 2014. godine { od tada se “Mts banka™ konsoliduje u finansijske izvestaje
Grupe. Sticaniem viasnistva omogucava se ulazak na bankarsko trZiSte (mobitno i
elektronske), daije jafanje trzidne pozicije i Sirenje baze korisnika Grupe.

S druge strane, u decembru 2015. godine preduzede “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd
kao vecinski akcionar Banke pre datuma sticanja, a u skladu sa odredbama kupoprodainog
ugovora, izmirila je svoju obavezu prema Grupi u iznosu od RSB 250,069 hiljada. Shedno
tome, na dan 31. decembra 2015. godine izvriena je korekcija fer vrednosti inicijalne
prenete naknade u 2014, godini (kada je Grupa postala vlasnik Banke}.
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAINOG PERIODA (Nastavak)
Poslovne kombinacije tokom 2014. godine (Nastavak)

Detalji o trosku sticanja, fer vrednosti neto steenth sredstava i goodwill-a na dan 31,
decembra 2015, {1 2014, godine prikazani su kao Sto siedi:

Korigovani Inicijalni
obratun chradun
Trosak sticanja:

- Placeno u gotovini 1,170,686 1,170,686
- PotraZivanje od Dunav osiguranja (250,069} (117,363)
Ukupan trosak sticanja 520,617 1,083,323

Manjinski interes na osnovu ucedda u neto
identifikovanoj imovini 808,995 808,995
Fer vrednost stegenih neto sredstava (1,829,892) {1,829,897)
{Dobit prilikom sticanja)/Goodwill {100,280} 372,426

Dobit pritikom sticanja se priznaje u fzvestaju o ukupnom rezultatu.
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37.  DOGADAJL NAKON DATUMA 1IZVESTAJNOG PERIODA

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvestajnog perioda kojf bi zahtevali

obelodanjivanje u napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje.

38. DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni devizni kursevi Narodne banke Srbije za znadajne valute, koridéeni za preracun
deviznih pozicija konsolidovanog izvestaja o finansijske} poziciji na dan 31. decembra
2015. 1 2014, godine u funkcionalnu valutu (RSD}, za pojedine glavne strane valute su:

U RSD

31.12.2015, 31.12.2014,

EUR 121.6261 120.9583
usb 111.2468 59,4641
BAM (KM) 62.1864 61.8450
SDR 154.8093 144.3420

29, UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE

Tabela koja sledi daje pregled informacija vezanih za zavisna preduzeda u kojima postoji
materijalno uceice bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan

31. decembra 2015. godine:

Ostala
pojedinatno
nematerijaina
“Telekom zavisna
31.12.2015, Srpske” preduzeca Ukupno
Procenat uées$éa bez prava kontrole 35%
Stalna imovina 55,672,610 10,468,648
Obrtna Imovina 16,403,835 11,706,766
Dugorolne chaveze 3,820,415 5,156,593
Kratkorotne gbaveze 10,035,190 11,912,322
Heto imovina 52,220,840 5,106,499
Knjigovodstvena vrednost ucedfa
ber prava kontrole 18,277,294 704,021 18,078,315
Prihodi 29,250,798 8,600,222
Dobit/(gubitak) 2,877,428 (376,313)
Ostali ukupni rezultat (270,371} 36,481
Ukupni rezultat 2,607,057 {339,832}
Dobit/{gubitak) koja pripada
ucestima bez prava kontrole 1,007,100 {176,773) 830,327
Ostali ukupni rezultat koji pripada
ucescima bez prava kontrole (94,630} 7,362 (87,268)
Novéani priliv iz poslovnih aktivnosti 3,520,134 22,811
NovCani edliv iz aktivnosti investiranja (2,044,675) {254,874}
NovCani odliv iz aktivnosti finansiranja {295,529) 06,662
Meto povedanje/{smanjenje)
gotovine i gotovinskih ekvivalenata 1,179,930 {135,401)

76



PREVYOD

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2015,
lznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznaceno

39.

UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE {Nastavak)

Kao 5to je obelodanjeno u Napomeni 5.2, uz konsolidovane finansiiske izvestaje, Grupa
je u februaru 2015, godine stekla dodatnih 2.1% uéedéa u kapitalu zavisnog pravnog lica
“Mts banka” 1 platila naknadu u iznosu od RSD 136,154 hiljade. Shodno tome, udeide bez

prava kontrole se na dan sticanja smanjilo za RSD 37,756 hiljada.

Pored toga, u decembru 2015. godine Grupa je stekla dodatnc udeice od 18.16% u
kapitaly zavisnog pravnog lica ,Mts banka” i platilo naknadu u iznosu od RSD 253,000
hitjade. Shodno tome, ucesce bez prava kontrole se na dan sticanja smanjilo za RSD

242,627 hiljada.

Pregled infermacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji materijalno ufesce
bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan 31. decembra 2014.

godine prikazan je kako sledi:

Ostala

poiedinatne
nematerijalna

“Felekom zavisna

31.12.2014. Srpske” preduzeta dkupno
Procenat ufedca bez prava kontrole 35%
Stalna imovina 57,456,952 8,533,076
Obitna imovina 11,561,805 8,562,821
Dugorocne cbaveze 3,922,006 4,485,874
Kratkorone obaveze 8,572,993 8,483,437
Neto imovina 56,523,758 4,126,586
Kniigovodstvena vrednost ufeséa

bez prava kontrole 19,783,315 939,732 20,723,047
Prihodi 29,276,708 6,868,436
Dobit/ (gubitak) 4,779,075 {115,362)
Ostali ukupni rezultat 2,802,085 167,10%
Ukupni rezultat 7,581,160 51,747
Dobit/ (zubitak) koja pripada

ucescima bez prava kontroie 1,672,676 {74,040) 1,598,636
Ostali ukupni rezultat koji pripada

ucesdima bez prava kontrole 980,730 30,175 1,010,905
Novcani priliv iz postovnih aktivnosti 4,480,870 354,737
Novcani odliv iz aktivnosti investiranja (2,077,657) {180,728)
NovEani odliv iz aktivrosti finansiranja (607,006) (120,325}
Meto povedanje gotovine i

gotovinskih ekvivalenata 1,796,207 53,684
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